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HoB4yaHa maca, MOHETAPHA 0a3a U1 HOBYAHU MVJITHIIJINKATOD

HoByany macy (M) geduHumiemo kao 36up BaiyTe (C) Koja ce Hasmasu KoJ,
HebaHKapCKUX cybjekaTa (To cy 6aHKHOTE U KOBaHU HOBall y MOCje/ly noje/iuHalna u
npeany3eha) u ykynHux geno3uta (D). Tako HOBYaHy Macy MOXe€MO HCKa3aTH
M3pa3oM:

M=C+D

M3 oBora mM3pasa npusuJasu [a Ha CTakbe HOBYAHEe Mace yTUlaja MOTy Ja UMajy
Kako HeOaHKAapCKM CyOjeKTM Tako U OaHKe. HebaHKapcKu Cy6jeKTH CBOjUM
NOCje/loBabeM BaJlyTe yTUUYY Ha KOMIOHEHTY C, oK 6aHKe yTUYy HA KOMIOHEHTY
D, c 063MpoM Ha TO Aa Cy eN03UTHU N0/, bUXOBOM KOHTPOJIOM, IM0 lbUXOBE MacHuBe
Y Kao TaKBHU Cy AyT IpeMa JelIOHeHTHUMa.

Y pasMmaTpamwy QyHKLHja U OATOBOPHOCTH LieHTpaJHe 6aHKe Y yCJ0BMMaA KaJla OHa
paZii Ha MocTaBKaMa BaJlyTHOT 0/160pa, BeoMa je GMTaH U T3B. KOHIIENT MOHETApHE
6a3e (H), koja ce 06MYHO Ha3MBa U «HOBLEM BeJuWKe Mohu». MoHeTapHy 6a3y
AeduHMIIEMO Kao CyMy BaslyTe y ONTHULAjy U U3BaH 6aHKapckor cucrema (C) u
pesepBu 6aHaka (R), koje 6aHKe [ip:Ke UM Kao rOTOBUHY Y BJIAaCTUTHUM Tpe30puMa
WJIY Kao Jlell03UTe KO/, LleHTpasiHe 6aHKe. Tako ce MOHeTapHa 6a3a MoOXKe U3pa3UTH
Kao:

H=C+R

O6je KOMIIOHEHTe MOHeTapHe 0ase, M BaJyTa y ONTULAjy U pe3epBe OaHaKa,
npeJCcTaB/bajy 06aBe3y, NaCUBY LieHTpaJHe 6aHKe. C 063MpPOM Ha 0BO, LleHTpa/IHA
6aHKa MMa MOTyhHOCT Jja yTU4e Ha noBehawe MOHeTapHe 6a3e NPUJIKMBOM JI0/laTHE
aKTHBe y pe3epBHOj BaJlyTH, Te II0 TOM OCHOBY KpeupamweM J0AaTHOT, aIMKBOTHOT
M3HOCA BJIaCTUTE IacHBe, WJIM INPpOMjeHaMa HUBOA pe3epBU KoOje KOMepLUjaJHU
OaHKapCKU CEKTOP APKU KO/, [ileHTpaJiHe OaHKe.

Y3ajamHu ogHoc u3Mehy HoBYaHe Mace M 1 MoHeTapHe 6a3e H, MoxxeMo npukasaTu
Ha c/befiehy HaYKH:

M_C+D
H C+R




AKO NpecTpyKTypHUIleMO OBaj aJre6apcku u3spas, 06ujamMo Ja je HoB4aHa Maca M
jeAHaKa:

M_C+Dx

=—xH
C+R

OBaj jemHOCTaBHM airebapcku M3pa3 Kasyje HaM Ja je HOBYaHA Maca jeJiHaKa
YMHOIIKY U3Mehy MoHeTapHe 6a3e u kosnuHuka (C+D)/(C+R), koju mo3HajeMo Kao
HOBYaHM MyJTUIJIMKATOp. OBaj HOBYAHM MYJTUIJIMKATOpP oO6jallikbaBa KakKaB
yTULAj Ha KperMpamke HOBUYaHe Mace MMajy HeOaHKapCKU Cy0jeKTH Koju yTudy Ha C
¥ GaHKapCKU ceKTop Koju oapehyje D u R.

OcHoBHa cTBap Koja je U3 0BOra U3pasa jacHa jecTe Jia je HOBYaHU MYJITUIJIMLKATOP
6poj yBujek Behu o jeaH, c 063upoM Ha To Jia cy geno3utu D Behu of pesepsu R.
[Ipema TOMe, HOBYaHa Maca yBUjek je Beha oJ, MoHeTepHe 6a3e. MoHeTapHa 6as3a
Kao TEPMHUH U MMa IIOPHjeKJIO Y 0BOj YHHEHHUIY, OHA je HauMe 6a3a Heyera IITO OU
ce rpadUyYKH MOTIJIO IPUKA3aTH Kao OOPHYTH jeJHAKOCTPAaHUYHU Tparnes.

['padyyky npuKa3 olHOCa HOBYaHe 6a3e ¥ HOBYAHE Mace

M

OBakBa MoCTaBKa jeCcTe y OCHOBU K/by4YHA MOCTaBKa GYHKIMOHUCAKHA GAHKAPCKOT
cektopa. OHa je moBe3aHa C HAUMHOM Ha KOjU GAaHKAPCKU CEKTOP «Kpeupa» HOBalLl.
K/bydyHa 4yuH-€HHIIAa MIPU OBOME jecTe TO Jla Cy pe3epBe Koje GAHKApCKU CEKTOp
JIP>KH y 0BJIMKY F'OTOBUHE Y BJIACTUTUM TPe30pHMa WJIM pe3epBU KOJ, LieHTpaJHe
O6aHKe YBUjeK Matbe 0/ lbUXOBUX YKYNHHUX J€I03UTA.

[IpeTniocTaBUMO cazia Aa ce Jecruo nopact MoHeTapHe 6a3e 3a 100 KM, 3aTo uito je
HEKO MpoJao neHTpasHoj 6aHuu 50 eBpa. Kao 6110 Koju BaacHUK nopTdesba, oBa




oco6a he ogsyyutu wrta he ga ypagu c oux 100 KM. Ogsnyynhe HauMe Koju guo he
Jla JAp>XXU Kao TOTOBHUHY, a KOju U0 he Jga ApXMU Kao Jeno3uT KoJi OaHKe.
[IpeTniocTaBuMO fa ce oaay4duiaa aa 50 KM 3azpxu kao rotoBuHy, a ga 50 KM ga y
JEeNOo3UT KOJi HEKe OaHKe.

Y oBoj ¢dasu mopacT HOBYAHE Mace jelHAK je MOpPACTy MOHeTapHe Oase, Tj.
MoOHeTapHa 6a3a Hapacia je 3a 100 KM u MoHeTapHa Maca Takobhe je mopacsa 3a
100 KM.

Y HapeZlHOM KOpaky JjeJiyje KoMeplHyjajHa 6aHKa Koja je mpumuia oBux 50 KM
AenosuTta. OHa CBaKaKo He »KeJIM Jla YUTaB U3HOC ApKHU Kao pe3epBy. OHa oanyyyje
KOJIMKO he oz Tora fjeno3uTa 6MTH IJIACHPAHO y BUAY KpPeJUTa, a KOJHUKO he 6UTH
3a/lp>KaHo Kao cTBapHa pe3epBa. OBaj 0jHOC, OAHOC AUjesia AeN031Ta 3a [JIaCMaH U
Jivjesa 3a pe3epBe, BeOMa 4eCcTO a[MUHUCTPATUBHO ojpebhyje LeHTpasHa 6aHKa,
Kao jeHy pa3yMHy Mjepy Jp)akba pe3epBH, LITO MpesAcTaB/ba M3 acleKTa
LleHTpa/iHe OaHKe MOHETEepHU HHCTPYMEHT peryJjalyje KpeJUTHe eKCIaH3uje
6aHaka. Penumo fa je 6aHka ojpeAusa Kao CBOjy NOJUTHUKY JAa NMPUXBAaTH CaMo
Jip>)Kabe caMO HY»KHOT M3HOCa pe3epBU (KOjU je mpomucasia IeHTpajHa 6aHKa) y
BUcHHU oA, 20%. [lakse 3a cBakux 100 KM penosuta, 20 he 6MTH 3aJip>kaHO Kao
pe3epBa, 6UJI0 y TOTOBUHU Y TPe30py OUJI0 Kao EN03UT KO/, LleHTpaHe OaHKe.

[Ipema ToMe, 6aHka he 3agpxxatu 10 KM, ogHocHo 20% kao pe3epBy, a MpeoCcTaluX

40 KM nnacupahe y Bugy kpegura. /lakiie y npBoM U [pyroM Kopaky, buaHC 6aHKe
usrienahe npema cbenehem:

©, @

AKTHBa I[TacuBa AKTHBa IIacuBa

Pesepge 50 50 Jemnosur Pesepse 10 50 /Jemosur

Kpeautu 40

Jlaksie, 6aHKa je Jajia, pendMo, NOTPoIlavyku KpeauT y udnocy o 40 KM. [Ipumanary,
KpeauTa he Taj HoBan notpomnTy. OHAj KO je NPUMUO OBaj HOBal| JjjesoBahe Kao
OHa mpBa ocoba koja je pacnoJsarasa ca 100 KM. Ta oco6a 3aap:xkaBa 50% oBora
u3Hoca (20 KM) kao rotoBuHy, a 50% (20 KM) penonyje y 6anuu. baHka koja je
NpUMUJIa Aeno3uT 3ajapxaBa 20% osor geno3uta (4 KM) kao o6aBe3Hy pesepsy, a
16 KM miacupa passe y kpeaute. OBux 16 KM koju cy miacMpaHu Kao KpeguT
Takohe he OUTH NpeHOLIEHUW M HEKO KO NMPUMM Taj HOBAl, NpUMHUjeHUhe UCTY
Joruky. 3aapxkaBa 50% kao rotoBuHy (8 KM), a 50% pgaje kao aeno3ut (8 KM)
HapeaHOj 6aHIKM. Ta HapeaHa 6aHKa caja 3aapkaBa 20% aenosuta (1,6 KM) kao
o6aBe3Hy pe3epBy, a octatak of 6,4 KM mnsiacupa kao kpeaut. /ljesoBame OBOT




MexaHM3Ma KOju Ha3uBaMO KpeJUTHa MyJITUILJIMKALMja MOXKe BeoMa Ayro Ja Tpaje.
/la 11 oBa MyJITUIJIMKaLMja yonuiTe uMa Kpaja? HapaBHoO fja ©Ma, ylIpKOC TOME IITO
ce ca CBaKMM KpPyroM HOBHX JlelI3UTa HOBYaHa Maca nosehasa. [loBehemwe o6uMa
HOBYaHe Mace MIIaK ce IPOTPeCMBHO CMabyje U 30Mp NpUpacTa KOHBeprupa npemMa
oApeheHOM KOHAayHOM M3HOCY. Y OCHOBU paZud ce O KOHA4YHOM pjellermy
6eckoHayHor Hu3a. OBy ausieMy OeCKOHAaYHMX OpOjYaHMX HMU30Ba IIOCTABHO je
¢unozod  antuuke ['puke, npexacokpatoBay, 3eHOH (cca. 490-430. m.H.e.),
nocTaB/bajyhu mapazokc HeMoryhHocTu kpeTawa. Hop. Tpkau o ¢uKCHOT nu/ba
HUKaJa Hehe gohu jep fa 6u fJocTHrao GUKCHU LWJb Y CBAKOj Ta4yKH y IPOCTOPY OH
Mopa Jga npebe jomr mosioBMHY mpeoctasor nmyTta Ao uwsba. Oxko 2000 roguHa
KacHHje, tbeMauku ¢uanszod, matrematrudap U ¢usudap Gottfried Willhelm Leibniz
(1646-1716) pujewmno je oBaj MapajoKC pUropo3HOM aHAJU30M KOHBeprupajyhux
HH30Ba.

Jakne, nebuHucasim cMo HOBYaHU MyJuaTtunaukatop kao (C+D)/(C+R). Hakon
Jivjesberha OpOjHUKA U Ha3UBHUKA ca D, To ce Moxke HanucaTu U Kao (c + 1)/(c + r),
npu yemy je ¢ = C/D, a R/D jecte cTrona o6aBe3HUxX pe3epBU I. Tako, kopuctehu
NpeTNOCTaBKe Haller MpUMjepa, HOBUaHU MYJATUIIMKATOp 64 nusHocuo (1 + 1)/(1 +
0,2)=1,67. Tako, yonuTeHo IJieJaHO, CBAKK TOpacT Yy MoOHeTapHOj 6a3u (H), Boau Ka
nopacty HoB4YaHe Mace (M) kpo3 mpolec CyKIleCUBHOT MocyhuBama HOBLA OF,
cTpaHe 6aHaKa, 0JHOCHO KPO3 BULIECTPYKY eKCIIaH3Hjy AEeN03UTa.

MebhyTumM, nako ce HoBuaHa Maca noBehaBa ca cBakMM HOBUM KPYroM nocyhuBama,
TO noBehawe ce NPOrpecMBHO CMamwyje, NMa 30Mp TUX mNoBehawa TeXHU HyJIH,
OJHOCHO KOHBeprupa KOHa4yHOM H3HoCy. OBO KapakTepHuile CBakM OGaHKapCKH
CUCTEM KOju MMa T3B. QppakijMoHe pe3epBe (rJje je 0OJHOC pe3epBU U JEN03UTa
MamH 0/ jeflaH oJHOCHO MawU o1 100%). OBakaB 6aHKapCKU CUCTeM, Y3 NoBehamwe
MOHeTapHe 6a3e 3a 1% npousBoau noBehawe HOBYaHe Mace 3a Bulle of 1%. Y
OBOMe KOHTEeKCTy O6aHKe Kpeupajy HOBal, U OaHKapCKU CUCTEM Yy €KOHOMCKOM
CMUCJIy PHjedy NIpe/CcTaB/ba IPUMjep jeAHOT eJlacTU4YHOr cucteMa. Canjesehu Haw
npumMjep, HakoH noBehawa MoHeTapHe 6a3e 3a 100 KM, HoBYaHa Maca HapacJa 6u
Ha 167 KM, oAHOCHO KOHayaH NOpacT HOBYaHe Mace 6MO O6M M3payyHAT Npema
c/benehem obpaciy:

e L 100KM =1,67x100 KM =167 KM

c+r 1+0,2

M

Tpeba HarsacuTH Ja He INOCTOjU HaMjepa O0aHaka HUTU OaHKe MHUCJe Ja OHe
Kpeupajy HoBal. baHke jegHocTaBHO mnocyhyjy HoOBal, pa3BUjajy KpeAUTHY
aKTUBHOCT, Ha TeMeJby JielI03UTa KOjU Ce KOJ, BhbUX Hajla3e, ajld YAHeHHLa jecTe Ja
O0aHKapCKM CHUCTeM Kao LjeJMHa Kpeupa HOBAll KpO3 IMpoLec CyKLeCUBHOT
KpeAuTHpambha U CYKLIeCUBHOT CTBapama Aelo3UTa.




Ta6eua: [Iponjec My/ITUI/IMKALMje HOBYaHE Mace KPo3 KpeAUTHY aKTUBHOCT

6aHaka
IIpumM/beHHn Saapxano | Ionoxero PesepBa | Ilnacupan| KymysiaTus-
P.Gp. Kao Kao Aeno3uT
U3HOC HOBIIA (20%) Y KpeAWUTH | HOBYaHA Maca
rOTOBHUHA y 6aHIU
1 100 50 50 10 40 100
2 40 20 20 4 16 140,0000
3 16 8 8 1,6 6,4 156,0000
4 6,4 3,2 32 0,64 2,56 162,4000
5 2,56 1,28 1,28 0,256 1,024 164,9600
6 1,024 0,512 0,512 0,1024 0,4096 165,9840
7 0,4096 0,2048 0,2048 0,04096 0,16384 166,3936
8 0,1638 0,08192 0,08192 0,016384| 0,065536 166,5574
9 0,0655 0,032768 0,032768| 0,0065536| 0,0262144 166,6230
10 0,0262 0,0131072 0,0131072| 0,00262144| 0,0104858 166,6492
11 0,0105[ 0,00524288| 0,00524288| 0,00104858| 0,0041943 166,6597
12 0,0042| 0,002097152| 0,002097152| 0,00041943| 0,0016777 166,6639
13 0,0017f 0,000838861| 0,000838861| 0,00016777| 0,0006711 166,6655
14 0,0007( 0,000335544| 0,000335544| 6,7109E-05| 0,0002684 166,6662
15 0,0003f 0,000134218] 0,000134218| 2,6844E-05] 0,0001074 166,6665
166,6665( 83,33324385| 83,33324385| 16,6666488| 66,666595

MysnTHNIHKAalMja HOBYaHE Mace Kpo3 KpeJUTHY aKTHBHOCT OaHaka
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MOHETaQHa 6a3a, HOBYAaHA Maca M IMpaBUJJI0 noxpuha

[Ipema apaHkMaHy BajiyTHOr ozb6opa y buX, mpaBuso nokpuha npegBuba ga
NacuBy BaJlyTHOI oOf060pa IpeJjCTaB/ba TOTOBHMHA KOja Ce Hajla3u y Mocjeay
HePUHAHCUjCKOT CeKTopa Te pe3epBe OaHaka (FOTOB HOBAl, y Tpe3opuMa H
JIEN03UTU KOJ LieHTpasHe 6aHke). OBa macuBa y MOTOYHOCTH Mopa OUTH
NOKpHUBEHa CJA0060JHO KOHBEPTHUOW/JIHOM U BHCOKO JIMKBUJHOM HWHOCTPAHOM
aKTHUBOM. Y OCHOBM OBAaKBO NpaBWJIO MOKpHha 3HAau4M Jla ce MOHeTapHa 6a3a Moxe
noBehaTu camMo Kao pe3yJTaT KOHBep3Hje CTpaHe aKTHWBe 3a JoMahy nacuBy
LleHTpaJHe OaHKe y OOGJMKy HWJM TOTOBUHe JAoMahe BajyTe U/WIM [AeNO3UTa
KOMepIMjaJIHUX 6aHaKa KO/l LieHTpaHe OaHKe.

Y apaH>XMaHy BaJIyTHOT 0/1060pa [OCTOjH jeIHOCTaBHO MMPaBMUJIO KOje rapaHTyje /a je
Kperpame HOBLA y NOTIYHOCTH BOheHO MOoTpakKkhoM 3a HoBLeM. [loHyza HoBana
HUKaJla He Moxe Ja Oyzae Beha oJ moTpaxmwe 3a HOBLEM. Y OBOM CMHUCJY, 3eMJ/be
OPTOZOKCHOT BaJIyTHOT 0Z00pa MMajy BeoMa CTabW/JaH MOHETAapHHU CUCTeM. AKO
HEKO XeJid Ja KoHBepTyje KM fenosuTte y roTOBUHY pe3epBHe BaJjlyTe, H-eroBa
6aHka Moxe Ja npoaa KM apyroj 6aHiu 3a AeNo3UT KOJ, LieHTpaJHe OaHKe, a
IleHTpasiHa 6aHKa O6U OHJA Taj JeN03UT KOBEpPTOBaJa y pe3epBHY BaayTy. OBakaB
IOCTYyNaK 0M J0Beo [0 KOHTpakKLiUje MOHeTapHe 0a3e, a HCTOBpPEMeHO 06U
MOHeTapHa aKTuBa lieHTpasHe 6OaHKe omnasa. OBakaB OM MOCTymak J0OBEO [0
cMamema noHyzie KM u o noBehawa kaMaTHuX ctona Ha KM genosute y 6aHkama.
KoHcekBeHTHO 0BOMe, NO0TULIAj KOHBep3Uju KM y pe3epBHy BasyTy 64 onao.

OBo 6u Haza/be Morso notahu U 6aHKe M HeOAHKApPCKe CyOjeKTe Ja TOTOBUHY
pe3epBHe BajlyTe C KOjOM pacrnoJiaxy KoHBepTyjy y KM gemo3ute jep caza oHU
JloHoce yBehaHe nmpuHOCe.

OBakaB NIPUJIMB pe3epBHe Ba/lyTe y LieHTPaJHy 06aHKy 64 3aycTaBHO U 4ak nosehao
MoOHeTapHy 6a3y. Tako 60U ce TeHJeHLUja pacTyhe koHBep3uje KM y pesepBHY
BJIyTY 3ayCTaBHJIA.




YMjecTo 3aK/by4YKa

Kao mrto cMo BHAjes1d, MOHeTapHa 6a3a HY»KHO je Mama 0] HOBYaHe Mace, Tako Jja
NOTNYyHO NoKkpuhe MoHeTapHe 6a3e MOHETAaPHOM aKTHBOM 3HA4M Jla HOBYaHA Maca
HUje HUTH MOXXe OUTH NOTIYyHO NOKpuUBeHa. [I[peMJa TO HeMa HUKaKBYy Be3y C
MOHETApHHUM CHUCTEMOM yTeMe/beHHM Ha BaJIyTHOM OZ00pYy, OBO CaBAaKaKO MOXe
O6UTH MpobJsieM y CUTyallMju Kaja Ou ce Jecuso Aa cBU BaacHuuu KM pgemosuta
HUCTOBPEMEHO 3aTpake KOHBep3Wjy y pe3epBHY BajyTy. OBakBa cHTyaluja jecte
jelHa XUIIOTeTH4YKa NocTaBKa (He W HeMmoryha), a moBesaHa je ¢ MoryhHouhy
HacTaHKa QUHAHCUjCKe MaHUKe, T3B. ,TPKe 3a 6aHKaMa“, y K0joj 6U JleNOHEHTHU
TPaXXUJIU CBOje Jeno3uTe CBH, WK BeJMKa BehMHa, UCTOBpeMeHO. Y 6aHKOBHOM
cucteMy ¢ GpakKLMOHMM pe3epBaMa OaHke HUKaja Hehe Mohu pga wucniatu
KOMIIJIETHY CBOjy NacHBY BjepOBHULIMMA aKO OU Ce TO 0J, HbUX TPaXKUJIO 0, CBUX
JlellOHeHaTa WCTOBpeMeHo, oAMax MU caj. HbuxoBe pesepBe cy camo ¢pakuuja
YKynHUX Jeno3uTa. OBaj pusuk Hehe OUTH aKTyeJaH caMO aKo OaHKe Ajesnyjy
NacMBHO, Kao Tpe30pCKM 4YyBapu HoOBUA. MebhyTuM, kaja cy akKTHUBHe Y
bUHAHCHUjCKO] HHTEpMeJUjaliuju U KpeaUTHUpaky, OaHKe O0CTBapyjy CBOjy yJIOTy Yy
pa3Bojy LijeJiMHE eKOHOMCKOT chucTeMa. HaTjepaTu 6aHKe Jla eBeHTyaJIHO MOCIYjy ca
100% o6aBe3HOM pe3epBOM, 3HAUMJIO OU Jla UX ce IPETBOPHU UX Y BeJIUKe Tpe3ope,
Jla UM ce ykKWHe OQYyHKIMja WHTepMeJujaluje, MpeKHHe KpeJUTUpame, a CBe
eKOHOMCKe aKTHBHOCTU Koje OaHKe ¢QuHaHcUpajy 6u crase. OBo je jemaH
N0JjjeJHaKO, aKO He M BHIle KaTaK/JW3MH4YaH CLieHapHj, OJ OHOra Be3aHOr 3a
HacTajalbe QUHAHCHUjCKe NaHUKeE.

drHaHCHUjCKe MaHUKe Cy UIaK, peJIaTUBHO, PUjeTKHU Jorahaju, Maja He U HeMoryhu.
[loBjepewe y GUHAHCHUjCKU CEKTOP eJIMMUHMUIIE M0jaBy ,TpKe 3a 6aHkaMa"“. Bohemwe
3[lpaBUX €KOHOMCKHX IOJIMTHMKA M jacHO AedUHHCAHA Te edHUKacHa GaHKapcKa
CyliepBH3Mja OCUTYpaBajy JAa MOBjepere y OAHKAPCKU CEKTOpP OyJe AYyrOopoyvHO
cTabuysHo. M3 oBora pasJiora, fobpa opraHusaluja U KoopAuHaLUja ePUKACHOT
cucTeMa OaHKapCKe CylepBH3Mje 4YMHM Ce jeJHHMM OJf K/byYHUX MOMeHaTa
CTabUJIHOCTU MOHETApPHOI CUCTeMa 3aCHOBAHOI Ha NMPUHLMIKMA GyHKLHMOHHKCamba
BaJIyTHOT oZ60pa.




	- Монетарна база, новчана маса и правило покрића
	Монетарна база, новчана маса и правило покрића
	Према аранжману валутног одбора у БиХ, правило покрића предвиђа да пасиву валутног одбора представља готовина која се налази у посједу нефинансијског сектора те резерве банака (готов новац у трезорима и депозити код централне банке). Ова пасива у потп...

