HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJNY/XBA ®POHT O®PUILIE

CapajeBo, 27.03.2023. roaune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I''TOBAJIHUM OPUHAHCHICKUM
TPAKNIITUMA 20.03.2023. — 24.03.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemara npunoca Ha oprcasne odee3nuye
MpuHocu EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
17.3.23 - 24.3.23 17.3.23 - 24.3.23 17.3.23 - 24.3.23 17.3.23 - 24.3.23
2 roguHe 239 - 239 > 3.84 - 377 p] 3.24 - 32 N | -0.08 - -0.06
5 roguHa 209 - 210 350 - 341 h ) 3.17 - 313 N 0.10 - 0.07
10 rogmHa 2.11 - 213 343 - 338 N 328 - 328 =] 0.29 - 0.32

Tabena 2: Ilpukaz kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove

HDocnujehe JIpuHEEH
17.3.23 - 24.3.23
3 mjeceua 2.567 - 2.536 N
6 mjeceun 2.742 - 2.769
1 roguHa 2.716 - 2.776
I'pag 1: IIpukaz Kpugysa npunoca OprHcagHux 008e3nUUa
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I'pad npukaszyje xpuse npuHoca bemauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (ipBena) u Janana
(’pybuuacra) 3a mepuosae on 3 mjecena no 30 romuHa Ha gane 24.03.2023. romuHe (MyHE JHHUjE) U
17.03.2023. rogune (ucnpekugane nuHuje). Ha momem mujeny rpada je mpukaszaHa paznuka usmehy
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux mpuHoca Ha HaBeleHE JaTyMe.

EBPO3OHA

TypOyneHuuje Ha TPKHUIITY Cy Owiie M3pakeHEe M TOKOM IpOILIe CeaMHIe. Y OTHOCY Ha MPETXOIHY
CeIMHMIly NMPUHOCH OOBE3HUIIA CUTYPHUJUX WIAHHUIA HUCY 3a0WJbeKHIM Behe mpoMjeHe, au Cy y TOKY
ceaMHMIIe 3a0MJbe)KEHA BOJIATHIIHA KpeTama 300T M Jlajbe U3pakKeHe HEU3BjECHOCTH BE3aHO 3a OaHKapCKU
cektop. [IpuHOocH memaukux oOBe3Humna cy nosehanu 3a 0,5 1o 2 6a3Ha moena. MctoBpeMeHO, MPUHOCH
UTAINjaHCKUX OOBe3HHIA Cy cMameHHn m3Mehy 4 u 12 6a3nux moeHa. HemsBjecHOCT Ha (hMHAHCH]CKUM
TPXKHUIITUMA U Jajbe OMiia M3pa)keHa yNpKoc HoroBopy o mpeysumama Credit Suisse ox crpane UBS
O0anke. HeratuBuu edekrtu, ma u moBehana moTpakmby 3a CUTYPHUJUM WHBECTUIMjaMa YCIHjEIHIN Cy
HAKOH BHJECTH Ja je o mporeca npeysuMama Credit Suisse moapasymujeBao W OTIHC jelHE BPCTE
koHBepTHOMITHUX oOBe3Hnna Credit Suisse y m3Hocy on 16 munmumjapau CHF. ELB je mpommpuna
NpoBjepy HM3JIOKEHOCTH OaHaka KpemuTHOM pu3uky Credit Suisse 0OaHke, HAaKOH IITO je Tpema
HenoTBpheHnM nHpopMainrjaMa, 10 cajga Ha OunaHcMMa O0aHaka y €BpO30HH YBHJIjelna caMO Maily WM
HHUKaKBY H3JI0)KEHOCT TpeMa oOBe3HHMIIaMa HaBeneHe Oanke. Ha moueTky cenmuie 3a0HibexeH je
NPWINYAH pacT NpUHOca J1a OU CPEeMHOM CEIMHMIIE JIOULIO IO KOPEeKIMje HAaHNWXKe, a Maj je HACTaBJbeH U




Ha Kpajy ceamuue kaaa je y ¢gokyc nouuia Deutsche Bank AG uuje cy akumje 3a0uibesxkuiie naju o
8,5% Ha 1HeBHOM HHMBOY, HaKO0 0€3 3HAYAJHUjUX MHANMKATOPA KOjHU OU MOIJIM Ja YTHYY HAa OBAKBA
kperama. [Ipuje mana Deutsche Bank je caommtuna na he npuje BpeMeHa M3BPIINTH OTKYI ofjpelheHnx
obBeznuia (nocnujehe y 2028. roquan) y Bpujennocty 1,5 munujapaun USD, miTo je moTe3 Koju je MoX/a
Tpebajo Jia MO3UTUBHO Jijellyje Ha MOBjeperhe MHBECTUTOPA Y CHAry OwiaHca OaHKe, alnd je JOIUIO J0
CcymnpoTHOT. 300T Tora je meMauku Kauienap Scholz y Toky maHa Mopao jaBHO Jia cTaHe y ofi0paHy OBe
6anke. [lopen cBera HaBeIeHOT, TPKUILTA Cy OMIIa y MITYEKUBamY OJUTyKe MOHETapHe noiautuke dena.
Uzjase 3Bannynuka EIlb o mutamy Oynyhnx moeehama kamMaTHUX cToma cy Ouie JOHEKJE OINpe3HHje,
nako oapehenu 6poj uwianoBa YB join yBujek ouekyje HEKONMKO MmoBehama KaMaTHUX CTOma 300T Beoma
Brucoke nHpnamuje. Yran B ELB Panetta je yno3opuo Ha obaBe3nBame Oynyhinx kopaka y MOHETapHO]
TIOJITHUITH jep cMaTpa J1a 3BAaHWYHHUIIN MOPajy OCTaTH (IIEKCHOMIHA KaKo OW MOTIIM /1a pearyjy yciuujen u
Jlajbe TpHUCYTHE BHCOKe HemsBjecHocTH. [Ipencjemnmma Lagarde je wm3jaBuma ma he ELIB 3aysern
,»,CHKaH" IPUCTYT KOjUM ce oMoTyhaBsa Jja ce OATOBOpH Ha pU3MKe uH(Iamuje mo norpedu, amu u momoh
(hMHAHCH)CKUM TPXKUIITAMA YKOJIHMKO C€ MPHjEeTHE T0jaBe.

VY wMjeceunom wm3Bjemrajy Deutsche Bundesbank je o6jaBuna ga 6u ctonma uadnanuje y Hbemaukoj
Tpebaso na 3a0uibeXu 3HavajaH Maji OBOT Mjecela 3axBajbyjyhu T3B. 0azHUM edeKTHMa HaKOH IITO je
NpOILIO TOAMHY JaHa O]l KaJa je 3a0MJbexeH Hariau pacT nujeHa. M nasmse ce Ousbexu KOHTpakiuja
exoHomuje y | kBapramy, mako Ou morna O6utu mama y nopehewmy ca magom B/III-a ox 0,4% y
MoCJbe/IIbeM KBapTany mponuie roguHe. CaBjeTHUIM BeMadkor kaHnenapa Scholza cy o6jaBunu na ou
exoHomHja themauke y 0BOj roauHM MOrJa fa u30jerHe KOHTpakIujy, Te ouekyjy Omaru pact B/I1-a ox
0,2% (y HOBeMOpY je ouekuBano -0,2%). Mnak, yno3opuin Cy 1a je CHTyaldja U Jajbe HameTa u 1a he
uH{}IIaIMja HACTAaBUTH Ja nMa edekta Ha HajBehy eBporncky ekoHoMujy. CHaxknuju pact b/II1-a ox 1,3%
ce ouekyje y 2025. roqunu. llentpanna 6anka lllnanuje je 3Ha4ajHO CMamWiIa MPOTHO3E MHGIANNjE Y
3eMJbU Y OBOj roauHu Ha 3,7% (panuje ouyekuBaHo 4,9%) ca 8,3% u3 mporwie roauHe yciaujea maja
[[MjeHa eHeprenara, ay ouekyje aa he TpajHuje BUCOKE I[UjeHe XpaHe OUIbEXKUTH OpKU PacT HEro WITO je
panmje ouekuBaHo. Takolhe, mporHosze pacra B/I[1-a 3a ucty rogmny cy mosehane Ha 1,6% (panuje
ouekuBaHo 1,3%), TOK ce 3a HapeaHe JBUje roJuHe o4yekyje pacT oa 2,3% u 2,1%, pecneKTUBHO.
HenTpanna 6anka @paHnycke HHUje YIUIATHJIA AUBHACHAY AP/KABH HAa HETO MPO(UT OCTBApeH Yy
2022. ronuan Beh je ymjecto Tora m3Hoc ox 4,41 mmaujapany EUR mpeycmjepuaa y ,,ponn 3a
reHepajiHe pe3epBe* ca HU/beM [a MOKpHje pu3HK ox Oyayhux ry0uraka y BpeMeHY pacrta
KaMaTHHX CTONAa M cCMambeha OMiIaHca Koje /10J1a3u 300r MooIITPeHe MOHEeTaApHe MOJUTHKe. brtanc
OB€ IIEHTpaJHE 0aHKe je y MPOIUIOj TOJUHH MPBHU YT y IMOCIHEIHBIX HEKOIUKO TOIMHA 3a0UIBbEXKNO T,
3a Bue o1 7% Ha 1.884 munujapau EUR.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3A €6PO3OHY

Pen. CrtBapHo |MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHagukatopm OuekuBare

cTame nepuoa
1. |TproBuHcku 6unaHc — E3 (y munujapgama EUR) JAH - -11,3 -13,4
2. |Output rpafhesuHckor cektopa — E3 (/1) JAH - 0,9% -0,6%
3. |bunaHc Tekyher padyHa — E3 (y munujapgama EUR) JAH - 17,1 13,3
4. |BbunaHc Tekyher padyyHa — Utanuvja (y munnjapgama EUR)  JAH - -5,23 2,55
5. |PMI komno3utHu nHgekc — E3 (npenum.) MAP 52,0 54,1 52,0
6. |PMI nHgekc npepahusaykor cektopa — E3 (npenum.) MAP 49,0 47,1 48,5
7. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa — E3 (npenum.) MAP 52,5 55,6 52,7
8. |Mpoussohauke umjeHe — Hbemayka (/1) PEB| 14,5% 15,8% 17,6%
9. |Mpownssohayke unjeHe — PuHcka (M) PEB - 9,2% 10,7%
10. |MpowusBohayke umnjeHe — Upcka (/1) PEB - 3,6% 3,7%
11. |lMpowussohayke umjeHe — Wnanwja (/1) PEB - 7,8% 7,8%
12. |iHgekc nosjepensa notpowada — E3 (npenum.) MAP -18,2 -19,2 -19,1
13. |ZEW unHgekc ovekvBaHor no.j. nHBectutopa — bemayka  MAP 15,0 13,0 28,1
14. |ZEW wHAeKc TpeHyTHOr MOoBj. MHBECTUTOpa — Hbemayka MAP -44,3 -46,5 -45,1
15. |Manonpogaja — ®paHuycka (/1) ®EB - -4,3% -2,6%
16. |BAOIM — XonaHauvja (Q/Q) douHan. IV kBapTan 0,6% 0,6% 0,0%
17. |BAMN — Wnaxuja (Q/Q) dumHan. IV kBapTan 0,2% 0,2% 0,2%
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[TpuHOCH Ha amepuuKe ApKaBHE OOBE3HUIIE CYy TOKOM MPOTEKIIE CEIMUILIEC 3a0MIbEXKHIIN CMamkebhe n3Mely
5 1 9 6a3Hux moeHa y ogHoCy Ha nperxonHy. [Iporekie cenmuie je onp:xkan cacranak FOMC-a nHa
KOjeM je AeBeTH MYT 3apeioM J0HeCeHa OJIyKa o moBehamy pedepeHTHe KaMaTHe CTOIe, 0Baj MyT
3a OYeKHMBaHMUX 25 0a3HUX MOeHa, Te je pacnoH noBehan ox 4,75% 1o 5%, mTo je yjenHo U HajBUIIH
HUBO ox centemOpa 2007. roaumne. [Ipencjennuk demna Powell je uzjaBno nma je FOMC pasmatpao
nay3upame pacTa KaMaTHUX CTOMA M YIO30pro 1a Ou HemaBHU qoral)aju MOTIM CTBOPUTH CTPOKE YCIOBE
kpenutHpama. Takohe, Powell je uzjaBuo na je @en mocsehen Bpahamy cTaOMIHOCTH IMjeHA, TE HABEO
Jla CBM JIOKa3W TOBOpPE Jia jaBHOCT MMa MoBjepema na he den to u yunnutu. OcBphyhu ce Ha Moryhe
clieHapyje MOHOBHE robanHe ¢puHaHcujcke kpu3e Powell je Ha koHepeHju 32 HOBUHApPE HATTIACHO Ja
je amepuyKku OaHKapCKM CHCTEM 3]IpaB U OTHOpaH, MoHaBsbajyhu na je den crpeMaH 1a UCKOPUCTH CBE
CBOj€ aJlaTe 3a OJIp’KaBarmbe CTAOMITHOCTH.

VYnpkoc unmennnyu 1a je 11 amepuukux Oanaka ommyumino na aenonyje 30 mumujapaun USD kox First
Republic Bank kako O6u momorie y 3aycTaBibamy TPKHIIHUX TPEBHpamba, T€ 00jaBJbUBAY BHjECTH JIa
Jamie Dimon, m3spuan aupextop JPMorgan Chase & Co. ¥ M3BpIIHH TUPEKTOPH APYTUX BEIUKHX
OaHaka pacmnpaBibajy 0 HOBUM HalopuMa BE3aHWM 32 HCHY CTa0WIIM3alfjy, [IMjeHa aKkiuja oBe OaHKe je
HacTaBWJIa OMJBEIKUTH T Mpoluie cenmuile. Havme, ucta je moj yTuiajeM BHUjeCcTH J1a joj je KpeauTHa
pejTunr areruuja S&P noHoBo cmamuia pejTunr ca bb+ Ha b+ 3a0usbexuna cmamemwe o1 46,33% Ha
cenmuaHoM HEBOY. LlITo ce Tnue SVB Ganke, o6jaBiseHo je na je First Citizens Bank npucrana mga kymu
SVB 6anky, K0Ojy cy perynaTropu ,,3aIulijeHIIN  HaKOH Kouarica. V3 denepanne areHIyje 3a OCUTrypame
JIeTIO3UTa j€ CAaOoMIITeHo 1a je 6anka ca cjeaumreM y Raleighu, Cjesepna Kaponuna, mormucana yroBop o
KYMOBUHH KOjU YKJbydyje KymoBuHY oko 72 munujapae USD umoBune SVB-a y3 momycrt ox 16,5
munujapau USD.

Munuctpuna ¢unancuja Yellen je uzjaBuna na je amepuuka Bianaa ,,0JuiyqHo TocBeheHa” yonaxkaBamy
pu3rka (UHAHCHjCKe CTAOMITHOCTH TaMo TJje je TO MOTpeOHO, Te je MCTaKia Jia ,,jaBHOCT Tpeba /1a uma
noBjepeme y 6ankapcku cucteM CAJ[*. OHa je HanOMeHyIa J1a jeé MHTEPBEHIMja HEOMX0/1HA KaKko O ce
3aITUTHO IIMPU aMEPUYKU OAHKAPCKH CHCTEM, Te Ja OW CIIMYHE aKIfje MOTJie OUTH ONpaBIaHe YKOIHKO
Mambe WHCTHTyNHje OyAy TpIjesie 3HATHE OJUIMBE JEMO3UTa, a INTO y KOHAYHWIM ToBehaBa pH3HK
HacTaHKa KpHU3e.

Tabena 4: Kpemare ekonomckux unouxkamopa za CAJl

Psen. EkoHOMCKM nHaukaTopu OuekuBame G (120 e L
p. cTame nepvopg
1. |MBA annukauuje 3a xmnotekapHe Kkpegute 17. MAP - 3,0% 6,5%
2. [MHuumjanHm 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomoh 18. MAP| 197.000 191.000 192.000
3. |KoHTUHYMpaHK 3axTjeBu He3anocneHux 3a nomoh 11. MAP| 1.690.000 | 1694.000 | 1.680.000
4. |Mopy6buHe TpajHnx gobapa P ®EB 0,2% -1,0% -5,0%
5. |PMI nngekc npepahusadkor cektopa P MAP 47,0 49,3 47,3
6. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa P MAP 50,3 53,8 50,6
7. |PMI komno3nTHu nHaekc P MAP 49,5 53,3 50,1
8. |[Mpopaaja noctojehux kyha (M/M) PEB 5,0% 14,5% -0,7%

USD je aenpenupao y onnocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3abussexxno pact ca HuBoa o 1,0670 Ha
HuBO of 1,0760.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomekie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Toxom mporekJie cenmuue 3appuieHa je cjexnnuna MPC BoE Ha kojoj je noHeceHa oajiyka na ce
pedepenTHa kKamaTHa croma moseha 3a 25 0asHmx moeHa Ha HuBO ox 4,25%, mTo je OmiIo
ouexkuBano. Ynanosu MPC BoE cy rnacanu ca 7:2 3a noBehame pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE, IPH YeMy
Cy IIBa 4YjaHa TJlacaja Ja ce CTOma OCTaBH HempoMmujemeHa. CaommTreme Koje je yCIHjeauIo HaKOH
cactaHka KkoHcratyje ma MPC HacraB/ba na MaXJbHBO TpaTH WHAWKATOPE YIOpHE HHGpIanuje u
UH(IATOPHUX TPUTHCAKA, YKIbYUyjyhH HamperHyTocT Ha TPXKHUIITY paja, KpeTame pacTa Iuiata U pacT
nujeHa ycayra. McrakHyTo je a yKOJIMKO ce Nperno3Hajy HeKH J0Ka3d YHNOpHMX NpuTHcaka, Oyayhe
pecTpukiiHje Y MOHeTapHO] nmonutuiiy he outu norpedue. lllto ce Thue uH(IanMje, HAMOMEHYTO je 11a je
uHpnanuja y pebpyapy Ouna HeoueKHMBaHO BHUCOKa, anu je mpumjeheHo na je pe3ynTar pacra IujeHe
onjehe u obyhe koje umMajy TeHIEHIUjy Aa Oyay BOJATHIHE W CTOTa MOKa3yjy Mamy YIOPHOCT, OJJHOCHO
mamy TpajHocT. MPC BoE ouekyje nma he y Il kBaprany nHbmanuja 3HagajHo OUTH cMameHa, Te 1a he
OWTH MCTOJ OYEKHBAHOT HUBOA 3a pedpyap. OueknBama eKOHOMCKOT pacTa cy 0iaro modosplana, Te ce
cama ouekyje Omaro mobospmame y onHocy Ha ¢ebOpyapcku momatak of -0,4%. ['ysepuep Bailey je
uzjaBuo na he BoE HacTaBuTH ma moHOCH offiyke KOje cy MOTpeOHE 3a OAPKHBY HHUCKY MH(IANU]y U
0110a111o je MKaKBY 3a0pUHYTOCT 3a cTamke y Oankama y Bennkoj bputanuju.

I'ysepaep BoE Bailey je uzjasuo na komnanwuje u rpahanu koju onpelyjy nujene tpeba aa yamy y o03up
ouekuBame BOE 3a omrrap nan nnduamnyje noyeTkoM JbeTa Mo yTHIajeM OINILITEr Majia [IUjeHe eHepruje.
Bailey je m3jaBMO Ja yKOJNHMKO CBE MHjE€HE TMOKyHIajy na mobwjene wuHpianujy nobwhe ce Buma
uH}IanMja, a yKoIuKo ce nH}pmanmja ykopujenu taga he kamatHe crorme outu Behe. Bailey je mu3pasuo
3a0pHUHYTOCT OKO HANPErHYTOCTH HAa TPXKHUILTY paja Koja 300r ciabe MoHy/e pajHe CHare yTude Ha pacT
miara U nojactude uHGmatopHe npurtucke. [Ipencjenasajyhu Kannemapuje 3a OyiieTcky OATOBOPHOCT
Huges je 3a BBC usjaBuo na bpersut numa ytunaj Ha ekoHomujy Benuke bpuranuje jeqHak manaeMuju
Bupyca Kosunl9 u BjepoBatHo he peaynuparu oytnyT 3a 4%.

Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa za YK

Pep. CtBapHo |MpeTxoaHu
&p. EkoHOMCKU MHAUKaTOpM OuekuBame
cTame nepvop
1. |Rightmove uwjeHe kyha (/1) MAJ - 3,0% 3,9%
2. |WHdnaumja (/1) PEB 9,9% 10,4% 10,1%
3. |PPI nsnasHe umjeHe npoussoghe (/1) PEB 12,4% 12,1% 13,5%
4. |PPIl ynasHe umjeHe npoussogknse (/1) PEB 12,0% 12,7% 14,7%
5. |Gfk noBjepete noTpowaya MAP -36 -36 -38
6. |Manonpogaja (I'/I) PEB -4,7% -3,5% -5,2%
7. |PMI npepahuBayku cektop P MAP 49,7 48,0 49,3
8. |PMI ycnyxHu cektop P MAP 53,0 52,8 53,5
9. |PMI komno3nTtHu nHaekc P MAP 52,7 52,2 53,1

Toxom mpotekiie ceamune GBP je menmpeunupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6umexno
pact ca nuBoa ox 0,87589 na HuBo ox 0,87973. GBP je anmpernupana y ogHocy Ha USD, ma je xypc
GBPUSD nosehan ca vuBoa o 1,2173 Ha Huso ox 1,2233.

JAITAH

ToxoM mpoTekiie ceMHIIe je 00jaBJbeH 3amicHUK ca nocibeamer cactanka MPC BoJ. Bol je caonmruna
na he ocratu ompe3Ha Be3aHO 3a IHMTalkE MOHETapHOr yOjakaBamba Kako OM CMHMpHIIA TPKUILIHE
nimeKyJamnuje aa hie ce JecuTy Haryie MpoMjeHe MOHETapHe monuTuke kajaa oyayhu rysepaep Ueda Oyne
npey3eo Manaar. Takole je caonmmuTeHo na je u3BpmHU qupektop BoJ Shimizu mobuo 3agarak na mpatu
MOHETapHY MOJUTHKY, HAKOH MTO je mpey3eo ¢pynkmujy ox Uchide koju je mocTao 3aMjeHHK ryBepHEpa
BoJ. Jeman ox umanoBa Oxbopa je m3jaBHO J1a PU3HMK O] HArjie MpOMjeHe IMOJUTHKE Koja OM Moria
JIOBECTH 10 MPOIYIITamka IIaHCe Jla ce NMOCTUTHE KeJbeHa MHpIanMja Tpeda cMaTpaTu 3HaYajHUJUM OJ
pu3MKa 300 Kallibemha IpoMjeHe MoHeTapHe nonutuke. C o63upoM na cy wiaHoBu Opnbopa Bol
3aprKajld CTaB Jla C€ He pearyje Harjo IpH MOOIITpaBamky MOHETapHE MOJMTHKE, BjepoBaTHO he ce To
uMITIIrpaT 1 Ha Oyayher ryBeprepa Uedu ma 3aapku mocrojehy moiauTuKy jomn HEKO BpHjeMe TpHje
HEero IITO KPEeHE ca BEJIMKUM NpOMjeHama. 3amMCHUK HHjE TOKa3a0 HHUKAKBY pa3jMKy O OJHOCY Ha
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Uedino oOpahame y Ilapmamenty, kax je u3jaBuo nga Tpeba HACTaBUTH ca JaJbUM MOHETapHUM
yOnaxkaBameM. Tpkuman ydecHHnn he maksemBo mpatutu na ju he Ueda 9. ampumma kamga mpeysme
GyHKIM]y TyBepHepa Npey3eTH KOpake Kako OM yOlaxuo HexebeHe e(eKTe MOHETapHE IOJIMTHKE,
1oceOHO Y MOoTJIey KOHTPOJIE KpUBE MPUHOCA.

Crona uH(pnanuje y Janany je ycmopuia mMpBY MyT HAKOH BHWINE OJf TOAMWHY JlaHa jep Cy cyOBeHIuje
Brnazne yrunane Ha cMameme IMjeHE eNEKTPUIHE SHEPTHje W TO YOUuHu MpBE MPOMjeHe pyKoBojcTBa Bol
HaKOH jeceT roauHa. Mudmamuja ce y dedbpyapy cmammna Ha 3,3% ca 4,3% roaumme, y CKIagy ca
ouekuBamuMa. J[o cMamema HH(IIAIHje Y BEIUKO] MjepH je yTHIIala HUKa IMjeHa eHepreHara, moceOHo
CTpyje, amum | Tpajckor raca. Mmak, pactyha TemespbHa wuH(IaNMja yKazyje Ha jadambe OCHOBHHX
WH(MIATOPHUX MPUTHCAKA, IITO OM MOTJIO 0jadyaTH TPXKUINHE Inmnekynanyje Aa he HoBu ryBepaep Ueda
KPEHYTH IpHje Ka HOPMaJIU3alji MOHETapHE TIOJIMTUKE O] OYSKHBAHOT.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pea. CrteapHo | lpeTxopHu
op. EkoHOMCKM nHaukaTopu OuyeknBame
cTawe nepuog

1. |MNopyL6uHe mawmnHcknx anata (/M) F OEB - -10,7% -9,7%

2. |MNpopaja wupom semswe (M) OEB - 20,4% 15,1%

3. |Ctona uHdpnaumje (M) OEB 3,3% 3,3% 4,3%

4. |Ctona temersHe nHdnauumje (1) PEB 3,4% 3,5% 3,2%

5. |PMI ungekc npepafusaykor cektopa P MAP - 48,6 47,7

6. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa P MAP - 54,2 54,0

7. |KomnosutHn PMI nHgekc P MAP - 51,9 51,1

JPY je ToxkoMm mpotekie ceamuiie anpeunpao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuo Onaru
naj ca auBoa ox 140,67 va HuBo o 140,66. JPY je anpenupao u 'y ogHocy Ha USD, Te je kypc USDIPY
3a0mipexno naa ca Husoa 131,85 nwa uuso ox 130,73.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy Tpxwumra HadTe y MOHEIjEIhAK
II1jeHa jeHoT Oapena cupoBe HaTE je H3HOCUIIA
je 66,74 USD (EUR 62,55).

[ujena HadTe je M0 CpeauHEe CeAMHIIC WMalia
TEHJEHIM]y pacTa HAKOH WITO Cy TPXKUIIHU
YUECHHULIM YOJIaKWJIM O4YeKHBama Aa Ou rioldaHu
0aHKapCcKM CEKTOp W TOTEHIHMjalHO MoBehame
pedepente kamatHe crome y CAJl mormm
1ojayaTd pPeuecHjy W TUME YMAmbHTH TPAXKIbY 3a
HapTom. Hajsehu tproBum cy Ha camuty FT
Commodities Global Summit ncrakiau aa nujeHa
HadTe Hehe yro octaTH HHUCKA, Hako je Goldman
Sachs mnpeasuhao na he OaHkapcka Kpusa
CHa)KHH]j€ NMOTOIUTH MOHY Iy HEro Tpaxiby HagTe.
o cpenune cenmurie nujeHa Hadre je moBehana
o yTHIIAjeM NPUIAIHO MO3UTUBHUX
€KOHOMCKHMX TOJlaTaka M OYEKWBama HCX0a
cactanka FOMC-a koju Huje 6uo nzHeHalyjyhu
(pedbepenTHa kamaTHa cToma je moBehaHa 3a
ouekuBaHux 25 6a3znux moeHa). EIA je o0jaBuna
na je m3Bo3 Hadre uz CAJl 3a0usbexxno pexopn
TOKOM TIPOIIUIE CEOMHIE, T€ Ja je AOIUIO O
CHOKHOT TIOBNIauemha HaPTe W3 CKIAQJWINTA.
HajooBuju momarmm EIA cy mokasamum ma cy
aMepuuKe 3ajuxe CUpoBe HadTe HEOUYEKHBAHO
nopacje Ipolule CEJMMIIE Ha HajBULIM HHUBO Yy
HOCJBE/IE CKOPO JIBUj€ ToAnHe. 3anuxe HadTe cy
y CeJAMHMIIM Koja je 3aBpmmna 17. mapta mosehane
3a 1,1 wmummmon Oapena Ha ykynmHux 481,2
MWIMOHa Oapena, mTo je HajBume ox 21. maja.
Ouckupaio ce na hie gohu g0 maga 3anuxa 3a 1,6
MWIMOHa Oapena. bepnuHcka areHnuja 3a HaaA30p
eHepretuke, AreHuuja DexepanHe  Mpexe,
yno3zopuna je na he xommnanwje u joMahnHCTBA
MOpaTH JI0JJaTHO CMAabUTH MOTPOLIKY IUIMHA aKO
Hbemauka xemu w30jehn  eHepreTcky Kpusy
HapeIHe 3UMe, a MHOTO TOTa 3aBHCH O]l Tora xohe
7 cibesicha 3uMa OUTH XJIaqHHUja O MPETXOJIHE.
Ha 3arBapamy TpKuIlTa y MeTaK IMjeHA jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe m3HOocuia je 69,26 USD
(64,37 EUR), mro Ha CceaMUYHOM HUBOY
npenacrasiba pact of 3,78%.

I'pagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexie
ceomuye
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IIpunpemunu:
Cayx6a Front Office
Ogjesbeme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHmoHCKe Oep3e Merama y
TOHEjeJbaK IUjeHa jeaHe (uHe yHIE 37ara je
n3znocmia 1.989,25 USD (EUR 1.864,34).

TokoMm mpoTekiie ceAMUIle IMjeHa 37aTa je ouia
OPUIUYHO BOJIATUJTHA noJ yTuajem
HEW3BjECHOCTH KOj€ Cy C€ I0jaBWJIC Ha TPXKUIITY
HAaKOH HEW3BJECHOCTH Y TMOCIOBambY HEKOIUKO
Oanaka y CAJl u EBpomu. IlouerkoMm ceamuiie
nyjeHa je 3a0uibexuna maj y OJHOCYy Ha
NPETXOAHU paJHU [aH, jep Cy HHBECTUTOpPHU
OJUTYYMJIA JIa JHUKBHIUPAJy TO3WIMje Ha 3J1aTO
Kako O peanu3oBady NPO(YUT HAKOH IITO je
[IMjeHa 371aTa TOKOM TpProBama MpoOuiia HUBO O
2.000 USD mno yumu. Hapemnor pgana je
HAaCTaBJbEH TPEHJ CMamema LMjeHe 3JlaTa YOouu
omnyke Pena o 1a7h0j MOHETAPHO] MOJIUTHUIN KOja
he ce mpumjemuBaTH U clIabIbeHa 3a0pUHYTOCTH
oko Oankapcke kpusze. Hakon mTo je FOMC
JIOHHO OYeKHBaHy OJJIYKy Ja pedepeHTHY
KaMaTHy crolly moBeha 3a 25 Ga3HuX HOeHa, Te
HaKOH INTO je MCTaKHyTO Ja OW ce MOrJIo
Pa3sMHCIHUTH O Tay3upamy AaJber pacTa KaMaTHUX
croma, IMjeHa 3mara je mnoBechana. Tokom
TProBama y YETBPTaK IHjeHAa OBOT IUIEMEHHUTOT
MeTaja je MOHOBO HacTaBUJIa ca PacToM, Te je Ha
Kpajy TproBama JOCTUTHYTa LMjeHAa O CKOpO
2.000 USD mo yumu. llmjena je moehana mon
yTHLajeM Tajla MPUHOCA Ha JAp>KaBHE OOBE3HHMIIE
CA/l n makoH mTo je Pex curHanu3upao ga Ou
MOXJa MOIJIO JohM [0 OKOHYama IUKIyca
MOHETapHOI' 3aTe3ama. Y TMeTaKk je LHjeHa
CMameHa yriiaBHOM 300r amperujaruje USD.
[ujera 3mara ce y TMeTak TNPWIAIHO
KOHCOJTUI0BaJia, T€ HUje 3a0MJBEIKEH PACT IUjCHE
YIPKOC TOME IITO Cy TUOHHUIE OaHaKa HacTaBHJIE
ca [aJioM I0J1 yTUIajeM HOBUX 3a0pHUHYTOCTH OKO
0OaHKapCKOT CEKTOpa.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y IETaK IUjeHA jelHe
¢une ynue smara je mszHocwna 1.978,21 USD
(EUR 1.838,49). ¥V oagHOCy Ha MPETXOAHY
ceIMUILy IIMjeHa 371aTa je cMameHa 3a 0,55%.

Ipagh) 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomexne
ceomuue

T oAess

[O: on oarosopuocru (Disclaimer)

Hasezienu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMA M HE Cajpiki OMII0 KakBe KOMeHTape, mpoijene u ctaBose L[bbuX. Ilentpanna Ganka He MOKE rapaHTOBATH IHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJTH HHMPEKTHY INTETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCJbe/IHIa KOPHIITEHa Wi HeMOryhHOCTH KopHIITeha HHpOpMaIuja, MaTepHjasia WM Cajipykaja, Wi 33 HOCIbeIHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.



