HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO

CJIYXBA ®POHT O®PUIIE
CapajeBo, 30.01.2023. rogune
CEIMHWYHU HNPETJEJd KPETAILA HA T'JIOBAJIHUM OUHAHCHUJCKUM

TPAKUINTUMA 23.01.2023. — 27.01.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemara npunoca Ha oprcasne odee3nuye

MpuHocu EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH
20.1.23 - 27.1.23 20.1.23 - 27.1.23 20.1.23 - 27.1.23 20.1.23 - 27.1.23
2 roguHe 2.58 - 258 > 4.17 - 420 3.49 - 3.47 N | -0.02 - 0.00
5 rognHa 2.21 - 226 3.56 - 3.61 3.30 - 3.20 b 0.20 - 0.20 >
10 rog. 218 - 224 348 - 350 338 - 332 N 0.39 - 049
Tabena 2: Ilpuka3 kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove
HDocnujehe JIpuHeEH
20.1.23 - 27.1.23
3 mjeceua 2.187 - 2.190
6 mjeceum 2.506 - 2.435 A
1 roguHa 2.729 - 2.668 N
I'pag 1: IIpuka3z Kpugysa npunoca Opr HcagHux 008e3nUUa
5.00 ﬂ_."_.‘“.‘\\ i
3.00 /WM

S S

A8 O R R Ve e PR [ YOO 0 1 1 8 RIS | e ] FETETTIE (08 : |
QNS 0, P P PO O 8 0 , S, , , S, , b
3M &M e 2y P ay 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

12y 15Y
Tenor

20v 25v 30v

I'pad mpuxkaszyje kpuse npuHoca tbemauke (3enena), CAJ] (maBa), Benmuke bpuranuje (1jpBena) u Janana
(;pybmuacra) 3a mepuonae o 3 mjecena ao 30 rogmna Ha mane 27.01.2023. romuHe (myHe JMHH]E) U
20.01.2023. roaune (ucmpekunane nuHHje). Ha momem aujeny rpada je mpukaszaHa pasiuka m3mely
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux mprHOca Ha HaBeleHE JaTyMe.

EBPO30OHA

Hako je y yropak W cpujemy AONUIO JO Maja MPUHOCA OOBE3HHIIA €BPO30HE, O] CPEIHHE CEIMMHIES
npuHocH cy moBehann HakoH mTo je Behu Opoj 3Bammuynmka ELlb moTtBpamo na Hema Hamjepy aa ce
3aycTaBjba Ca 3aloyeTHM IHKIycoM moBehama kamaTHuX croma. Behmna je Omnma mumosema na je
NOTpeOHO HACTABHTH ca MoBehameM KaMaTHUX cTona o 1o 50 0a3HUX MoeHa Ha HapeIHE JBU]jC CjeTHUIIS
y ¢debpyapy u mapty. Ilpencjennuk Deutsche Bundesbank Nagel je ynozopuo Ha to na EIlb He Tpeba
6uTH 33710BOJbHA ca MH(IIAIM]OM, Te OM MorIJIa 1a HacTaBy ca nosehameM kamatHux ctona y Il kBaprany.
VY uerBprak je HacTymuo nepuoj THIIMHE 3a 3BaHMuHHMKe EIIb 300r cjemnuue koja ce oapkaBa OBOT
gerBpTKa. [Ipema wucrpaxkuBamy Bloomberga, mpoBemeHom y mnepmomy on 20. mo 25. janyapa,
exoHomucTh ouekyjy na he EIIb noBehaTu kamaTHe crome jorn nBa myTta 3a o 50 6a3HuX moeHa, Te aa he
HaKOH Tora ycrnopuTu ca noBehamem (3a 25 0a3HMX IIO€HA) M OHJAA 3aJpKAaTH KaMaTHY CTOIY Ha
JIeTI0O3UTe Ha HUBOY 0 3,25% oTnpuinke roauny aaHa. Ouekyjy na he cHakHMja €eKOHOMHja HAaKOH TOTa
MOKPEHYTH CEpHjy MamHX CMamemha KaMaTHUX cToma 1o 25 0a3HUX IMOeHa mo4eBmH of jyHa 2024.
roguHe. Bume ox momoBuHe on 47 ydecHuMKa OBOT McTpakuBamwa cMmaTtpa ga ELb 3a cama kacHu ca
O0opOoom mpotuB wuHOnanwje. [locMaTpaHo Ha CEIMUYHOM HHBOY, NMPHHOCH HHEMAvyKUX OOBE3HHUIIA
cpelmer U ayxker poka jgocnujeha cy moBehanm umsmelly 5 m 6 0a3HMX moeHa, JOK Cy IPHHOCH
UTANMjaHCKuX 0OBe3HuIa nmoBehanu m3mely 6 n 10 6a3nux noena. MunuctapctBo ¢uHaHcuja themauke




j€ CHa)XHO 00aIMyI0 TPHjeIore O eMHCHjU HOBOT yjenumb-eHOT ayra Ha HuBoy EVY, HaBogehu na takas
nore3, Koju uMa noapmky Ppaniycke u npeacjenanka EBponcke komucuje Michela, Huje motpebdan u na
Ou Tmocnao morpeman curHai Tpxumruma. Jlasbe je o0pasnokeHo Ja O y BpeMEHHMa pacTa KaMaTHHX
croma u Bucoke nHpuanuje EY mopana mocnatu curnane ¢puHaHCHjCKE CTAOMIIHOCTH, a HE CHTHANE 32
MHCTPpYMEHTE Jyra, Te Ja OM y TOM CiIy4ajy HOBH IyT JOBEO 1O I'yOHMTKa IOBjepema Ha MehyHapoaHuM
(hMHAHCHjCKUM TPXKUINTHMA, a OUJIo OW U y CyHmpOTHOCTH ca Mjepama moHeTapHe monutuke EI[B koje
uMajy 3a Wb J1a YKpoTe uHGanyjy. ATeHnyja 3a 10/jeny KpeauTHOT pejtuara Moody's ouekyje na he
Bemauka, Utanuja u CnoBauka y oBoj ronunu 3abmibexxutu HuBoe BJII1-a o mpuje mangemuje, Te aa he
OBa peruja OuTH cyodeHa ca ,,0J1arom perecujom™.

Tabena 3: Kpemare ekoHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CrtBapHo |[MpeTxoaHu
op. EKOHOMCKM MHAuKaTopu OuyekuBare

cTamwe nepuop
1. |MHpekc noBjepena notpowaya — E3 (npenum.) JAH -20,0 -20,9 -22,2
2. |PMI komno3uTHu uHgekc — E3 (npenunm.) JAH 49,8 50,2 49,3
3. |PMI nHgekc npepahwusaykor cektopa — E3 (mpenum.) JAH 48,5 48,8 47,8
4. |PMI uHgekc ycnyxHor cektopa — E3 (npenum.) JAH 50,1 50,7 49,8
5. |MoHeTtapHu arperat M3 — E3 (I'lN) OEL, 4,6% 4,1% 4,8%
6. |GfK uHgekc nosjepersa noTpollaya — Hhhemavka dEB -33,3 -33,9 -37,6
7. |ifo nHgekc nocnoeHe knvmMe — Hbemavka JAH 90,3 90,2 88,6
8. |lfo nHaekc oyekmnBaHor NoBj. MHBECTUTOPA — Hbemayka JAH 85,3 86,4 83,2
9. |/IHgoekc ekoHOMCKOr noBjepena — Mtanwvja JAH - 109,1 107,9
10. |MHgekc noBjepensa notpowada — Ntanvja JAH 102,5 100,9 102,5
11.  |MHgycTtpumjcke npogaje — Ntanwja (I/1) HOB - 11,5% 12,5%
12. |BAOMN — WnaHwuja (Q/Q) npenum. IV kBapTan 0,1% 0,2% 0,2%
13. |pousBohayke uujeHe — PuHcka (I'/T) OEL - 14,5% 18,8%
14. |poussohayke unjeHe — Wnanwuja (I/T) OEL - 14,7% 20,5%
15. |Ctona HesanocneHocTu — WWnanuja (Q/Q) IV kBapTan| 12,40% 12,87% 12,67%
16. |YkynaH 6poj HezanocneHunx — ®paHuycka (Q/Q) IV kBapTan - 2.834.000 | 2.946.100
17. |Ctona HesanocneHocTn — PuHcKa OEL - 6,7% 5,9%

CAL

[TpomutocenmMuuHo 00jaBJbUBamk-E MMOIATKA O CTOIM pacTa aMepUuKe eKOHOMHje M3HAJ odekuBama y [V
KBapTajy MpoLuIe FOJUHE, KA0 U J[JeIMMUYHO MO3UTUBHUX MOJAaTaKka ca TPXKHILITA paja, T€ OYEKHBAHOT
ycIiopema pacTta WHAEKCa MOTPOIIAYKHX IMjeHa je MO3UTHBHO YTHUIAJIO Ha (PMHAHCH]CKO TPXKHIITE Y
CAU. IlpuHocu Ha aMepuyKe ApKaBHE OOBE3HHIIE CY TOKOM IIPOIIIE CEMHUIIE 3a0MIbEKIIIH PacT, KOjH je
BUIIe OO M3pakeH Ha cpelmeM aujeny kpuse. C qpyre cTpaHe, HaBeJICHHU Mojaany najy mpoctop dDemy
Jla Ha HapeJHUM CjeTHUIIaMa ycropu Temno nosehama pedepentHe kamatne crone. [Ipencjennuna dena
n3 Kanzac Cutmja George je mcrakna kako cy 3BanmuHui Dema craBa na moprdess XapTuja of
BPHjEHOCTH Tpeba yKIbYUHMBaTH aKTHBY KOjy m3maje MunucrapctBo ¢unancuja CAJl, a e MBS-ove,
OJTHOCHO OOBE3HHMIIE KOje Kao KoylaTepall uMajy XxurmorekapHe kpeaute. George je HanmoMmeHyna na den
TPEHYTHO Jpku oko 2,6 6unmona USD MBS-ova xao nuo cBor moprderba XxapTuja oj] BpUjeJHOCTH O]
oko 8 6unmona USD, a mTo je oTnpuivke 4eTBpTHHA YKynmHor MBS tpxumta. TpKuiliHu y4ecHHIIN Cy Y
UIIYeKnBamy oaiyka ca cjeanuie FOMC-a koja he ce ogpkaTtu cpeMHOM OBE CEAMHUIIE.



Tabena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3a CAJ/l

Pep.
6:‘ EkoHOMCKM nHaukatopu OuyekuBame D |12
cTame nepvopg

1. |PMI nngekc npepahuBaykor cektopa P JAH 46,0 46,8 46,2
2. |PMI uHaekc ycnyxHor cektopa P JAH 45,0 46,6 44,7
3. |MBA annukauuje 3a xunoTekapHe Kkpegute 21. jaH - 7,0% 27,9%
4. |BenenpopgajHe sanuxe (M/M) P OEL 0,5% 0,1% 0,9%
5. |MNopyubuHe TpajHnx gobapa (npenum.) OEL 2,5% 5,6% -1,7%
6. |BAMN (Q/Q) rogmwte — (npenum.) IV kBapTan 2,6% 2,9% 3,2%
7.  |MHuumjanHu 3axTjeBn He3anocneHunx 3a nomoh 21.jan| 205.000 186.000 192.000
8. |KoHTWMHyMpaHu 3axTjeBu He3anocneHnx 14.jan| 1.658.000 | 1.675.000 | 1.655.000
9. |/lnyHm npmxoaun OELL 0,2% 0,2% 0,3%
10. |/luyHa noTpolksa OELL -0,2% -0,2% -0,1%
11. |PCE pedpnatop (/) OEL 5,0% 5,0% 5,5%
12. |MHpekc pacnonoxewa notpoluada YH. N3 Muynrena F JAH 64,6 64,9 59,7

USD je aenpernupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusmexno pact ca Huoa o 1,0856 Ha
HuBo ox 1,0868, mro mpencrasipa ceamuanan pact o 0,11%.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkie cedomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

ExoHOMCKa aKTUBHOCT MPHUBATHOT CEKTOpA j€ TOKOM jaHyapa 3a0MJbeXHiia N3pakeHO YCIOPEHE 3a IITO
OM3HHCH YTTIaBHOM KpHBE BHCOKE KamaTHe ctore BoE, mrpajkoBe u cnaly Tpaxmpy Kymnaia Koja JoJaTHO
ycmiopaBa. [Ipenmumunaapan noganu 3a PMI unzmekc npepahuBadkor cexTopa Cy MoKa3alid Ja je Y OBOM
CEKTOpY J0oLuIo 10 Gsaror yHanpehema akTuBHOCTH. PMI KoMIO3UTHU MHJEKC je y jaHyapy CMameH Ha
47,8 moena ca mperxoaHux 49 moena. OBo je HajHWXU moaatak of janyapa 2021. rogune. Cnabuju
nogauu PMI unnekca y ogHOCy Ha OueKuBaHE I110jauyaBajy pU3UKE peliecuje, cMaTpajy €KOHOMUCTH U3
S&P Global.
TpxumHu ydyecHUIM cana odekyjy aa he BoE kpajem oBe roamHe nmak cCMamUTH pedepeHTHy KaMaTHy
CTOIy Kako OW TO/CTaKia eKOHOMH]y KOja TpeHyTHO ycmopaBa. Odekyje ce ja Ou cMameme KamaTHE
cTomne KpajeM roguae Morio uzHocutu 0,25%. Wnak, 3a Hapenny cjexnuiyy BoE koja je mnanupana 3a 2.
(hebpyap u name ce odekyje na he pedepeHTHa kamaTHa croma OWTH moBehaHa, MpHUje HEro JIOCTHTHE
BpxyHal of 4,50% TokoMm Jbera Tekyhe ronuse.
Munucrap ¢punancuja Benuke bputanuje Hunt je obehao na he ce mo3abaButu cmaboM MpoyKTHBHOCTH
¥ BICOKOM MH(QIIAIjoM y3 IocT bper3ur pedopme kako Om ce mocTakao pacT, ajiv je CUTHAIN3HPAO0 J1a
he ce npxatu mosehama mopesa, MITO je HAWIIUIO HAa He0T0OpaBamke 0/ CTpaHEe HEKUX 3aKOHOIaBara
KonszepBarusHe naptuje. XyHT HCTHYE 2 IOBjepeme Y OyayhHOCT MOYHb-e 0] HCKPEHOCTH TpemMa
CaJlalIiOCTH Te ce He Tpeba OjexxaTn o HajBeher n3a3oBa ca KOjuM ce eKOHOMHja CyodaBa, a TO je Jioma
HIPOAYKTHBHOCT.

Taoena 5: Kpemarse ekonomckux unouxkamopa za YK

Pepn. CrtBapHo |MpeTxoaHu
6p. ExoHOMCKM nHgukaTopm OueknBame
cTame nepvopg

1. |MNosajmuue jaBHor cekTopa (y mnpg GBP) JOEU 23,2 26,6 18,8

2. |PMI npepahuBayku cektop P JAH 45,5 46,7 45,3

3. |PMI ycnyxHu cektop P JAH 49,5 48,0 49,9

4. |PMI komno3nTtHu nHaekc P JAH 48,8 47.8 49,0

5. |PPI ynasHe umjeHe y nponssogwy (/1) OEL - 16,5% 18,0%

6. |PPI nanasHe umjeHe npoussoghe (/1) OELL - 14,7% 16,2%




Tokom mpotekine cenqmune GBP je nempemmpana y omnocy Ha EUR, ma je xypc EURGBP 3abuspexuno
pact ca HuBoa ox 0,87564 na HuBo oxa 0,87743. GBP je menpeuupana u y onnocy Ha USD, ma je xypc
GBPUSD cMmamen ca HuBoa of 1,2397 na uuBo ox 1,2382.

JAITAH

VY mocpenmem u3Bjemrajy Kabunera Biane Jamana cmameHa je mpojekija pacta eKoHoMHje JamaHa y
jaHyapy, IpBHU IIyT y nmocJbeAmux 11 Mjecery, MOmTo Cy MaHAeMHUja U yCIopaBame III00aTHE MOTPAKHE
3a TEXHOJOTHjOM HAIITeTHJIM W3BO3Y, MoceOHO y Asmju. HaBegeno je nma ce ,,eKOHOMHja yMjepeHO
omopaBjba, alll je y MOCJhelbe BpujeMe mpumujehena u3BjecHa cnaboct. Bnama ouekyje ma he ce
eKoHOMH]ja JamaHa, Koja je Tpeha mo BeIMUMHU HA CBUjeTy, pa3BUjaTH y OyayhHOCTH, anu aa ce umax
Tpeba MOCBETUTH TOTIYHA MaXmha YTUIA]y mupema KoBunl9 HakoH mTO Cy YKHHYTa CTpOTa BaHpEIHA
OrpaHUYCHA.

BoJ je caommTmna nma he mo apyru myT (MHAHCHjCKUM HHCTHTYIHjaMa TPOIYKHTH TETOTOIUIIHE
3ajMOBe y3 KoJlaTepali, HaKOH IITO jé TOKOM OBOT Mjecela Iojadaja onepanuje cHal jeBama CpeacTaBa
KaKo OM 3aIlITHUTHIIA CBOjY IOJIMTUKY KOHTpOJIE KpuBe mpuHoca. [lomenyTo Harnamasa omrydHocT BolJ na
00y3/1a TpXKHIIHE IIIEeKyJIalnje 0 KpaTKOPOUYHOM noBehamy KaMaTHHX CcToIa 300T npeBenukor nosehama
npuHoca Ha oOBesHuue. 13 Bol je caommreHo na he mpoBecTn omepanujy MoHyne HETOTOAMIIEUX
kpenuta of 1. hbebpyapa, kana he Out 00jaB/beH U U3HOC KpEeauTa Koju ce Hyau. VMHade, caommremne je
YCIIHMjETUII0 HAKOH IITO CE pacT NMPHUHOCA Ha JIECETOTOJUIILE JpKaBHE OOBE3HUIlE Yy IeTak moBehao
03y ropmwe Tpanuiie BoJ on oko 0,5%, JjemMMUYHO HAa OCHOBY TOJIaTaka KOjU TOKa3yjy Ja je
uHuanja y Tokujy 1ocTuria ckopo 42-ToAuIIkbi MaKCHMYM.

MM® je caommtno na 6u BoJ Tpebano na m03BOJiM Aa ce MPUHOCH Ha Jip)kaBHe oOBe3HUIEe Kpehy
(hnexcubunHUje, Kao u na Oyne cnpeMHa 3a 6p30 noBehame KPaTKOPOYHUX KaMAaTHUX CTOMA YKOJHMKO CE
MaTepujaaunlyjy ,,3HadajHu’ pU3WIKM pacta uH(uanuje. Hakon romummux KoHcynTanyja ca BoJ, MM®
je CaommTHO Ja YITpacTUMYJIaTUBHA MOHETapHa MOJNUTHKA oOcTaje onromapajyha Oymyhu nma he ce
uH}IIAIMja BjepOBaTHO CMABUTH UCTIO IUJbAaHOT HUBOoA 011 2% 10 kpaja 2024. roanHe, OCHM YKOJIHKO Ce
riate 3HayajHo noBehajy.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pepn. CrtBapHo | MpeTxoaHu

6p. EkoHOMCKM nHpukatopm OuekuBame
cTame nepvopn

1. |PMI nHgekc npepahwmBaykor cektopa P JAH - 48,9 48,9
2. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa P JAH - 52,4 51,1
3. |KomnoautHu PMI uHpgekc P JAH - 50,8 497
4. |Mpogaja wupom 3emsee (I1T) OEL - 4,0% 4,5%
5. |Bogehu nHpekc F HOB 97,6 97,4 98,6
6. |KonHumaupajyhu nHgekc F HOB 99,1 99,3 99,6
7. Nnpekc npepafmBaydkux LnjeHa ycnyxxHor cektopa (/M) OEL 1,6% 1,5% 1,7%
8. |Mopyl6buHe mawuHckmx anata (/1) F OEL 1,0% 0,9% -7,7%
9. |Ctona uHdnaumje - Tokwmo (/1) JAH 4,0% 4,4% 3,9%

JPY je Tokom mpotexiie ceamuiie nenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexno pact
ca HuBoa oxa 140,68 na nuso ox 141,15. JPY je menpeuupao u y ognocy Ha USD, te je kypc USDIPY
3a0mIbexuo pacT ca HuBoa 129,60 Ha HuBo ox 129,88.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy Tpxumra HadTe y MOHEIjEIhAK
IIMjeHa jelHor Oapena cupoBe HaTE je M3HOCUIIA
81,31 USD (EUR 74,90).

[MouetkoM cenmuie nmjeHa Hadre je mosehaHa,
YIJIaBHOM M0 YTHULajeM OYEKMBAHOT €KOHOMCKOT
omopaBka Hajseher yBosHuka HadTe, Kune.
Hapennor naHa 1nujeHa OBOI €HEpPreHTa je
cMameHa HakoH o0jaBibeHor u3BjemTaja OPECH
y KOjeM HHCY HaBeICHE IPEropyKe 3a MPOMjeHY
NPOM3BOJE HA CACTaHKY KOjU ce oipxkaBa 1.
¢ebpyapa. brmarn pact nmjeHe 3a0uibekeH je y
YeTBpPTaK  IOJ YTHIAjeM O4YeKHBama Ja he
TpaKiba HACTaBHUTH Ja jaya jep ce Kuna, Hajsehn
YBO3HHMK  HadTe, TIOHOBO OTBapa  HAKOH
pectpuknuja KoBunl9, 1ok cy eKOHOMCKH
noyany 3a CAJl OWiIi MO3UTHUBHHU.

[Mocmarpano ca acnekta OPEC-a nortpomaun
JKene HWXKY IjeHy HadTe Koja Ou jgoBena Jo
O0aHKpoTCTBAa Ha)THUX KOMIIAHHMja M 3aMp3aBamba
uHBecTulja y Oyayhy npoussoamy. C apyre
cTpaHe, HaTHe KOMMaHHMje cajaa OCTBapyjy
pexopaue mpodute. Mmak, He HHBECTHpAjy ¥y
NPOM3BOIbY, 03HMBajyhu ce Ha ,,HeTIpHjaTesbCeKe"
nojauTuke Biaga. YnHu ce ma he Tokom jaHyapa
nujeHa Hadre m3dpucaTH MOOMTKE 3a0MIbEKEHE
MOYETKOM Mjecella, YIVIaBHOM I0Jl YTHLajeM
U3BjelliTaja KOjU Cy TMOKa3ald HEOYCKHBAaHY
nonynay nHadre opn crtpane Pycwje, anu um 360r
nojauane 3a0puHyTOCTH OKO ekoHomuje CAJl, a
YIIPKOC OYEKHBAHOM PACTy TPAXKHHE 32 HAPTOM O
ctpane Kune. Reuters je o0jaBmo Buject ma Ou
yToBap HadTe U3 pYCKUX OalTHUKHX JyKa
Tpebano aa nopacre 3a 50% TOkOM OBOT Mjecera
y oaHocy Ha JeriemOap. TproBuu cMatpajy aa Ao
nopacra J0jla3u jep MOKyIIaBajy 3aJ0BOJbUTH
CH@KHY MOTPAXBY y A3HjH, Te N3BYhH KOPUCT W3
pacta TIOOANHUX IMjeHa CHEpruje, a ITo Cy
NOTBPAWIN U H3padyHu Reutersa.

Ha 3arBapamy TpKulliTa y MeTaK IMjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe je mzHocuna 79,68 USD
(EUR 73,32). Tokom mpoTekie ceaMHuIle LrjeHa
HaTe je cMameHa 3a 2%.

Ipag 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexie ceomuye
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Ha otBapamy mnoHmoHcke Oep3e MeTama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jenHe (uHe yHIE 37ara je
n3nocmia 1.926,08 USD (EUR 1.774,21).

TokoM mpoTekie ceaMuIle IHjeHa 37ara ce
crabunu3oBasia OnM3y HajBUIIEr HHBOA Yy
MOCJbEIbUX JIEBET Mjecelld, HAaKOH IITO Cy
exoHoMcku nonanu 3a CAJl 3a IV kBapran 2022.
roAMHE YyKa3aJld Ha TO Ja je EKOHOMHja
Ousbexuia Behu pacT Hero IITO ce OYEKHUBAJIO, a
IITO je MPOTyMaueHO Kao CUTHAI Ja je eKOHOMUja
U Jajbe OTIOpHA YIPKOC BHCOKO] MH(MIANUU U
pacTy KaMaTHHX CTOTIA.

[lujena 37arta je y moHejesbak Oaro cMameHa y
OJTHOCY Ha JIaH paHHje moJ yTumajeM jadama USD
U pacTa TpUHOCA, JOK Cy HHBECTUTOPHU
UITYEKUBAIU o0jaBJbUBambE €KOHOMCKHX
nomaraka 3a CAJl, ycpen o4eKkuBama CIIOpHjEr
nosehama pedepentHe kamatHe crone Pexa. [lo
CpeuHe ceAMHMIIC IMjeHa je hMaja TeHICHIU)Y
pacTa, yrinaBHoM 300r cinabujer USD, anu u mame
arpecuBHe momutuke Pema. [lag mmjene osor
TUIEMEHUTOT MeTaja 3a0MJbEeKEH je y YEeTBPTaK
HAaKOH IITO Cy 00jaBJbEHH MO3UTUBHU €KOHOMCKH
nomam 3a CAJl, xoju cy yMamWIH TPaXmby 3a
CUTYpHMM HHBECTHULIMjaMa IOMyT 3/1aTa. 3J1aToM
ce y IeTaK TProBajlo y y3aHOM pacIloHy, T€ je Ha
3aTBapamy TPXKHUINTA 3a0MJbEXKEH Onarm pact y
ogHocy Ha gaH panuje. Omnpe3HOCT OKO
nnpnamuje y CAJl, ka0 U OYEKMBAHOT HCXO0Ja
cjennuiie Pesa Koja ce opKaBa y OBOj CEMUIIH,
Tako)e yTM4y Ha HMHBECTUTOpPE Yy 3JaTo.
WuBectutopu cy TpeHYTHO (OKycHpaHH Ha
npencrojehy cjemauiyy FOMC-a. Ouekyje ce
HACTaBaK pacTa KaMaTHUX CTOMNA, i CIIOPUjUM
temnoM. OJutyke oBOT THjena he uMaTH TUPEKTaH
yTHIIA] Ha IIUjeHy 37aTa.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y TETaK IUjeHA jeTHE
¢une yHue szmara je msHocwna 1.928,04 USD
(EUR 1.774,05). IlocmatpaHo Ha CeIMHYHOM
HUBOY LiMjeHa 31aTa je nosehana 3a 0,10%.

Tpagh 4: Kpemarve yujene 3nama mokom npomexie ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

[O: on oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBejieHu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPUMA U He CaJp:Ki OHIIO KakBe KOMeHTape, npoljese i crasose L[bbuX. Llentpanna GaHka He MOXKE FapaHTOBATH HHHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHAMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Ka0 MOCIbe/IHIA KOPHIITEHha Wik HeMoryiHOCTH KopHIITera HH(opMalnja, MaTepHjaa Wil cajpiKaja, WIH 3a TOC/bEIMIIE OTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.



