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CEJMHWYHMU NPETIJE] KPETAIBA HA I''NNOBAJIHUM ®PUHAHCHIJCKUM

TPAKUIITUMA 31.07.2023. — 04.08.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npuHoca Ha OPrCcasHe 006e3HUL e

I[Ipunocu EBpo3ona CAZL Beanka bputanuja Janan
28.7.23. - 4.8.23. 28.7.23. - 4.8.23. 28.7.23. - 4.8.23. 28.7.23. - 4.8.23.
2 roguHe 3.05 - 3.01 N 4.87 - 4.76 N 4.99 - 4.92 A -0.03 - 0.03
5 roguHa 2.55 - 2.58 4.18 - 4.13 N 4.41 - 4.40 A 0.16 - 0.22
10 roguHa 2.49 - 2.56 3.95 - 4.03 4.33 - 4.38 0.57 - 0.65
Taébena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke byounose
Hocnujehe Ipunocy
28.7.23. - 4.8.23.
3 Mjecena 3.555 - 3.538 N
6 Mjecenu 3.531 - 3.556
1 roguna 3.653 - 3.598 h]
TI'pagpuron 1: Ilpukasz Kpusy.wa npunoca oprcagHux oo6e3nulua
L
i

copyrights 2023 Bloomberg Finance L.

I'padukon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3emena), CAJl (miaBa), Bennke Bputanuje (upBeHa) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena go 30 roxuHa Ha manHe 04.08.2023. roaune (myHe nuHHje) u 28.07.2023.
roguHe (ucrpekupaHe nwHHUje). Ha momeMm nujeny rpadmKoHa TpHKazaHa je pasniuka u3Mely BpHjeIHOCTH
onrosapajyhux nmpuHoca Ha HaBe/IeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHocu oOBe3HMIA €BPO30HE OWMJBSKIUIM Cy BOJATHIHA THEBHA KpeTara, HajBHIIC IOJ YTHIAjeM BHjECTH C
TpkuinTa paga y CAJl, ka0 U BHjeCTH O CMamelmy KPEAUTHOT PEjTHHTa OBE 3eMJbe. Y OJHOCY HAa MPETXOAHY
CeIMHILy, Ha TpeIbeM JTHjeTy KpHBE IMMPUHOCH CYy CMAmbCHH, JOK Cy Ha CpPeibeM, a IIOCe0HO Ha KpajiheM AMjely,
MIPUHOCH 3a0MIBbEXKIIN pacT. Tako ¢y MPHHOCH JBOTOAMIIHUX HEMAauKHX OOBE3HHIA CMAam-CHHU 3a 4 0a3Ha MOeHa,
JOK Cy TMPUHOCH JeCEeTOTONUIIHNX oOBe3HHIa moBehanm 3a 7 6a3Hmx moeHa. CIIMYHO, MPUHOCH HTAJIMjaHCKHX
o0Be3HuIa ¢ pokoM gocnujeha o 2 roauHe cy cMambeHH 3a 1 6a3Hu TOeH, 10K Cy IPUHOCH 00Be3HUIA ¢ qocnujehem
on 10 roguna mosehanwm 3a 10 6a3HuUX moeHa.

Y mocmaTtpaHoM epro.y 00jaBIbeHH Cy IPETMMUHAPHN MOAAIH O KpeTamy HHDIAIje ¥ jyily, KOjH Cy T0Ka3aIn 1a
je riaaBHa croma uH(anuje y eBpo30HU 0Jaro cMameHa y CKJIAAy ¢ OYeKHBambHMa, 0K je OCHOBHA
uHdIanuja ocTaja HeNpoOMUjemeHAa HA BUCOKMX 5,5%. bosbu ox ouekuBamwa cy mogaum o pactry I'IIl-a y
eBpo3oHu y Il kBapTaiy, kao U mogaTak o peBHINPAHOj CTONMH OBOT Moka3aresba Ha 0,0% ¢ NMpBOOMTHHUX -
0,1%, yuMme je eBpo30HA ycmjesa 1a u30jerHe TeXHUYKY peliecujy Ha Kpajy npouwie roause. [Ipencjennuma
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Ellb-a, Lagarde, n3jaBuina je na cy nogamum b/II1-a ®paniycke, themauke u [llnanuje ,,ipuianaHo oxpadbpyjyhu‘ u
na noapskaajy nmporuose ELIb ekonomckor pacta eBpo3one o1 0,9% y oBoj roaunu. C npyre cTpaHe, 3adpumbaBajyhu
nojatak je aa cy [IMU uHgekcH y jyily Ha HUBOY €BPO30HE 3a0MJbEKIIN Mall, IPU YeMy C€ KOMIO3UTHH HHICKC
HAIlla0 Ha HUBOY UCHOJ rpaHnIHux 50 moeHa Ipyru Mjecel] 3apeioM.
ELIb je exoHOMCKOM OHMITEHY 00jaBHia J1a je OCHOBHA MH(DIANN]ja y eBPO30HU BjepOBATHO 3a0UJHEIKMIIA BPXYyHAIl,
MaKo je W Jajbe TEeIIKO ONPeAWTH TadaH HWBO BpXyHIa nHpuanuje. EI|b HaBomm W 1a je HETaBHO CMambemhe
uH}Ianuje yriaBHoM BoheHo 1ujeHaMa HHAYCTPHjCKHUX J00apa 3BaH EHePreTCKOT CEKTOpa, Kao U J1a ce YMHU 1A je
maj IHjeHa y yCIy>KHOM CeKTopy Takohe 3amoueo. McToBpemeHo, momahul I[jeHOBHH MPUTHCIH TOCTajy BUIIE
U3paXeHH, ITo je y ckiany ¢ nopykoM YO ELB-a HakoH mocibebe CjeAHUIIE OApKaHe y jyiy. [ 1aBHU eKOHOMHUCTA
Ellb-a, Lane, u3jaBuo je na je yBjepeH na he ce nHduanmja y eBpo3oHH 3HaYajHO MoByhu y gonasehuM Mjecenuma
yCJbe T HarJIoT MaJia IiWjeHa eHepreHaTa, al Ja je JOCTH3amhe MHJhaHOT HUBOoAa HH(IIAI]je 3akazaHo 3a 2025. roauHy.
Unan UO Ellb-a, Panetta, u3jaBuo je 1a je oJpxaBamke KaMaTHUX CTOMA Ha BPXYHILY TIOCTAJIO TOJMKO OUTHO Kao U
nuTamke KoJIuKo he ce naspe mosehaBatu ucTe, HaKo HUje UCKIJbYUHO JoJaTHA moBehama kKaMaTHUX CTOTA.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6PO30HY

Pex. CrtBapno | IIperxonHu
op. ExoHoMcKku HHAUKATOPH OuexnBame
CTame Tepuo.

1. |BAII-E3 (Q/Q) 2. mpejuM. NogaTak II kBapTaa 0,2% 0,3% 0,0%
2. |BAII — Uranuja (Q/Q) npenum. 1T kBapTa 0,0% -0,3% 0,6%
3. |BAII —ITopryran (Q/Q) mpenum. 1T kBaprain 0,2% 0,0% 1,6%
4. TIMMU xomno3utHu unaekc — E3 (puna.) JVI 48,9 48,6 49,9
5. |[TIMU unnekc npepahuBaukor cekropa — E3 (bunai.) VI 42,7 42,7 43,4
6. |TIMH unnexc ycayxHsor cekropa — E3 (punan.) VIl 51,1 50,9 52,0
7.  |[TproBuncku OunaHc — Bbemauka (y munujapaama EUR) JYH 15,0 18,7 14,6
8. |®Pabpuuke HapyuoOune — tbemauka (I'/T) JYH -5,3% 3,0% -4,4%
9. [IpepahuBauka npousBoamwa — @pannycka (I'/T) JYH - -0,2% 2,4%
10. |Uuaayctpujcka npousBoama — @pannycka (I'/T) JYH 1,7% -0,3% 2,2%
11. |Uuayctpujcka npousBoama — [llnanuja (I'/T) JYH -1,6% -3,0% -0,6%
12. |Uuayctpujcka npousBojama — Uranuja (I'VT) JYH -2,0% -0,8% -3,5%
13. [[Ipoumssohauke nujene — E3 (I'/T) JYH -3,2% -3,4% -1,6%
14. |Crona unduiammje — E3 (mpesinm.) JVJI 5,3% 5,3% 5,5%
15. |Crona ocHoBHe nndiauuje — E3 (mpesnm.) JVJ 5,4% 5,5% 5,5%
16. |Cromna ne3anmocaenoctu — E3 JYJ 6,5% 6,4% 6,4%
17. |Croma He3anociaeHoCTH — HbeMauka JVI 5,7% 5,6% 5,7%
18. |Crona HezamocneHoctd — Mranuja JYH 7,7% 7,4% 7,5%
19. |Crona He3amocneHocT — Benruja JYH - 5,7% 5,7%
20. |Croma ne3anocieHnoctu — Mpcka JVII - 4,1% 4,2%
21. |[TpomjeHa Opoja Hezanocsuenux — Illnaunuja (y '000) VI - -11,0 -50,3
22. |Manonpomaja — E3 (I'/T) JYH -1,7% -1,4% -2,4%
23. |Manonponaja — Hemauxka (I'/T) JYH -0,4% 0,1% -3,6%
24. |Manonponaja — Xomnanauja (I'/T) JYH - 9,0% 6,9%
25. |Manonponaja — Hranuja (I'/T) JYH - 3,6% 3,0%

CAL

[IpuHocu Ha amepwdke ApkaBHe OOBe3HHMIIE Kpaher M cpemmer poka gocmujeha Cy TOKOM IIPOTEKIE CeaMHUILe
3a0HIJbEKHITN CMambemhe, 0K Cy IPUHOCH Ha JIeCeTOrOAUIIbe 00Be3HHLe moBehann. CMamemne KPEAUTHOT PEjTHHTa
CAJl o0usbexuito je GUHAHCHJCKO TPXKHUIIITE MPOTEKIIE CeAMUIIE. ATeHIHja 3a 10/je Ty KpeIuTHOr pejTuHra duy
je cam3miaa kpenutHu pejtunr CAJl Ha AA+ ¢ AAA, HaBojlehu MOHOB/LEHO HEU3BPIIABaIbe MUTAHA JIUMHUTA
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Ayra, O4eKMBaHO (pUCKAJHO MOroplIalbe Y HapeJHe TPU roAMHe U MaJu HaNpelak y pjemaBamy pactyhux
TPOIIKOBA COLHjaTHOT OCHTYPama H MeIUIMHCKe Iere. [[an mocinje, Quu je cMambuIa pejTHHT aMePUYKHX
rUraHaTa xunorexkapHor ¢punancupama @anu Mej u @peou Mak na AA+ ¢ AAA. AreHlyja je caommuTuia a
je cMameme pe3yiITaT IPETXOTHOT cMamkema pejTiuara CAJl u 1a ,,Huje y3poKkoBaHO (GyHAaMEHTAHAM ITOTOPIIAkeM
KpenuTa, KanuTaia Wik JUKBUIHOCTH pupmu’. AMepuuku ceHatop, Joe Manchin, IpOKOMEHTAPHUCAO j& CMAbEHE
kpenutHor pejtunra CA/l, naBoaehu ga CA/l Mopajy pujemnta mpobieM Iyra Te je UCTaKao Ja je CMambee ,,CTPOro
YI030pehe KOje ce He MOXKE 3aHEMapHTH .

[pencjenuuk @eoa n3 Yukara, Goolsbee, u3jaBno je a uHIIaNUja ycrnopasa, a iuib @eda je cMamemhe nH Iamje
0e3 BeJvKe perecyje, HaroMumkbyhu na je nH}Ianuja qooapa mokasaia Harpeak, a ouekyje ce na he ce uadanuja
y CEKTOpY HEKpeTHHHA CMamUTH, JOK MH(pJIauWja yciayra M Jajbe ocTaje u3zazoB. Goolsbee je ucrakao na je
dunnncosa KpuBa ,,cIOMJbEHA”, @ TPAJUIIMOHATHNA KOMIIPOMICH M3Mel)y nH}Ianuje u TpKUIITa pana He BpHjerne.
Taxobe, oH je ucTakao J1a je Heo[Iy4aH OKO cenTeMOapCKOT cacTaHKa, TOJABIIH /1 ,,HUIITa HUje UCKIBYUYEHO, UITH
Ha CTOIy".

VY penoBHOM HCTpaXXHBamky O YCIOBHMA KpeAUTHpama, Ped je caommTHo Aa cy Oanke y Il kBapTany u3BHjecTiie o
CTPOKUM CTaHIapJrMa 1 HACTaBKy cliabe MOTpaKie 3a KpeAUTHMA, MPOAYKYjyhH TpeHI KOjH je moueo npuje HEero
LITO Cy Ce MOjaBWIIM HEJAaBHU CTPECOBH y OaHKApCKOM ceKTopy. Yuemhe ameprukux OaHaka Koje Cy MOOLITpHUIIE
yCIIOBE KOMEPLUjalTHUX U WHAYCTPHjCKUX KpeauTa 3a cpe/ia U Benuka npenyseha mopacrao je va 50,8%, mro je
noBehame ca 46%, KOIHKO je 3a0MBEKEHO y IPETXOTHOM KBapTay.

Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnn
op . cTame epUox
1. |MBA amimkaimje 3a XUIOTEKapHE KPEAUTE 28. JYJI - -3,0% -1,8%

2. [MCM uHzaeKc yCly>KHOT CEKTOpa VI 53,1 52,7 53,9
3. |VHuumjaigHM 3aXTjeBH HE3aIllOCIEHHUX 3a MoMoh 29.JYJI| 225.000 227.000 221.000
4. |CranHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 22.JVJI| 1.705.000 | 1.700.000 | 1.679.000
5. |[IIMU unpekc npepahusaykor cekropa (punai.) VI 49,0 49,0 46,3
6. |AJIII mpomjeHa Opoja 3an0CIIeHUX JYJI|  190.000 324.000 455.000
7. |Croma He3aIrmoCcaeHOCTH JVII 3,6% 3,5% 3,6%
8. |[Ipomjena 3amocjeHnX HepapMepCKH CEKTOP JyJ| 200.000 187.000 185.000
9. |IlIpomjeHa 3anm0C/IeHHX NPUBATHU CEKTOP JYJI| 180.000 172.000 128.000
10. |ITpomjeHa 3anocieHuX npepajuBauKku ceKTOp JVJI 5.000 -2.000 6.000
11. |Dabpuuke HapyuOUHE JYH 2,3% 2,3% 0,4%
12. |HapyuOune TpajHux nobapa @ JYH 4,7% 4,6% 2,0%
13. |[Torpomma rpaheBunckor cexkropa (M/M) JYH 0,6% 0,5% 1,1%

USD je anperpao y ogHocy Ha EUR Te je kypc EUR/USD 3a6umibexuo maj ¢ Huoa ox 1,1016 Ha HuBO o1 1,1006,
LITO Ha CEIMHUYHOM HUBOY TMpecTaBba O6maru nax ox 0,09%.

I'pagpukon 2: Kpemawe kypca EUR/USD mokom npomexkine ceomuuye
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Hasenienu mpersiesl KpeTama 3aCHOBAH je Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE Cajpiku OMIO KakBe KOMeHTape, mpoijene u crapose L[BbuX. Ilentpanna GaHka He MOKE rapaHTOBATH H-HXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 MPEKTHY HJIM MHMPEKTHY INTETY KOja MOKE HACTYIHTH Kao mocbenuia kopuurhema win Hemoryhnoctn kopumhera uudopMalnja, MaTepHjaia WM cajpiKaja, Wi 3a TOC/bEMIE OLTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Y 4erBprak je onp:kana cjennuna MIII BoE, na kojoj je nonecena ouekuBaHa omiIyka na ce pedepeHTHa
KaMaTHa cTona noseha 3a 25 6a3Hux noena. [acame je 610 noaujesbeHo Ha 3 ctpane. Mann u Haskel cy rnacanu
3a moBehame kamaTHe cTore 3a 50 6a3HHX mMoeHa, TOK je Dhingra HaCTaBHO TIIAcaTH 32 HEIIPOMHjCHEHY KaMaTHY
ctony. BoE je caommrtuia fna je meH TPeHYTHH CTaB MOHETapHE MOJIMTHKE ,,pECTPUKTHBAH, IITO CYy TPXKHUILITA
IpOTyMaumiIa Kao JTabaBUju CTaB, jkenehn ma ctuMmynumny pact ekoHomuje. boE je 3aapskanma cMmjepHHUIE kKako Ou
KaMaTHE CTOIle MOTJa rmoBehaTH yKoJIHMKO MH(IIAIMja MoTpaje, a MpeMa lUXOBOM MHUIUBEHY MoJHuTHKa he octatn
pECTpPHUKTHBHA ,,T0BOJHHO ayro“. boE mpensuba na he ce madnanuja cmamwut Ha 4,93% no IV kBaprana 2023.
roaune, y nopehemy ¢ MajckoMm mporHo3om of 5,12%, nanomumyhu Ja 1 gajbe MOCTOje PU3ULHU Y Be3U MPOTHO3E
nH}Ianuje, ay oa cy MambH Hero y Majy. boE je morehana nporunose nadnanuje 3a 2024. roquny Ha 2,50% ¢ 2,25%.
HaxoHn cacranka, IMIDIHITIPaHA HUBO kKamaTHe crore y Bennkoj bpuranuju momjepeH je Ha 5,68% ¢ 5,74% y mapty
2024. ronune. I'yBepaep BoE, Bailey, je Ha xoH(EpeHIMjH HAKOH cacTaHKa W3jaBHO Ja je JoOpa BHjeCT ITO Ce
uHbIanuja cMamyje, amd Aa Beha mH}NanMja oa OYEKMBAaHOT pacTa IUiaTa cyrepuiie ga Ou eexkTd CHakHe
uH}IANMje MOTIH MOTPajaTH QyXe Hero LITO ce paHHje odekuBajo. MuHucTap ¢uHaHcuja Benuke Bpuranuje je
n3jaBuo na he Braja HacTaBUTH YMHHUTH CBE IITO je Y H-eHO] MONM Kako OM OMOTIa JoMahnHCTBIMA, HCTAKHYBIIH
nporHo3y boE raje ce ouekyje na he ce nndnanuja cMamuTH ucnon 3% y poKy O TOIMHY JaHa, 03 N3a3uBama
penecuje.

Bputancku QunaHcujcku perynatop je odehao ma he mpemyserm morpeOHe Mjepe MpoTHB OaHaka Koje HyJe
HEOIpPaBJaHO HICKE KaMaTHe CTOIIE IITeAnIaMa, HaKOH IITO je OTKPHO Jia 3ajMOAABIIM He Hy e Behe kamaTHe CToTe
JIETIOHEHTUMA KOJU UMajy IITelHe padyHe. Yrpasa 3a puHaHcujcko moHamame (The Financial Conduct Authority)
je TpesicTaBuIIa TIaH KOjH CaipKH YeTPHAECT Tayaka 3a pjelaBamke IpodiaeMa Ha TpXKUIITY mreame. OLIA je panuje
CIIpOBEJIa PEBU3H]Y Y KOjoj je JieBeT HajBehux OaHaka y mpocjeky mpenujeno camo 28% moBehama kaMaTHUX CTOIIA
boE na mako nmoctymHe nemo3nTe W TO y Iepuony of jaHyapa 2022. ToxuHe 0 Maja OBE TOAMHE. 3ajMOIAaBIH C
HajHWKHUM CTOTIaMa IITe e nMahe pok J1a JIo Kpaja aBrycra o0jacHe Kako Te CTOIE MPEACTaBibajy Gep BpHjeHOCT
3a ximjeHTe. OHU KOjU He YCIHjy ONPaBIaTH CBOje OJUTyKe O Kamarama, cyouuhie ce ¢ OImTpuM MjepaMa JIo Kpaja
2023. romuHe, W3jaBUO je HAJ30PHH OpraH, nomajyhu ma he My OWTH Ha pacrojaramby YWTaB HU3 OBJAIIhema -
yKJby4yjyhu 1 HOBUaHE Ka3He.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za YK

Pen. CrtBapHo |IIperxoanu
op. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
cTame nepuos
1. |Heto omobpeme kpeaura JYH 49.000 54.700 51.100
2. |, Nationwide“ mujene kyha (I'/T) VI -4,0% -3,8% -3,5%
3. |[IMU unnekc npepahuBaukor cekropa O JVI 45,0 45,3 46,5
4. |[IMU unaexc ycayHor cekropa @ IV 51,5 51,5 53,7
5. |Kommnosurau I[IMU unnekc @ JVII 50,7 50,8 52,8
6. |[IMU unnexc rpaheBunckor cexropa @ 2 48,0 51,7 48,9

Tokowm mpotekite ceamuiie ['BIT je nenpenmpana y onaocy Ha EUR ma je xypc EUR/GBP 3a0msbexuno pact ¢ HUBoa
oxn 0,85739 na HuBo ox 0,86339. GBP je menpernupana u y ogHocy Ha USD ma je kypc GBP/USD cmameH ¢ HuBoa
ox 1,2851 na nuBo ox 1,2749.
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JAITAH

TokoM mpoTekIte cenmmuIie je 00jaBJLeH pe3uMe C jyIICKOT cacTanka bol, koju je mokasao j1a je AyT IMyT 10 MOCTH3amba
mbane nHduanyje y3 npaheme nosehama miara. Y u3BjemTajy ce HaBOAM Ja YKOJIHKO ce HacTaBe y3Ja3Ha KpeTama
[MjeHa ¥ HHQIIATOPHUX OYCKHBamba, e(eKTH MOHETAPHOT IOoITyIITamka he ojagaTy, 1Ok OU ¢ ApyTe CTpaHe CTPUKTHO
orpaHuyaBarbe¢ IPUHOCA Ha JECETOTOAUIILE jallaHCKe Ap)kaBHe 00Be3HHIEe Ha HUBOY oA 0,5% MOrio yTHuaTH Ha
(YHKITHOHHCAE TPXKUIITA OOBE3HUIIA U BOJATIIIHOCTH Ha APYTUM (HHAHCHjCKAM TpxKumTAMa. C 003UpoM Ha TO
Ja TIOCTOje CBe 3HAYajHUjH PH3WIM, NPHUKIATHO je Ia bol crmpoBoam KoHTpomy KpuBe mHpuHOca ¢ Behom
(aexcubmnHOIhy Kako OM OAroBOpHia Ha oBe pusuke. [IpeMa MUIITbEHY KpeaTopa MOHETApHE MOJIMTHKE Y BE3H
TPEeHYTHE MOJMTHKE KOHTPOJIe KPHBE MPUHOCA, BaXHO je Ja TpKuITa y mrto Behoj Mjepu oapeljyjy kamarHe crore,
na Tpebajy pamuté Ha o0e30jehery W OmopaBKy TPIKHIIHE JUKBHIHOCTH, Ka0 W Jia je Wb CIIPHjEUYUTH Harje
(baykTyanuje KaMaTHAX CTOTIA.

bol je caonmTuna na komnanuje y Janany nmosehaBajy 1yjeHe U TU1aTe HAjOPXKUM TEMIIOM KOjU HHUje 3a0MIJbEKEH Y
MPOIUIOCTH, Harlamasajyhu motpeOy Aa ce oOpaTu nakmka Ha Moryhe 3HaKoBe J1a jayajy HH(IaTOPHU NPUTHCIH. Y
CBOM KBapTaJlHOM wH3BjemrTajy, bol je HaBenma ga ce moBehame mujeHa Op3o mpomupwio Mehy jamaHcKkuM
KOMITaHHjaMa U CEKTOpHMa KOjH Cy paHHje OMIIM OIPEe3HU y Be3H ¢ TpaHcdeprnMa TpourkoBa Ha JoMaMHCTBA U 1a
boJ mopa ucnimraty 1a iu Ou ce 0Baj (peHOMEH MOTao IPOIIUPUTH U MOTpajaTh U xyxe. bol je Takohe caommTmima
na je na(dnanyja y JanaHy yriaBHOM MpOy3pOKOBaHa pacTyhuM IHjeHamMa yB03a, HAaKOH yera je mo0oJbIuaia CBOjy
npoljeHy WHGIATOPHUX OYEeKHBama, jep IOKa3yje 3HaKOBE IOHOBHOI yOp3aBama, oapaxaBajyhu cee sehy
3a0pUHYTOCT 300T MIUpemha HHPIATOPHOT MPUTUCKA.

boJ je HajaBuna Hermanupany onepanujy kymnosuae oa 400 mumujapau JPY (2,8 mumajapau USD) BpujeaHOCHUX
Ianupa ¢ pa3IHIuTEM POKOBHMA Jocnvjeha HakoH IITO je MPUHOC Ha AECETOTOANIIHE 0OBE3HHIE JOCTUTA0 HOBH
JIeBeToroauinmu MakcuMyM o 0,65%. HajaBibena omepanyja je mojcTakia MIMNEKyJIaluje y TyMadewy pekuMa
CTOIIa M OJ]MaX CE OCjeTHO YTHIIa] Ha IEBU3HOM TPXKHINTY, y3 cladibeme JPY.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CtBapHO IIperxonuu

op. ExoHOMCKH MHIUKATOPH OuekuBame
cTame NepUo/

1. [Manonponaja (I'/T) JYH 5,4% 5,9% 5,8%
2. |Mupyctpuja npoussoama (I'/T) I1 JYH 0,3% -0,4% 4,2%
3. |Mupmekc moBjeperba moTpomaya JIVJI 36,2 37,1 36,2
4. |Uupexc 3anouerux kyha (I'/T) JYH -0,5% -4.8% 3,5%
5. |Croma He3amocIeHOCTH JYH 2,6% 2,5% 2,6%
6. |[IMU mnzpexc npepahuBauxor cexropa @ JVII - 49,6 49,8
7. |I[IMU unpekc ycmyskHOT cekTopa O JVJI - 53,8 54,0
8. |Kommnosutau I[IMU ungexc ®© JVI - 52,2 52,1
9. |Monerapna 6a3a (I'/T") JVJI - -1,3% -1,0%

JPY je Toxom mpotekie ceamuiie nenpenupao y ogaocy Ha EUR Te je kypc EUR/JPY 3a0mibesxno pact ¢ HUBOA O
155,42 na vHuBo ox 156,06. JPY je nenpeuupao u 'y onnocy Ha USD te je kypc USD/JPY 3a0usbexuo pact ¢ HUBoOa
141,16 na nuBo ox 141,76.
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HaBenenn mpersies; Kperama 3aCHOBAH j& Ha €KCTEPHUM H3BOPHMA H He cajpiku OO KakBe KOMeHTape, mpoijene i crapose LIBbuX. Llentpanna Ganka He MOKeE rapaHTOBATH IHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY WM MHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYNHTH Kao mocibenuia kopumherma um Hemoryhnoctn kopumhera nudopManuja, MaTepjaga Wi capikaja, WIH 3a TOCIbEIUIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

[ujena jennor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBApamy TPIKHUIITA
y moHemjesbak m3Hocuna je 80,58 USD (73,15 EUR).
IToueTkoM cenMHuIle 1MjeHa OBOT €HEPIeHTa je OMIbeKHUIIa
pacTt, HaKOH 00jaB/beHUX crnabux kuHeckux [IMU mogaraka
Te 300r ouekuBama na he Cayaujcka Apabuja MpoOmyXKUTH
JI0OpPOBOJBHE PE30BE MPOU3BOAKE [0 CENTEMOpa. AMepHUKa
MPOM3BO/a CHPOBE HadTe masa je 3a Mjecell Jana Ha 12,66
MWJIMOHa Oapena aHeBHO y Majy, HaBoau EMA. Tommo
BpHjeMe 00y3/1alio je mpepaay, noBehasiy nujeHe OCH3MHa,
yIpKOC HIXKOj moTpaxkbu. I[lopen Tora, pycke padunepuje
HaTe MOUTIIE Cy CTOIIE 3a Mpepany CUpOBe HaTe MPOIIIOT
Mjecella MOIITO je 3aBPIICHO BEJIHMKO  OfPKaBarbe
HadToBOAA. 3a0pUHYTOCT 300I IOTEHIMjAIHOT MOBJIAYeHa
MHBECTUTOpPA YCJbEH TPEBENUKHX paHHje 00aBJbECHUX
Ky[IOBUHA HA HMHACKCY pPENaTHBHE CHAre W MPHUTYIICHOT
00uMa y JIaraHOM JhETHOM TProBamy H3a3MBajy ompe3 mehy
MHBECTUTOpHMA. HaBeoeHo ce OApa3smiio Ha CMamberhe
ujeHe Hadre y yropak. M mopex Tora, HoOoJbIIaHN U3TIIEAN
3a TI00aNHy HOTPaXHky W MO3UTUBHO PACIONOKEHE Ha
TPXKHIITAMA IUOHUIA IIOMAXy IMjeHH OBOT EHEepreHTa.
CMmameme I[HjeHe HACTaBJbEeHO jeé M TOKOM TpProBama y
cpujeny. MeljyTum, y 4eTBpTaK je LHjeHa OBOI €HEepreHTra
3a0MJbEKMIIA CHaXXaH pacT, HakoH mro je Cayamjcka
Apabuja caommTHiaa Jjga he TNPOAYXHUTH J0OPOBOJEHO
CMamemhe MPOU3BOILE OJf MIJIHOH Oapesia JTHEBHO 3a jOII
Mjecell 1aHa a0 centeMOpa. OcuM Tora, HaBEACHO je Ja ce
JIOOPOBOJBHO CMambEhe POM3BOE OBOT CHEPreHTa MOXKe
MPOIYXHUTH, OJHOCHO mpoxyomtn. OBO caommreme
obaBsbeHO je youu cactanka OIIELl+ oxmpkaHor y merak.
Pycuja je, Takohe, HajaBuia na he HacTaBUTH TOOPOBOJHHO
Jla cMamyje CBoje Ucropyke HadTe 10 centeMOpa, Mo CTOIH
ox 300 xuspana 6apena maesHo. M3 [[HIIII-a je caommTeno
Ila ce ouekyje aa he pacT KMHecKe MOTpaxie 3a HadToM
nacty Ha 940.000 Gapena nqueBHO y [V kBapTaity, HAKOH IITO
je mocturna 1,24 munrona 6apenia THEBHO Y OBOM KBapTaly.
Iujena nadre y merak je HacTaBUIa OMJbEKHTHU pacT IO
YTHIIAjeM BHjeCTH Ja Cy YKPajuHCKM Hamajd Ha pPycKe
MOpHapu4yKke OpoJOBE  HCHIpel  LPHOMOpPCKE  JIyKe
HoBopocujck yrposunn HHPPACTPYKTYpy 3a H3BO3 pycKe
Hadre. Ha 3aTBapamy TpKuIUTa y IMETaK IHjeHA jEeIHOT
Gapena cupose Hadte n3Hocuina je 82,82 USD (75,25 EUR).
Ha cenmu4HOM HMBOY, LUjeHa HadTe je IIECTY CEIMHUILY
3apeioM 3a0MJbeXHIa PacT T€ je Y OMHOCY Ha MPETXOAHY
nosehana 3a 2,78%.
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Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHIOHCKe Oep3e MeTana y TMOHEIjelbak,
nujeHa jeqHe ¢GuHe yHIE 371ata u3Hocmia je 1.959,49 USD
(1.778,77 EUR). Ilouerkom cenmuue IMjeHa 3jara je
OMJBbEXMIIA PACT, @ KOjH j€ MOJCTAKHYT CIA0UjUM ITo1aliMa
O]l OYCKUBamba Be3aHUM 3a npepahuBauku cexrop y Yukary
3a jynu. IIpenBuba ce na he xynoBuHa 31ara y Uuauju ose
rOJMHE TAaCTH Ha HAjHWKH HUBO O] KajJa je MmaHaeMuja
n3a3BaHa BUPYCOM KOPOHA IOTOAWJIA IPYTy MO BEIUIUHH
Hauujy motporrada 2020. roauHe, JOK BHCOKe noMalie
uujeHe oxaBpahajy kymme. Ouekyje ce na Muaujum kymne
m3mely 650 u 750 ToHa oBor miuemenutor Metanma 2023.
rofuHe, H3jaBHO je Somasundaram, PEerNOHAIHU TIABHH
U3BpIIHKM JupekTop 3a MHaujy y CBjeTckoMm caBjeTy 3a
3naro. Pacrnon je mawmu on 774 TOHE KYIJBEHHX MNpOLLIE
rofvHe u HajMamu on 446 ToHa Kymbennx 2020. romune,
mpemMa HojaimMa rpyre ca cjexumreM y JIonaony. Y yropak
je IujeHa 31maTa 3a0UIbexKHIIa CMambebe 300T cHaxkHHjer USD
U pacTa MpUHOCA Ha ApkaBHe 00Be3HHIlE. VIHBECTHTOPH CY
OWJIH Y MIITYEKHBahy 00jaBJbHBaba AMEPUUKHUX CKOHOMCKHX
nojaraka, yk/pydyjyhu monmarak o mpomjeHu Opoja
3aI0CiIeHNX y He(hapMepCKOM CEKTOpy, a Koju Ou Morao
yTUIaTH Ha cTaB Peda 0 MOHETapHO] NoauTUI. CMambeme
L[MjeHE OBOT IUIEMEHUTOT MEeTajla HACTAaBJLEHO j€ Uy CpHjely,
HakoH oOjaBJpbHMBama INOAATKAa O PacTy Opoja 3arocieHux
BUIIE OJl OYCKHBaWma Yy jyny. [eHepaiHo, mnoBehame
KaMaTHUX cromna u jaun USD u3BpuMiamM Cy HpPUTHCAK Ha
LUjeHy OBOT IUIEMEHHTOT METaljia, Koja OCTaje y pPacIoHy
u3mehy 1.900 USD u 2.000 USD. VYV wusBjemtajy o
TPEHIOBHMA TOTpaxme 3a 3matoM y II kBapramy 2023.
roause, kojer objasibyje World Gold Council, HaBeneHO je
J1a je 3J1aTO OCTaJIOo MOJPIKAaHO Y OJJHOCHOM IEPHOJY, YIPKOC
0J1a)k0] MOTPAXHH LEHTPAIHUX 0aHaka, YHje Cy KyIOBHHE
ycropwiie, ald ocTaje Omay4Ho mo3uTuBHe. OBO je, y
KOMOWHAILIMjH ca 3/paBUM HWHBECTHIHjaMa W OTIOPHOM
MOTPOXEHOM 3a HAKUTOM, CTBOPWIO OKpYXeme Koje
mojpkaBa MLHUjeHy 37ata. llujeHa 3mata y TmeTak je
3a0mwibexxmna Onarm  pact, [JOK CY  HMHBECTUTOPHU
IpoljemuBail u3riene 3a kamatHe crore y CAJl, HakoH
u3BjeliTaja € TPXKUIUTA pajna (JOWIMjH MOJalM  OJ
OUYEeKHBamka) U KOMEHTapa KpeaTopa MOHETapHEe ITOJHTHKE
Deoa a he Mmoxxaa 6uTH NoTpeOHO jour noBehama KaMaTHUX
cTOTIA.

Ha 3arBapamy TpKHIITA y TeTakK, [UjeHa je[He QuHe yHIe
3narta n3Hocuna je 1.942,91 USD (1.765,32 EUR). Y onHocy
Ha MIPETXOHY CEeAMHUILY, LIMjeHa 311aTa je cMameHa 3a 0,85%.
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Hasenienu mpersiesl KpeTama 3aCHOBAH je Ha €KCTEPHHM M3BOPHMA M HE Cajpiku OMIO KakBe KOMeHTape, mpoijene u crapose L[BbuX. Ilentpanna GaHka He MOKE rapaHTOBATH H-HXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 MPEKTHY HJIM MHMPEKTHY INTETY KOja MOKE HACTYIHTH Kao mocbenuia kopuurhema win Hemoryhnoctn kopumhera uudopMalnja, MaTepHjaia WM cajpiKaja, Wi 3a TOC/bEMIE OLTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.



