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TJEDNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANCIJSKIM TRZISTIMA
31.07.2023. — 04.08.2023.

Tablica 1: Prikaz kretanja prinosa na driavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
28.7.23 -  4.8.23 28.7.23 - 4.8.23 28.7.23 - 4.8.23 28.7.23 -  4.8.23
2 godine 3.05 - 3.01 b ] 487 - 4.76 p ] 499 - 492 N | -0.03 - 0.03
5 godina 255 - 2.58 418 - 4.13 p ] 4.41 - 440 p ] 0.16 - 0.22
10 godina 249 - 2.56 395 - 4.03 433 - 438 0.57 — 0.65

Tablica 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove

Fyeg Prinosi
Dospijece
28.7.23 - 4.8.23
3 mjeseca 3.555 - 3.538 b
6 mjeseci 3.531 - 3.556
1 godina 3.653 — 3.598 b

Graf 1: Prikaz krivulja prinosa driavnih obveznica
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Graf prikazuje krivulje prinosa Njemacke (zelena), SAD-a (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubicasta) za
razdoblja od 3 mjeseca do 30 godina na dane 04. 08. 2023. godine (pune linije) i 28. 07. 2023. godine (isprekidane
linije). Na donjem dijelu grafa prikazana je razlika izmedu vrijednosti odgovarajuéih prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Prinosi obveznica eurozone biljezili su volatilna dnevna kretanja, najvise pod utjecajem vijesti s trziSta rada u
SAD-u, kao i vijesti o smanjenju kreditnog rejtinga ove zemlje. U odnosu na prethodni tjedan, na prednjem dijelu
krivulje prinosi su smanjeni, dok su na srednjem, a narocito na krajnjem dijelu, prinosi zabiljezili rast. Tako su
prinosi dvogodisnjih njemackih obveznica smanjeni za 4 bazna boda, dok su prinosi desetogodi$njih obveznica
povecéani za 7 baznih bodova. Sli¢no, prinosi talijanskih obveznica s rokom dospijec¢a od 2 godine smanjeni su za 1
bazni bod, dok su prinosi obveznica s dospije¢em od 10 godina povecani za 10 baznih bodova.

U promatranom razdoblju objavljeni su preliminarni podatci o kretanju inflacije u srpnju, koji su pokazali da je
glavna stopa inflacije u eurozoni blago smanjena u skladu s ocekivanjima, dok je temeljna inflacija ostala
nepromijenjena na visokih 5,5 %. Bolji od o¢ekivanja su podatci o rastu GDP-a u eurozoni u I1. kvartalu, kao
i podatak o revidiranoj stopi ovog pokazatelja na 0,0 % s prvobitnih - 0,1 %, ¢ime je eurozona uspjela
izbjeéi tehnicku recesiju na kraju prosle godine. Predsjednica ECB-a, Lagarde, izjavila je da su podatci GDP-a
Francuske, Njemacke i Spanjolske ,,prili¢no ohrabrujué¢i* i da podrzavaju prognoze ECB-ovog ekonomskog rasta
eurozone od 0,9 % u ovoj godini. S druge strane, zabrinjavaju¢i podatak je da su PMI indeksi u srpnju na razini
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eurozone zabiljezili pad, pri ¢emu se kompozitni indeks nasao na razini ispod grani¢nih 50 bodova drugi mjesec
zaredom.
ECB je u ekonomskom biltenu objavio da je temeljna inflacija u eurozoni vjerojatno zabiljezila vrhunac, iako je i
dalje tesko odrediti tocnu razinu vrhunca inflacije. ECB navodi i da je nedavno smanjenje inflacije uglavnom
vodeno cijenama industrijskih dobara izvan energetskog sektora, kao i da se ¢ini da je pad cijena u usluznom
sektoru takoder zapoceo. Istovremeno, domaci cjenovni pritisci postaju vise izrazeni, §to je u skladu s porukom UV
ECB-a nakon posljednje sjednice odrzane u srpnjuu. Glavni ekonomist ECB-a, Lane, izjavio je da je uvjeren da ¢e
se inflacija u eurozoni znacajno povuéi u dolaze¢im mjesecima uslijed naglog pada cijena energenata, ali da je
dostizanje ciljane razine inflacije zakazano za 2025. godinu. Clan UV ECB-a, Panetta, je izjavio da je odrzavanje
kamatnih stopa na vrhuncu postalo toliko bitno kao i pitanje koliko ¢e se one dalje povecavati, iako nije iskljucio
dodatna povecanja kamatnih stopa.

Tablica 3: Kretanje ekonomskih pokazatelja za eurozonu

Red. Stvarno | Prethodno
br. Ekonomski pokazatelji Ocekivanje
stanje razdoblje
1. |GDP - EZ (Q/Q) 2. prelim. podatak II. kvartal 0,2 % 0,3 % 0,0 %
2. |GDP — Italija (Q/Q) prelim. I1. kvartal 0,0 % -0,3% 0,6 %
3. |GDP - Portugal (Q/Q) prelim. II. kvartal 0,2 % 0,0 % 1,6 %
4. |PMI kompozitni indeks — EZ (final.) SRPANJ 489 48,6 49,9
5.  |PMI indeks preradivackog sektora — EZ (final.) SRPANJ 42,7 42,7 43,4
6.  |PMI indeks usluznog sektora — EZ (final.) SRPANJ 51,1 50,9 52,0
7. |Trgovinska bilanca — Njemacka (u milijardama EUR)  LIPANIJ 15,0 18,7 14,6
8. |[Tvorni¢ke narudzbe — Njemacka (G/G) LIPANJ -53% 3,0% -4,4 %
9. |Preradivacka proizvodnja — Francuska (G/G) LIPANIJ - -0,2% 2,4 %
10. [Industrijska proizvodnja — Francuska (G/G) LIPANIJ 1,7% -0,3% 2,2%
11. |Industrijska proizvodnja — Spanjolska (G/G) LIPANJ -1,6% -3,0% - 0,6 %
12. [Industrijska proizvodnja — Italija (G/G) LIPAN]J -2,0% -0,8 % -3,5%
13. [Proizvodacke cijene — EZ (G/G) LIPANIJ -3,2% -34% -1,6%
14. [Stopa inflacije — EZ (prelim.) SRPANJ 5,3 % 5,3 % 5,5 %
15. [Stopa temeljne inflacije — EZ (prelim.) SRPANJ 54 % 5,5 % 5,5%
16. |Stopa nezaposlenosti — EZ SRPANJ 6,5 % 6,4 % 6,4 %
17. [Stopa nezaposlenosti — Njemacka SRPANIJ 5,7% 5,6 % 5,7 %
18. [Stopa nezaposlenosti — Italija LIPANJ 7,7 % 7.4 % 7,5 %
19. [Stopa nezaposlenosti — Belgija LIPANJ - 5,7 % 5,7 %
20. |[Stopa nezaposlenosti — Irska SRPANJ - 4,1 % 4,2 %
21.  |Promjena broja nezaposlenih — Spanjolska (u '000) SRPANJ - -11,0 - 50,3
22. |Maloprodaja — EZ (G/G) LIPANJ -L,7% -1,4% -2,4%
23. |Maloprodaja — Njemacka (G/G) LIPANJ -0,4 % 0,1 % -3,6%
24. |Maloprodaja — Nizozemska (G/G) LIPAN]J - 9,0 % 6,9 %
25. |Maloprodaja — Italija (G/G) LIPANIJ - 3,6 % 3,0 %
SAD

Prinosi na americke drZzavne obveznice kraceg i srednjeg roka dospijeca su tijekom protekloga tjedna zabiljezili
smanjenje, dok su prinosi na desetogodi$nje obveznice povecani. Smanjenje kreditnog rejtinga SAD-a obiljezilo je
financijsko trziste protekloga tjedna. Agencija za dodjelu kreditnog rejtinga Fitch snizila je kreditni rejting
SAD-a na AA+ s AAA, navodeli ponovljeno neizvr§avanje pitanja limita duga, ocekivano fiskalno
pogorsanje u naredne tri godine i mali napredak u rjeSavanju rastuéih troSkova socijalnog osiguranja i
Medicarea. Dan kasnije, Fitch je smanjio rejting americkih giganata hipotekarnog financiranja Fannie Mae i
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Freddie Mac na AA+s AAA. Agencija je saopc¢ila da je smanjenje rezultat prethodnog smanjenja rejtinga SAD-a i
da ,,nije uzrokovano fundamentalnim pogorsanjem kredita, kapitala ili likvidnosti kompanija“. Americki senator,
Joe Manchin, prokomentirao je smanjenje kreditnog rejtinga SAD-a, navode¢i da SAD mora rijesiti problem duga,
te je istakao da je smanjenje ,,strogo upozorenje koje se ne moze zanemariti*.
Predsjednik Feda iz Chicaga, Goolsbee, je izjavio da inflacija usporava, a cilj Feda je smanjenje inflacije bez velike
recesije, napominjuci da je inflacija dobara pokazala napredak, a oCekuje se da ¢e se inflacija u sektoru nekretnina
smanjiti, dok inflacija usluga i dalje ostaje izazov. Goolsbee je istakao da je Phillipsova krivulja ,,slomljena”, a
tradicionalni kompromisi izmedu inflacije i trziSta rada ne vrijede. Takoder, on je istakao da je neodlu¢an oko
rujanskog sastanka, dodavsi da ,,niSta nije iskljuceno, ili na stolu®.
U redovitom istrazivanju o uvjetima kreditiranja, Fed je saop¢io da su banke u II. kvartalu izvijestile o strozijim
standardima i nastavku slabe potraznje za kreditima, produzujuci trend koji je poceo prije nego §to su se pojavili
nedavni stresovi u bankarskom sektoru. Udio ameri¢kih banaka koje su poostrile uvjete komercijalnih i
industrijskih kredita za srednja i velika poduzeéa porastao je na 50,8 %, Sto je povecanje s 46 %, koliko je
zabiljezeno u prethodnom kvartalu.

Tablica 4: Kretanje ekonomskih pokazatelja za SAD

l};i_d Ekonomski pokazatelji Ocekivanje Ssttvaal:iréo l:;zt(;l:l:il}l:
1. |MBA aplikacije za hipotekarne kredite 28. srpnja - -3,0% -1,8%
2. |ISM indeks usluznog sektora SRPANJ 53,1 52,7 53,9
3. |Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 29. srpnja|  225.000 227.000 | 221.000
4. |Kontinuirani zahtjevi nezaposlenih 22.srpnja| 1.705.000 | 1.700.000 | 1.679.000
5. |PMI indeks preradivackog sektora (final.) SRPANJ 49,0 49,0 46,3
6. |ADP promjena broja zaposlenih SRPANJ| 190.000 324.000 | 455.000
7. |Stopa nezaposlenosti SRPANIJ 3,6 % 3,5% 3,6 %
8. |Promjena zaposlenih — nefarmerski sektor SRPANJ| 200.000 187.000 | 185.000
9. |Promjena zaposlenih — privatni sektor SRPANJ| 180.000 172.000 | 128.000
10. |Promjena zaposlenih — preradivacki sektor SRPANJ 5.000 -2.000 6.000
11. |Tvornic¢ke narudzbe LIPANJ 2,3 % 2,3 % 0,4 %
12. [Narudzbe trajnih dobara F LIPANJ 4,7 % 4,6 % 2,0 %
13. |Potro$nja gradevinskog sektora (M/M) LIPANIJ 0,6 % 0,5 % 1,1 %

USD je aprecirao u odnosu na EUR, te je tecaj EUR — USD zabiljezio pad s razine od 1,1016 na razinu od 1,1006,
$to na tjednoj razini predstavlja blagi pad od 0,09 %.

Graf 2: Kretanje teCaja EUR — USD tijekom protekloga tjiedna
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VELIKA BRITANIJA

U detvrtak je odrZana sjednica MPC BoE-a, na kojoj je donesena ocekivana odluka da se referentna
kamatna stopa poveca za 25 baznih bodova. Glasovanje je bilo podijeljeno na 3 strane, pri ¢emu su Mann i
Haskel glasovali za povecanje kamatne stope za 50 baznih bodova, dok je Dhingra nastavio glasovati za
nepromijenjenu kamatnu stopu. BoE je saopéio da je njegov trenutacni stav monetarne politike ,restriktivan®, $to
su trziSta protumacila kao labaviji stav, zele¢i stimulirati rast ekonomije. BoE je zadrzao smjernice kako bi kamatne
stope mogao povecati ukoliko inflacija potraje, a prema njihovom misljenju, politika ¢e ostati restriktivna
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»dovoljno dugo®. BoE predvida da ¢e se inflacija smanjiti na 4,93 % do IV. kvartala 2023. godine, u usporedbi sa
svibanjskom prognozom od 5,12 %, napominjuci da i dalje postoje rizici u vezi prognoze inflacije, ali da su manji
nego u svibnju. BoE je povecao prognoze inflacije za 2024. godinu na 2,50 % s 2,25 %. Nakon sastanka,
implicirana razina kamatne stope u Velikoj Britaniji pomjerena je na 5,68 % s 5,74 % u ozujku 2024. godine.
Guverner BoE-a, Bailey, je na konferenciji nakon sastanka izjavio da je dobra vijest Sto se inflacija smanjuje, ali da
vecéa inflacija od ocekivanog rasta placa sugerira da bi ucinci snazne inflacije mogli potrajati dulje nego Sto se
kako bi pomogla kuc¢anstvima, istaknuvsi prognozu BoE-a prema kojoj se o¢ekuje da ¢e se inflacija smanyjiti ispod
3 % u roku od godinu dana, bez izazivanja recesije.

Britanski financijski regulator je obec¢ao da ¢e poduzeti potrebne mjere protiv banaka koje nude neopravdano niske
kamatne stope StediSama, nakon $to je otkrio da zajmodavatelji ne nude veée kamatne stope deponentima koji
imaju Stedne racune. Uprava za financijsko ponaSanje (7he Financial Conduct Authority) predstavila je plan koji
sadrzi Cetrnaest tocki za rjeSavanje problema na trzistu Stednje. FCA je ranije sprovela reviziju u kojoj je devet
najvecih banaka u prosjeku prenijelo samo 28 % povecanja kamatnih stopa BoE-a na lako dostupne depozite, i to u
razdoblju od sijecnja 2022. godine do svibnja ove godine. Zajmodavatelji s najnizim stopama Stednje imat ¢e rok
da do kraja kolovoza objasne kako te stope predstavljaju fer vrijednost za klijente. Oni koji ne uspiju opravdati
svoje odluke o kamatama, suocit ¢e se s oStrim mjerama do kraja 2023. godine, izjavio je nadzorni organ, dodajuéi
da ¢e mu biti na raspolaganju ¢itav niz ovlasti — ukljuc¢ujuéi i nov¢ane kazne.

Tablica 5: Kretanje ekonomskih pokazatelja za UK

Red. Stvarno |Prethodno
br. Ekonomski pokazatelji Odekivanje . )
stanje razdoblje
1. |Neto odobrenje kredita LIPANJ 49.000 54.700 51.100
2. |Nationwide cijene kuéa (G/G) SRPANIJ -4,0 % -38% -3,5%
3. |PMI indeks preradivackog sektora F SRPANJ 45,0 45,3 46,5
4. |PMI indeks usluznog sektora F SRPANJ 51,5 51,5 53,7
5. |Kompozitni PMI indeks F SRPANJ 50,7 50,8 52,8
6. |PMI indeks gradevinskog sektora F SRPANJ 48,0 51,7 48,9

Tijekom protekloga tjedna GBP je deprecirao u odnosu na EUR, pa je te¢aj EUR — GBP zabiljezio rast s razine od
0,85739 na razinu od 0,86339. GBP je deprecirao i u odnosu na USD, pa je te¢aj GBP — USD smanjen s razine od
1,2851 na razinu od 1,2749.

JAPAN

Tijekom protekloga tjedna objavljen je rezime sa srpanjskoga sastanka BolJ-a, koji je pokazao da je dug put do
postizanja ciljane inflacije uz pracenje povecanja placa. U izvjeséu se navodi da ukoliko se nastave uzlazna
kretanja cijena i inflatornih ocekivanja, uc¢inci monetarnog popustanja ¢ée ojacati, dok bi, s druge strane, striktno
ograni¢avanje prinosa na desetogodi$nje japanske drzavne obveznice na razini od 0,5 % moglo utjecati na
funkcioniranje trziSta obveznica i volatilnosti na drugim financijskim trzistima. S obzirom na to da postoje sve
znacajniji rizici, prikladno je da BoJ sprovodi kontrolu krivulje prinosa s ve¢om fleksibilnoséu kako bi odgovorio
na ove rizike. Prema misljenju kreatora monetarne politike u vezi trenutacéne politike kontrole krivulje prinosa,
vazno je da trzista u Sto vecoj mjeri odreduju kamatne stope, da trebaju raditi na osiguravanju i oporavku trzi§ne
likvidnosti, kao i da je cilj sprijeciti nagle fluktuacije kamatnih stopa.

BolJ je saopéio da kompanije u Japanu povecavaju cijene i place najbrzim tempom koji nije zabiljeZen u proslosti,
naglaSavajuci potrebu da se obrati pozornost na moguce znakove da jacaju inflatorni pritisci. U svom kvartalnom
izvjes¢u, Bol je naveo da se povecanje cijena brzo proSirilo medu japanskim kompanijama i sektorima koji su
ranije bili oprezni u pogledu transfera troSkova na kucanstva i da BoJ mora ispitati bi li se ovaj fenomen mogao
prosiriti i potrajati i dulje. BoJ je takoder saop¢io da je inflacija u Japanu uglavnom prouzrokovana rastu¢im
cijenama uvoza, nakon ¢ega je poboljSao svoju procjenu inflatornih ocekivanja, jer pokazuje znakove ponovnog
ubrzavanja, odrazavajuéi sve vecu zabrinutost zbog Sirenja inflatornog pritiska.

BoJ je najavio neplaniranu operaciju kupnje od 400 milijardi JPY (2,8 milijardi USD) vrijednosnih papira s
razli¢itim rokovima dospije¢a nakon $to je prinos na desetogodi$nje obveznice dostigao novi devetogodisnji
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maksimum od 0,65 %. Najavljena operacija potaknula je Spekulacije u tumacenju rezima stopa i odmah se osjetio
utjecaj na deviznom trzistu, uz slabljenje JPY.

Tablica 6: Kretanje ekonomskih pokazatelja za Japan

Red. Stvarno Prethodno
br. Ekonomski pokazatelji Ocekivanje
stanje razdoblje
1. |Maloprodaja (G/G) LIPANJ 5,4 % 5,9% 5,8%
2. [Industrijska proizvodnja (G/G) P LIPANIJ 0,3 % -0,4 % 4,2 %
3. |Indeks povjerenja potrosaca SRPAN]J 36,2 37,1 36,2
4. |Indeks zapocetih kuéa (G/G) LIPANJ -0,5% -4.8 % 3,5%
5. |[Stopa nezaposlenosti LIPANJ 2,6 % 2,5 % 2,6 %
6. [PMI indeks preradivackog sektora F SRPANJ - 49,6 49,8
7. |PMI indeks usluznog sektora F SRPANJ - 53,8 54,0
8. |[Kompozitni PMI indeks F SRPANJ - 52,2 52,1
9. [Monetarna baza (G/G) SRPANJ - -1,3% -1,0%

JPY je tijekom protekloga tjedna deprecirao u odnosu na EUR, te je te¢aj EUR — JPY zabiljezio rast s razine od
155,42 na razinu od 156,06. JPY je deprecirao i u odnosu na USD, te je te¢aj USD — JPY zabiljezio rast s razine
141,16 na razinu od 141,76.
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NAFTA I ZLATO

Cijena jednog barela sirove nafte na otvaranju trzista u
ponedjeljak iznosila je 80,58 USD (73,15 EUR).
Pocetkom tjedna, cijena ovog energenta biljezila je
rast, nakon objavljenih slabih kineskih PMI podataka,
te zbog ocekivanja da ¢e Saudijska Arabija produljiti
dobrovoljne rezove proizvodnje do rujna. Americka
proizvodnja sirove nafte pala je za mjesec dana na
12,66 milijuna barela dnevno u svibnju, navodi EIA.
Toplo vrijeme obuzdalo je preradu, povecavsi cijene
benzina, usprkos nizoj potraznji. Pored toga, ruske
rafinerije nafte podigle su stope za preradu sirove nafte
prosloga mjeseca posto je zavrSeno veliko odrzavanje
naftovoda. Zabrinutost zbog potencijalnog povlacenja
investitora uslijed prevelikih ranije obavljenih kupnji
na indeksu relativne snage i1 prigusenog opsega u
laganom ljetnom trgovanju izazivaju oprez medu
investitorima. Navedeno se odrazilo na smanjenje
cijene nafte u utorak. Ipak, poboljsani izgledi za
globalnu potraznju i pozitivno raspolozenje na
trziStima dionica pomazu cijeni ovog energenta.
Smanjenje cijene nastavljeno je i tijekom trgovanja u
srijedu. Medutim, u Cetvrtak je cijena ovog energenta
zabiljezila snazan rast, nakon S$to je Saudijska Arabija
saopCila da ¢e produljiti dobrovoljno smanjenje
proizvodnje od milijun barela dnevno za jo§ mjesec
dana do rujna. Osim toga, navedeno je da se
dobrovoljno smanjenje proizvodnje ovog energenta
moze produljiti, odnosno produbiti. Ovo saopéenje
obavljeno je uoci sastanka OPEC+ odrzanog u petak.
Rusija je, takoder, najavila da ¢e nastaviti dobrovoljno
smanjivati svoje isporuke nafte do rujna, po stopi od
300 tisuca barela dnevno. Iz CNPC-a je saopéeno da
se oCekuje da ¢e rast kineske potraznje za naftom pasti
na 940.000 barela dnevno u IV. kvartalu, nakon §to je
dostigla 1,24 milijuna barela dnevno u ovom kvartalu.
Cijena nafte u petak nastavila je biljeziti rast pod
utjecajem vijesti da su ukrajinski napadi na ruske
mornaricke  brodove ispred crnomorske luke
Novorosijsk ugrozili infrastrukturu za izvoz ruske
nafte. Na zatvaranju trziSta u petak, cijena jednog
barela sirove nafte iznosila je 82,82 USD (75,25
EUR). Na tjednoj razini, cijena nafte je Sesti tjedan
zaredom zabiljezila rast, te je u odnosu na prethodni
povecana za 2,78 %.

Graf 3: Kretanje cijene nafte tijekom protekloga tjedna
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Na otvaranju londonske burze metala u ponedjeljak,
cijena jedne fine unce zlata iznosila je 1.959,49 USD
(1.778,77 EUR). Pocetkom tjedna, cijena zlata je
biljezila rast, a koji je potaknut slabijim podatcima od
ocekivanja vezanih za preradivacki sektor u Chicagu
za srpanj. Predvida se da ¢e kupnja zlata u Indiji ove
godine pasti na najnizu razinu otkada je pandemija
virusa Covid-19 pogodila drugu po veli¢ini naciju
potrosaca 2020. godine, dok visoke domace cijene
odvracaju kupce. Ocekuje se da ¢ée Indijei kupiti
izmedu 650 i 750 tona ovog plemenitog metala 2023.
godine, izjavio je Somasundaram, regionalni glavni
izvrsni direktor za Indiju u Svjetskom vijeéu za zlato.
Raspon je manji od 774 tone kupljenih prosle godine i
najmanji od 446 tona kupljenih 2020. godine, prema
podatcima skupine sa sjedistem u Londonu. U utorak
je cijena zlata zabiljezila smanjenje zbog snaZnijeg
USD-a 1 rasta prinosa na drzavne obveznice.
Investitori su bili u i8¢ekivanju objavljivanja
americkih ekonomskih podataka, ukljucuju¢i podatak
o promjeni broja zaposlenih u nefarmerskom sektoru,
a koji bi mogao utjecati na stav Feda o monetarnoj
politici. Smanjenje cijene ovog plemenitog metala
nastavljeno je i u srijedu, nakon objavljivanja podatka
o rastu broja zaposlenih vise od ocekivanja u srpnju.
Generalno, povecanje kamatnih stopa i ja¢i USD
izvrsili su pritisak na cijenu ovog plemenitog metala,
koja ostaje u rasponu izmedu 1.900 USD i 2.000 USD.
U izvje$éu o trendovima potraznje za zlatom u II.
kvartalu 2023. godine, koje objavljuje World Gold
Council, navedeno je da je zlato ostalo podrzano u
odnosnom razdoblju, usprkos blazoj potraznji
centralnih banaka, ¢ije su kupnje usporile, ali ostale
odluéno pozitivne. Ovo, u kombinaciji sa zdravim
investicijama 1 otpornom potraznjom za nakitom,
stvorilo je okruzenje koje podrzava cijenu zlata. Cijena
zlata u petak zabiljezila je blagi rast, dok su investitori
procjenjivali izglede za kamatne stope u SAD-u,
nakon izvjes¢a s trziSta rada (loSiji podatci od
ocekivanja) i komentara kreatora monetarne politike
Feda da ¢e mozda biti potrebno jo§ povecanja
kamatnih stopa.

Na zatvaranju trZista u petak, cijena jedne fine unce
zlata iznosila je 1.942,91 USD (1.765,32 EUR). U
odnosu na prethodni tjedan, cijena zlata je smanjena za
0,85 %.

Graf 4: Kretanje cijene zlata tijekom protekloga tjedna
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Navedeni pregled kretanja zasnovan je na eksternim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. Centralna banka ne moze garantirati njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu
ili neizravnu $tetu koja moZe nastupiti kao posljedica koristenja ili nemogucnosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.



