HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJNY/XBA ®POHT O®PUILIE

CE

CapajeBo, 06.02.2023. roaune

MUYHU NPETJVIE] KPETABBA HA I'N'IOBAJIHUM OPUHAHCUICKUM
TPAKUINITUMA 30.01.2023. — 03.02.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemara npunoca Ha oprcasne odee3nuye

MpuHocu EBpo3oHa CALQ Benuka BputaHuja JanaH

27.1.23 - 3.2.23 271.23 - 3.2.23 271.23 - 3.2.23 27.1.23 - 3.2.23
2 roguHe 2.58 - 255 N 4.20 - 4.29 3.47 - 325 N 0.00 - -002 =
5 rognHa 2.26 - 220 N 3.61 - 3.66 3.20 - 292 N 0.20 - 017 N
10 roguHa 2.24 - 219 N 3.50 - 352 3.32 - 306 N 0.49 - 0.50

Tabena 2: llpuka3 kpemarmwa npunoca Ha wemauke Bubillove

HDocnujehe ]
27.1.23 - 3.2.23
3 mjeceua 2.190 - 2.244
6 mjeceum 2.435 - 2.497
1 roguHa 2.668 - 2.756

I'pag 1: IIpukaz Kpugysa npunoca OprHcagHux 008e3nUUA
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Comyriuiils 2022 Bloornburs Finance LP.

I'pad mpuxkaszyje kpuse npuHoca tbemauke (3enena), CA/] (mnaBa), Benmuke bpuranuje (1jpBena) u Janana
(;pyOmuacra) 3a mepuoxae o 3 mjecena ao 30 rogmna Ha mane 03.02.2023. romuHe (myHe JWMHH]E) U
27.01.2023. romune (uctpekunane nuHHje). Ha momem aujeny rpada je mpukaszaHa pasimka m3mely
BPHjEJHOCTH O/roBapajyhux mprHOca Ha HaBelEeHE JaTyMe.

EBPO30OHA

ELLb je y yeTBpTaK, y cKkjaay ca oueKMBamuMa, nopehasnaa cBe Tpu KbyuHe KamaTHe crorme 3a 50
0a3HUX moeHa (KaMaTHA CToma Ha jeno3uTe OaHaka caaa wu3Hocu 2,50%). Ha mnparehoj
koH(pepeHnuju 3a Menuje npeacjennnna Lagarde je nHajaBuia na ce ovekyje HactaBak noBehama
KaMaTHUX cTona u Beh HajaBuia jomn jeqHo moBehame on 50 0a3HMX MOeHa HA CjeJHHMIM Koja ce
op:kaBa MOJOBHHOM MapTa. Y cBoM m3naramy Lagarde je mMOHOBO ymo3opwia Biage Ha (puCKaiHy
OJITOBOPHOCT 300T OATOBOpa Ha EHEPreTCKy KpH3y, Te H3jaBHia Ja OW IMpeBelHKa MOTPOIIHha MOTJa
orexxaru Hanope EIIb na ykpotu nHdnanujy u Tako npoy3poKkoBaTé MOHeTapHHU oarosop. Jloxana je na
je caja BakKHO Jla ce OAMax IOYHE ca IOoBJauemeM OBHX Mjepa. Lagarde je HaBena M Aa cy u3rienu
uHbnanuje caga BUIe OalaHCUPaHU, T€ MAKO OM MalONpoAajHE IMjeHEe MOTJIE J0JaTHO Jia pacTy y
KpaTKOM POKY, HEJaBHM MaJ IMjeHa eHepreHara Ou morao Ja ycnopu wH(pIanujy Opke HEero mro je
OUYCKHMBAHO, a INTO O cE MOTJIO OJIPa3UTH Ha CJIA0H]y TeMeJbHY UH(IAH]Y.

Kperame nmpuHoca oOBe3HHIIa €BPO30HE TOKOM MpPOTEKIE cenMuile je Owro BomaTmiaHO. Ha moderky
cenMulle 3a0UJbEIKEH j€ PacT MPUHOCA, HAKOH LITO je 00jaB/beH MOJaTaK O HEOYEKHBAHOM PACTy CTOIE
undunammje y lllmanmje. Hakon Tora je yciujeamo maja mpuHOCA, MPBOOMTHO 300r m3HeHalyjyher
NO3UTUBHOT Tojarka o kperamy bJ/II1-a y eBpo3onu y IV kBapramy nponute rogune. [lag mpuHoca je
HACTaBJBEH JIO TIETKA, KaJia je TIOHOBO A0nuIo Jo onpeheHe kopekmnuje HaBumie. Ynpkoc omnynu EIB na
noBeha u HajaBu nojaTHa moBehama KaMaTHUX CTOMa, HajBehu maj MpUHOCA je YyNpaBo 3a0MJbEKeH Ha




JIaH OBHX OJUTyKa, y 4eTBpTak. Ha kperama mpuHOCA yTHIA] je UMaJIO U MPETXOAHO caonmremne Dena y
cpujemy, mpemMa KojeM ce MOTJIO 3aKJbyUUTH JIa j€ PU3HUK 01 HHQIIAIMje caga Mambe N3pakeH, Hako HU Ha
HapeIHOj CjelHHIM HHCY MCKJby4deHa JojaTHa mnosehama KaMmaTHHUX croma. Ha cenMuU4YHOM HHBOY
NPUHOCH HEMAuKuX OOBe3HMIA Cy cMameHH u3Mmehy 3 u 6 0a3HUX NOeHa, a MPUHOCH HMTAINjaHCKUX
o6Be3nuIa n3mehy 7 u 15 6a3HuX moeHa.

V nerak cy o0jaBibeHH pe3ynTartu uctpaxusama EI|b-oBux npodecrnonannux nporuosepa npema Kojuma
ce ouekyje na he mndumanuja y npocjeky usHocutu 2,1% y 2025. roqunu, a TemesbHa uHbmnanuja 2,3%.
O06a nonaTka ykasyjy Ha To jaa ce He odekyje aa he EIIb ycnjetn na cmamwu uHduanujy Ha nuibanux 2%
HU TOKOM HapeaHe TpH roauHe. 3a Tekyhy roamny ce odekyje na he unduanuja usnocutu 5,9%, a y
2024. romunuu 2,7%.

[Ipotexne ceaqmuie je oOjaBsbeH Behm Opoj OMTHMX EKOHOMCKHMX WHAWKaropa (ykipydyjyhm BIIT u
uHbanyjy) 3a Behn Opoj wianuma eBpo3one. Ha HuBOy eBpo3oHe o0Oa momatka cy Owmima 0osba of
OYEKHBama, AJM je KOJ HEeKOJIMKO BehMX WiaHHWIA 3a0MIbeKeH HeraTUBaH EKOHOMCKH PacT Y MOCIbEHEM
KBaprany mnpouuie roxuHe (Hbemauka), MOk je Ha TOYETKY OBE TOAMHE IOHOBO 3a0MJBEXKEH pacT
unpnanmje ([llnanuja), ykasyjyhu Ha U gajbe mpuCyTHe NpHUTHCKEe Moryhe penecuje, Kao U pU3HKE
BHCOKE UHIamyje.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3A €6PO3OHY

Pen. CrtBapHo |[MpeTxoaHu
op. EkoHOMCKM nHagukatopu OuekuBare

cTame nepvopg
1.  |MHaekc noejepena notpowaya — E3 (dpuHan.) JAH -20,9 -20,9 -22,1
2. |MHoekc ekoHOMCKOr noBjepera — E3 JAH 97,0 99,9 97,1
3. |BAMN-E3 (Q/Q) npenum. IV kBapTan -0,1% 0,1% 0,3%
4. |BAN - bbemauka (Q/Q) npenum. IV kBapTan 0,0% -0,2% 0,5%
5. |BAMN — ®paHuycka (Q/Q) npenum. IV kBapTan 0,0% 0,1% 0,2%
6. |BAMN — Ayctpuja (Q/Q) IV kBapTan - -0,7% 0,2%
7. |BAMN — benruja (Q/Q) npenum. IV kBapTan - 0,1% 0,2%
8. |BAMN — Uranwja (Q/Q) npenum. IV kBapTan -0,2% -0,1% 0,5%
9. |BAMN —Moptyran (Q/Q) npenvm. IV kBapTan 0,2% 0,2% 0,4%
10. |Ctona mHdnaumje — E3 (npenum.) JAH 8,9% 8,5% 9,2%
11. |TemerbHa ctona uHdnaumje — E3 (npenum.) JAH 5,1% 5,2% 5,2%
12. |Ctona uHgpnaumje — PpaHuycka (npenvm.) JAH 7,0% 7,0% 6,7%
13. |Crona uHgnaumje — LnaHwja (npenum.) JAH 4,8% 5,8% 5,5%
14. |Ctona uHdnaumje — benrvja JAH - 8,05% 10,35%
15. |Ctona nHdpnauunje — Ayctpuja JAH - 11,1% 10,2%
16. |Ctona uHdpnauvje — Ntanuja (npenum.) JAH 10,7% 10,9% 12,3%
17. |Ctona mHdnauvje — Xonaxnauja (npenum.) JAH 8.2% 8,4% 11,0%
18. |Ctona nHdnauumje — Upcka (npenum.) JAH - 7,7% 8,2%
19. |lMpowussohauyke umjeHe — E3 (') OEL 22,4 24,6% 27,0%
20. |PMI komno3nTHu nigekc— E3 (cdmHan.) JAH 50,2 50,3 49,3
21. |[TproBuHckM 6unaHc — bbemadka (y munujapgama EUR) OEL 9,3 10,0 10,9
22. |MHpgycTpujcka npoussogwa — PpaHuycka (M) OELL 0,8% 1,4% 0,7%
23. |MpepahuBayka npomnssogra — PpaHuycka (I11) OEL - 3,6% 4,1%
24. |Manonpogaja — bbemauka (I'/T) OEL -2,6% -6,6% -4,9%
25. |Manonpogaja — Wnanwja (/1) OEL - 4,0% -0,5%
26. |Manonpopaja — XonaHauja (') OEL - 11,1% 6,7%
27. |MoTpowHa cTaHoBHUWTBA — XonaHawja ([T) OEL -4,2% -5,6% -5,1%
28. |O6um manonpogaje — PuHcka ([/IN) npenum. OEL - -6,1% -3,0%
29. |Ctona He3anocneHocTun — E3 DEL 6,5% 6,6% 6,6%
30. |Ctona He3anocneHocTy — Hbemauka JAH 5,5% 5,5% 5,5%
31. |Ctona He3sanocneHoctn — Ntanwuja JOEU 7,8% 7,8% 7,8%
32. |Ctona HesanocneHoctn — benruja OEL - 5,5% 5,5%
33. |Ctona HesanocneHoctu — Npcka JAH - 4,4% 4,4%
34. |NpomjeHa 6poja HezanocneHux — LLnanuja (y '000) JAH - 70,7 -43,7




CAL

[IpuHOCH Ha amepHuKke JIp:KaBHE OOBE3HHUIE Cy TOKOM IPOTEKIIe CEeIMMLE 3a0UIBbEXUIN PacT, KOjU je
BHUIIIE OMO M3paKeH Ha MpeameM Jaujeny kpuBe. CpeluHoM ceamulie je oapxkana cjeqxnuna FOMC-a na
KO0joj je pedpepeHTHA KaMaTHA CTONA, Y CKJIAAy ca OYeKMBambHUMa, noBehana 3a 25 0a3HUX MoeHa, Ha
Hajsum HUBO 01 2007. rogune Ha pacnoH 4,50%-4,75%. OBo je yjenno u npBo noschame ox 25
0a3HMX TOEHa O] MapTa MPOUUIe TOIWHE, KaJga je yCIHjeauo IUKIYC arpecMBHOT moBehama y by
cy30ujama nH(IaTopHux nputHcaka. Kpearopu monerapae nonutrke dera cy MUNIIBEHA 1a €EKOHOMCKA
nojaly Mokasyjy Ja je uH(rauuja mouena ycrnopaBaTH, T€ Cy HaBeld Ja paT y YKpajuHU M Jajbe
cMaTpajy ,,MIOBUIIIEHOM TiiobanHoM HeusBjecHommhy”. IlpBu myT og mapta 2020. roaune unanosu FOMC-
a cy usoctaBwin nangemujy KOBU/I-19, Te cnomumame riobalHe 3JpaBCTBEHE KpU3e M paTa y
YKpajuHu y KOHTEKCTY KJBYYHHX MJONPUHOCA pacTy IHjeHa. Takole, caommTeHO je na aMepuyka
€KOHOMHja M JlaJbe OWJBEKH ,,CKPOMaH pact’, Kao W ,,CHaKaH pacT Opoja pajgHUX MjecTa, Te Ja Cy
KpeaTopu MOHETapHe MOJIUTHKE U Jajbe (oKycupaHu Ha nHpIaTopHe pusnke. Mako je omryka dema ouna
OUYCKMBaHA, TPXKUIIHE YUYECHUKE je oxpabpmia m3jaBa mpexacjennnka dema Powella kako ce mpBu myT
Moke pehu Ja je moueo mporec Ae3uH(panuje, OJHOCHO ycrmopaBama crome HHbmanuje. Powell je
UCTaKao Jla Ce y OBOj TOAMHU OYeKyje Ojaru eKOHOMCKH pacT, IITO 3HAa4yM Jla Ou aMepuyka eKOHOMHja
Moria u30jehm penecujy. McroBpemMeHo, TpKHUITHM YYECHHWIIM CMaTpajy Aa Ou Iukiayc mnoBehama
pedepeHTHe KamaTHe CTOIe MOTao OUTH 3ayCTaBJbEH Y CKOPHjE BpHjeMe.

MM® je mporekie cenMuiie 00jaBHO MPOTHO3E 3a TIIOOATHA €KOHOMCKH pacT, Te u3Mel)y ocranor u 3a
exonomujy CA/l. 3a Tekyhy rognany MM® nporao3upa cTomy pacrta amepuike ekoHomuje on 1,4%, mox
ce 3a HapeAHY TOAMHY Iporaosupa pact ox 1,0%.

Tabena 4: Kpemame exonomcxkux unouxamopa 3za CAJ/l

Peg.
Ge: EkoHOMCKM nHaukaTopu OuyeknBame (ST 1 [P T)
cTame nepvopg

1. |Ctona He3anocneHocTn JAH 3,6% 3,4% 3,5%
2. |MpomjeHa 3anocneHux HecdapMepcKku cekTop JAH| 188.000 517.000 | 260.000
3. |NpowmjeHa 3anocneHUxX NpMBaTHU CEKTOP JAH| 190.000 443.000 | 269.000
4. |MpomjeHa 3anocneHux npepahuBayku cekTop JAH 7.000 19.000 12.000
5. |MNoTpowma rpahesumHckor cektopa (M/M) OEL|, 0,0% -0,4% 0,5%
6. |MBA annvkauuje 3a xMnoTekapHe kpeagute 27. JAH - -9,0% 7,0%
7. |VHynumjanHu 3axTjeBn HesanocneHux 3a nomon 28. JAH| 195.000 183.000 | 186.000
8. |KOHTWMHyMpaHu 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomoh 21. JAH| 1.684.000 |1.655.000| 1.666.000
9. |MopyybuHe TpajHux gobapa (dpuHan.) OEL 5,6% 5,6% -1,8%
10. |®abpuuke nopyLbUHe OEL| 2,3% 1,8% -1,9%
11. |PMI nHgekc npepahunBaykor cektopa (duHan.) JAH 46,8 46,9 46,2
12. |PMI nHgekc ycnyxxHor cektopa (puHan.) JAH 46,6 46,8 447
13. [Komnoauthu PMI nHgexc (douHan.) JAH 46,6 46,8 45,0
14. |ISM uHaekc ycnyxHor cektopa JAH 50,2 55,2 49,2

USD je anmpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexuo naa ca HuBoa ox 1,0868 Ha HEBO
oxa 1,0795, mto npeacrasspa ceamuunu nan ox 0,67%.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexkie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

ToxoMm mpouuie cenmMuie oap:kana je cjexnnua BoE Ha kojoj je moHecena omiyka ga ce moseha
pedepeHTHA KaMaTHA cToma 3a S0 0a3HHX IOeHa, Te caga oBa croma um3Hocu 4%, mTo je Hajeehn
HuBo o7 2008. rogune. OBo je OmiI0 necero moBehame KaMaTHE CTOIE 3ape/IoM, alld je HAKOH CjeHHUIIC
CYTepHCaHO Jia ce IMKIIYC pacTa KaMaTHUX CToma mpubimkasa kpajy. Ymanosu MPC BoE cy rmacamu ca
7:2 3a moBehame kamaTHe cTone, mpu 4emy cy wiaHoBu Dhingra u Tenreyrol 3actynanu onmujy crabmine
nonutuke. MPC BoE je yOnaxkno ouexmBama 3a perecHjy 3a OBy TOAWHY, T€ j€ UCTaKHYTO Aa he majeu
pacT KaMaTHHUX CTOIA 3aBUCUTHU O] Jl0Ka3a O YHOPHUM IPUTUCLIMMA Ha IIHjEeHe, IITO MpeACTaB/ba CUTHAI
MHBECTUTOPHMA J1a ce OIITPO NnoBehame kaMaTHUX cToma npubinkasa Kpajy. OBakaB OTe3 j€ OYeKHUBaja
BehuHa wuHBecTUTOpa W ekoHomucTa. ['yBepuep BoE Bailey je uzjaBuo nma ce on HoBemOapckor
u3BjemTaja o0 uHGIANKUjU youaBajy curHanu aa wHpuanuja nocycraje. Mmak, kako cmatpa Bailey, jomn
YBHjEK je MpepaHo MPOTIacuTH modjeny jep cy WH(IATOpHU MPUTHUCIH U Jajbe MpHUCYTHU. Bailey je, y
OBOM KOHTEKCTY, McTakao aa wiaHoBu MPC mopajy ma Oymy amcoilyTHO CHTYpHH Ja ce uH(anuja
MIOBJIAYH.

JlBa xJpyyHa KpeaTopa MoHeTapHe monutuke BoE cy curnammsupana ga ce HajarpeCHMBHUJU LIUKIIYC
MOHETApHOI' 3aTe3ama y MOCJbEImbe TPU JAeKaae mpulnmxkasa 3aBpuieTKy. InaBHu exonomucta Pill je
W3jaBHO Jla KpeaTopu MOHETapHEe MOJIMTUKE MOopajy u30jehn curyanmjy na nosehajy kamaTHe cTome Ha
npeBucok HUBO. ['yBepHep BoE Bailey Huje nckibyuno jour jenno nosehame kaMaTHUX CTOTMA, ajld BUIIIE
HHje TOJIMKO yBjepeH y najby BjepoBatHohy noBehama KaMaTHUX CTONA KaKo CE€ TO PaHHUje CyTrepucao.

Tabena 5: Kpemarse ekonomckux unouxkamopa 3a YK

Pea. CrtBapHo |MpeTxopgHu
6p. ExoHOMCKM nHgukaTopm OueknBame
cTame nepvop

1. |Lloyds nocnosHu GapomeTtap JAH - 22 17

2. |Heto notpowayku kpegutu (I1) OEL - 7,2% 7,0%

3. [XvnoTekapHu KpeauTu OELl| 45.000 36.500 46.200

4. |Nationwide uujeHe kyha (/1) JAH 1,9% 1,1% 2,8%

5. |PMI npepahusayku cektop F JAH 46,7 47,0 45,3

6. |PMI ycnyxHu cektop F JAH 48,0 48,7 49,9

7. |PMI komno3ntHu nugekc F JAH 47,8 48,5 49,0

Toxom mpotekiie ceamune GBP je menmpenupana y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6umexno
pact ca HuBoa ox 0,87743 na HuBo ox 0,89555. GBP je nenpenupana u y onnocy Ha USD, na je xypc
GBPUSD cMmamen ca HuBoa of 1,2382 na uuBo ox 1,2056.

JAITAH

BolJ je y janyapy Kynmia peKopIHU H3HOC JAp>KaBHUX 00Be3HHUIa y Bpujeanoctu on 182 mumumjapae USD,
YHMe je HarJlaChjia PHUjeIIeHOCT Ja OA0paHu CBOjy TOpY TPAHHUILy MPHHOCA O ,,Hamaaa‘ HHBECTUTOpA
KOjU Cy ce KJIaJWId Ha KpaTKOpO4yHO noBehame KaMaTHHUX cToma. MacoBHa KyMOBHMHAa OOBE3HMLA y
jaHyapy Ouna je HajBehu 3a0MIbEKEHH W3HOC M MpEeMalliia je IPeTXOJHH MakcuMyM on 16,2 OunnoHa
JPY 3abwbexen y jyny 2022. rogune. Jlare kynoBuHe Harjamasajy cBe Behe moTemkohe ca kojuma ce
BoJ cyouaBa y onprkaBamy MOJUTHKE KOHTPOJIE KPUBE MPUHOCA, TIOMITO MH(QIIAIM]a 3HATHO PacTe H3HA[
JbaHoOT HUBOA 0X 2%. CBOjUM OIITPHM HHTEPBEHIHMjaMa KOj€é HEraTUBHO YTHYY Ha JIMKBHIHOCT
TpkuiTa oOBe3Hma BoJ ce cBe Buime ociama Ha HOBU anar, MOMYT JAaTHX KYMOBHHA Kako Ou
CIIpHjeUmIIa Jia IECETOrOUIIIBH TpuHOC npehe rpanuiy ox 0,5%.
I'yBepaep BoJ Kuroda je uzjaBuo na ouekyje na he ce miare y Jamany ,,ipunuyHO 3Ha4ajHO™ moBehaTH
300T 3HaYajHUX MOOOJBIIAKA Y EKOHOMHUJU M 3aTeTHYTOT TpkuiTa pajga. Kuroda je nomao na BoJ mopa
Jla OJlp’KaBa YJITPACTUMYJIATUBHY MOHETapHY HOJMTHUKY Kako OM mHoJpxaja €KOHOMHjy U CTBOpHIIA
OKpYy’Kemhe y KOjeM KoMmIaHuje Mory na mosehajy rurate. Mangar ryBepuepa Kurode ucrude 8. ampua.
Reuters je o6jaBuo na mpemujep Kishida pazmarpa na nogaece HomuHanmje 3a Oyayher rysepuepa BoJ u
3aMjeHnKa rysepaepa oxo 10. pebpyapa.
Munuctap ¢unancuja Janana Suzuki je uW3jaBHO 1a joIn HHUje BpUjeMe 3a PEBU3H]Y 3ajeJJHHMUKE H3jaBe
Bnane u BoJ xoja je o6jaBibena 2013. romune, Te cMaTpa Ja HHje caja MOMEHAT Jia Ce€ PEeBHAMpa JlaTa
u3jaBa M Ja he ce To pjeraBaTH HAKOH HMEHOBamba HOBOT I'yBepHepa y anpuiy. Jlonao je na cy u Bnana u
4



BoJ nornyHo cBjecHn BaxxHOCTH ToBehama IiaTa M J1a 3ajelHUYKHA WAy Ka MMOCTU3alky IUJAaHOT HUBOA
uHmamje ox 2%.

Tabena 6: Kpemarme ekonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxogHu

op. EKOHOMCKM MHAUKaTOpPMU OyekuBame
cTamwe nepuog

1. |Ctona HesanocneHoctu (/1) OELL 2,5% 2,5% 2,5%
2. |Manonpogaja (I'/T') OELL 3,2% 3,8% 2,5%
3. MHayctpujcka npoussogmnsa (') P OEL| -3,6% -2,8% -0,9%
4. |/lHgekc noBjepena notpolwaya JAH 30,5 31,0 30,3
5. |MHgekc 3anovetux kyha (/) OEL 0,4% -1,7% -1,4%
6. |PMI nHgekc npepahusaykor cektopa F JAH 48,9 48,9 48,9
7. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa F JAH 52,4 52,3 51,1
8. [KomnosutHu PMI nHpekc F JAH 50,8 50,7 49,7
9. |MoHetapHa 6a3a (I'/T) JAH - -3,8% -6,1%

JPY je Tokom mpotexiie ceamuiie nenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexno pact
ca HuBoa oxa 141,15 na nuso ox 141,62. JPY je menpeuupao u y ognocy Ha USD, te je kypc USDIPY
3a0mIBexuo pacT ca HuBoa 129,88 na vuBo ox 131,19.



HA®PTA U 3JIATO

Ha otBapamy Tpxumra HadTe y MOHEIjEIhAK
IIMjeHa jelHor Oapena cupoBe HaTE je M3HOCUIIA
79,68 USD (EUR 73,32).

Tokowm mpoTekie cenMuIie IujeHa HaTe je mmaa
TEHJEHIM]y CcMamema. [loyeTkoM ceamuue
[[MjeHa je CMameHa YTIaBHOM 300r OYEKHMBAHOT
nosehaka KaMaTHUX CTOMa OJ CTpaHe Bojaehux
[EHTpaTHUX OaHaKa M CHTHAJa CHA)XHU]jET M3B03a
Hadte u3 Pycuje. Cacranak OPEC+ je ompikan 2.
¢ebpyapa, a Ha cacTaHKy HHUCY JOHECEHE
MpPOMjeHEe HUTHU Mpernopyke o mnocrojehem odbumy
MPOU3BOJKBE HaTe, MITO je U OWUJI0 OUYEKHBAHO.
Ha man nujeHe oBor eHepreHra yTunana cy u
OUCKHBama Jajber IMoBehama KaMaTHUX CTona
®ena. To ce 3amcra W JEeCHIO HA CACTAaHKY
FOMC-a koju je 3aBpmeH 1. pebpyapa.

VY derBprak je nujeHa HadTe HAcTaBWiIA Ja Ce
cMamyje jep Cy OueKHBaHe caHKnuje Pycuju
Hojayajge HEU3BJECHOCTH BE3aHO 3a NHTambe
HOHYJIe, IOK Cy MOJAAILM O pacTy 3ajJuxa HapTe y
CAJl yka3zane Ha NpPUTyIIEHY TPaXlby YIPKOC
CHUTHAJIMMa TJ00aJHOT EKOHOMCKOT OIIpaBKa.
[{ujena nHadTe je TOKOM TproBama y TETaK
JOJJATHO CMameHa, Te je 3a0MJbeXeH Jpyru
CeIMUYHHU TaJ 3apeloM, a [H{jeHa ce Halula Ha
HAjHUKEM HHUBOY Y TIOCIbEHE TPH CEIMHUIIE jep je
HecTa0WiIHA cecuja ojpakaBaia 3a0pHHYTOCT
WHBECTUTOpa Aa he KamaTHe CTOme HACTaBUTH
pacTh  HakOH  CH@XHOI  U3BjemITaja o
3anonubaBay y CA/l-y. MHBectutopu cy ce
tdokycupanun u Ha eMmOapro Ha pycke HadTHe
NPOM3BOJIE KOjH Cy y meTak fgorosopmiie EY, I'7 u
AycTpanuja, ka0 M Ha 3HAKOBE Ja je Yy TOKY
eKOHOMCKM omopaBak y Kwunu, HajBehem
YBO3HHKY CHpOBE Ha(re.

Ha 3arBapamy TpkuiiTa y meTak IfjeHa jeIHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3nocmma 73,39 USD
(EUR 67,99). TokoMm mpoTekie CeAMHIIC ITUjeHa
HaTe je cMameHa 3a 7,89%.

I'pagh 3: Kpemare yujene nagpme moxom npomexie ceomuye
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Cijena jednog barcla sirove nafte

IIpunpemunu:

Cuyx06a Front Office
Opjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHmoHCcKke Oep3e Merama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jenHe (uHe yHIE 37ara je
n3nocmia 1.928,04 USD (EUR 1.774,05).

[lujena 3maTa je 10 YETBpPTKA OJprKaBajia IHjCHY
mpeko 1.900 USD mo yHIOM, amu je TOKOM
TpProBama y IeTaK, HaKOH IITO Cy 00jaB/beHU
MMO3UTHBHU Togamm ca Tpxkumra paga y CAJ,
IIMjeHa 3Ha4ajHO CMambeHa.

Jlo cpeawHe ceamuile IMjeHa 3naTta je Ouia mon
yTUL@jeM KpeTama IpUHOCA Ha  JIpJKaBHE
ooBesnnne CAJl, ka0 M mMox yTHIAjeM HCXOAa
cacranka FOMC-a, koju je 3aBpIICH y cpHjery
npounuie ceaMuie. HakoH mTo je 3aBplieHa
cjenaniia FOMC-a Ha k0joj je JoHeceHa OJTyKa O
najbeM — nosehawky ~— KaMaTHUX  cToma, a
npencjenaunk Pemga Powell curnanmsupao na ce
arpecMBaH INHKIyC pacTa KaMaTHUX CToma
npubkaBa Kpajy, HHjeHa 3nata je moBehaHa.
Nnak, TOKOM KacHHjer TProBama, HAKOH LITO CYy
00jaB/beHU MO3UTUBHU MOJALM Ca TPXKUIITA paja
y CAJl, nujena je Ousbexxuna Oyaru maj. Y nerak
je mmjeHa 3mata 3a0WIbEKWIIA 3HAYAJHUJH TAl.
O0jaBbeHY Cy MO3WTHBHM TIOJIAIIM €A TPIXKHINTA
pama y CAJl. JoOpu momamu cy mojadanu
ouekuBama Aa he Pen ycrnoputu ca JabUM
arpecuBHUM  noBehameM  KaMaTHHX  CTOIHa.
OBakBu Mojany Cy yTULAIM M HA amperyjamnujy
USD, a nocjbeiM4HO U Ha TaJ [TUjeHe 371aTa.
Haxo je TokoM ceamulle LiMjeHa 3/1aTa opraBaja
HuBo mpeko 1.900 USD mno yHmM, Kpajem
CeIMMIIE j€ I[1jeHa CMambEHa, a TEXHUYKE aHaJIN3e
yKa3yjy Ha TO J1a OW IujeHa Moria OWTH U Jajbe
MOJl CHJIQ3HUM TPHUTUCIHMA 300T TI0jadyaHe
mpoyaje 31ara.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y IETaK IUjeHA jelHe
¢une yHue szmara je wmsHocwna 1.864,97 USD
(EUR 1.727,62). IlocmaTpaHO Ha CEAMHUYHOM
HUBOY LlMjeHa 371aTa je cMameHa 3a 3,27%.

I'pagh 4: Kpemarse yujene 3nama mokom npomexie ceomuuye
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Cijena jedne fine unce zata

Ong 0/1 0/1ITOBOP u (Disclaimer)

HaBsejieHu nperiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPUMA U HE CaJpiKi OHII0 KakBe KOMeHTape, npoljese i crasose L[bbuX. lentpanna GaHka He MOXKE FapaHTOBATH FHHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Ka0 MOC/be/IHIA KOPHIITEHha Wik HeMoryiHOCTH KopHITera HH(opMaluja, MaTepHjaa Wil cajpiKaja, HiH 3a TTOC/bEIMIIE OTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.



