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CEAMHWYHU NPETJEJ KPETAIBA HA I'VIOGAJIHUM ®@UHAHCUJCKUM
TPKUIHITUMA 08.05.2023. — 12.05.2023.
Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npuHoca Ha OPrCcasHe 006e3HUL e

I[Ipunocu EBpo3ona CAZL Beaunka Bputanuja Janan

5523 - 12.5.23 5523 - 12.5.23 5523 - 12.5.23 5.5.23 - 12.5.23
2 romuHe 2.57 - 2.59 3.91 - 3.99 3.79 - 3.80 -0.04 - -0.05 b
5 romuHa 2.23 - 2.22 N 3.41 - 3.45 3.59 - 3.60 0.12 - 0.11 N
10 rogmHa 2.29 - 2.28 A 3.44 - 3.46 3.78 - 3.78 > 0.42 - 0.39 A

Taébena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na mwemauke Bubillove

Hocnujehe Hpunocu
5.5.23 - 12.5.23
3 Mjecena 2.802 - 2.866
6 Mjeceru 2.967 - 2.998
1 rogrHa 3.065 - 3.089

I'pagh 1: Ilpukaz Kpugysa npunoca OprHcasHux 006e3HUYA
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I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranuwje (upBena) m Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecenia qo 30 roxuHa Ha mane 12.05.2023. roamHe (myne nuHmje) u 05.05.2023.
roauHe (ucrpekugane TuaMje). Ha nomem aujeny rpada je npukasaHa pasnuka u3Mely BpujeHOCTH oaroBapajyhux
MPUHOCA Ha HABEJICHE AaTyMe.

EBPO30OHA

ITpuHocu 00Be3HUIA €BPO30HE HUCY 3a0MIBSKWIM Behe MpOMjeHe y OJHOCY Ha MPeTXoJHy ceamulty. [IpuHocu
BeMavkuX 00Be3HUIIa kpaher poka gocnmjeha cy nosehanu 3a 2 6a3Ha moeHa, TOK Cy MPUHOCH OOBE3HUIIA CPEher
H Jyxer poka nocrujeha cmameHu 3a 1-2 0a3Ha moeHa. McToBpeMeHO, MPUHOCH MTAJIMjaHCKUX 0OBe3HHUIla Kpahe
pouHoctu cy noBehanu 3a 6 6a3HUX TOEHA, JIOK je Koja oOBe3HmIa ayxer jaocnujeha 3abusbexen Onaru mazg ox 1
Oasnor noena. M3jase 3sannunmka ELb y npoTexioj ceqmuiu cy yriaaBHoMm Oune GokycupaHe Ha U 1aJbe BUCOKY
uH}IANM]y, HaKo je BUAJBUBO Ja UCTa OMIJbeXkH ycropeme. be3 003upa Ha HaBeneHO, BehnHa joll yBHjeK cMaTpa Ja
ITOCTOjM MOTYhHOCT ToaTHUX MoBehama KaMaTHHUX CTOIa OBE MHCTHUTYIMjE Kako OM IMJbaHU HUBO MH(QIIAIH]E O
2% Omo ucnymeH. Takohe, oapehenn Opoj 3BanmyHMKa, Mel)y KojuMa je HajrmacHUju Ouo mpencjennuk Deutsche
Bundesbank Nagel, cmatpa na je moryhe na nmoBehame kamMaTHUX cTomna Oy/ie HACTaBJEHO M HAKOH JheTa. Nagel je
W3jaBHO U Jia Cy CBE OMIIMje jOII YBUjEK OTBOpeHe 3a centembapcky cjeanuiy EIIB u gonao na 6u mMorna ourtn
motpebHa 1,5 roanHa 1a ce BUIU MpUMHALIake TeMesbHe nHpanuje HuBoy ox 2%. Nagel cmatpa 1a Ou Moriio 6uTH
OTPeOHO TOAAaTHO MOOIMITPABake HAKOH JAETHOT 0IMOpA, IITO IPEICTaBIba FHEroB, A0 Caja, HajCHAKHHJU CHIHAT
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na 6u moBehame kamaTHHX crona EL[b Moro moTpajaTy u HakoH /1Ba moBehama 1mo 25 6a3HIX MoeHa Koje TP KUIITa
BEJIMKOM BehHHOM OYeKyj]y V jYHY H jyIy.
I'maBuu exonomucta EIIB Lane je u3jaBuo ja cy kaMaTHeE CTOIIE rIaBHA anaTka 3a 00pOy npoTHB uH(IAIH]e, I0K Ce
Ounanc Hanmasu y no3aaunu. [peacjennuna Lagarde je u3pasumna 3a0puHyTOCT 300T pacTyhrX LUjeHa y eBPO30HU H
n3jaBWiIa aa ,,[I0cToje (GaKTOpPH KOjU MOTY M3a3BaTH 3HaUajHE y3Ja3He pH3HKe Io m3riteae nHomanuje” u xa ELIb
Mopa OUTH M3Y3€THO NaXJbUBa y INOMNIEAYy THX PU3MKA, IOCEOHO Yy Be3W ca NoBehamuMma Iuiata y Hekoiauko EY
JpKaBa.
VY Mjecedynoj ankeTH uctpaxuBama ELIb ce HaBomu 1a cy oueKkuBama MOTpoIIavya 0 HHIANUH Y HAPEIHNUX TOIHHY
JaHa y MapTy ,,3HadajHo‘ oBehaHa, ma ce ovekyje aa O0u uHpIanuja Morna uzHocut 5,0% y nopehemwy ca 4,6%
KOJIUKO je ouekuBaHO y (ebpyapy. Takohe, oueknBama nHpanuje 3a Hapeane 3 ronune cy mosehana Ha 2,9% ca
peTxoaHuX 2,4%, a mMTO je joul Jajbe o] MUbaHux 2%.

Taébena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d €8PO30HY

Pex. Cteapuo | IIperxoann
op. ExonoMcKkn HHAUKATOPH OuexnBame

CTame Tepuo.
1.  |Sentix uHnekc nosjepewma uuBectutopa— E3 MAJ -7,5 -13,1 -8,7
2.  |Croma undnanuje — bemauka (¢punai.) ATIP 7,6% 7,6% 7,8%
3. |Crona nadaauuje — @panuycka (punai.) ATTP 6,9% 6,9% 6,7%
4. |Crona undnauuje — Xonanauja (¢unai.) AITP 5,9% 5,8% 4,5%
5.  |Croma undmnanuje — Mpcka (punai.) ATIP 6,3% 6,3% 7,0%
6. |Croma un¢umanuje — llnanuja ($puna.) ATIP 3,8% 3,8% 3,1%
7. |Mupycrpujcka npousBoma — hemauka (I'/T) MAP 1,8% 1,8% 0,7%
8. |[Uupyctpujcka npousBoama — @uncka (I'/T) MAP - 4,5% -3,0%
9. |Muapycrpujcka npousBoama — Ayctpuja (I'/T) MAP - -0,4% 5,5%
10. |Uuaayctpujcka npousBojama — Uranuja (I'V/T) MAP -1,7% -3,2% -2,3%
11. |Muaayctpujcka npousBoama — Upcka (I/T) MAP - -22,8% 22,9%
12. |Uuayctpujcke npoaaje — Xonauauja (I'V/T) MAP - 0,5% 4,2%
13. [lIpepahuBauka npousBoama — Xonanauja (I'/T) MAP - -4,0% -2,3%
14. |Tprosuncku 6unanc — Xonanauja (y munujapaama EUR)  ©EB - 6,3 2,8
15. |Tprosuncku 6unanc — @pannycka (y mumjaprama EUR)  MAP -9,30 -8,02 -9,30
16. |bumanc texyher pauyna — tbemauka (y munujapmama EUR) MAP - 32,4 22,5

CAL

[IpuHOCH Ha amepHUKe IpKaBHE OOBE3HHLIE CY TOKOM MPOTEKIIE CEAMMUIIE 3a0MIbEKHIIN PACT AyXK Lujene kpuse. Ha
pacT mpuHOCca YTHLAIO je CMUpUBame TypOylieHIrja y OaHKapcKOM CEKTOpy, Te 00jaBJbUBame MOJAaTKa O CTOIHU
undnanuje. Takohe, nporexny cenmuny y CAJl cy oOmbexuia felaBama Be3aHa 3a JJOrOBOPE O FOPH0j TPAHUIH
3anyxnBama. Hanve, npencjennnk ®ena n3 Uukara Goolsbee je n3jaBuo 1a 6u AyropodHmje TeH3Hje OKO MOCTH3amba
JIOTOBOPA BE3aHOT 3a JINMHTE 3a/Ty>KHBAFh-a MOTJIe 3HATHO OTeXaTH 1mocao dery MoK MOKyIIaBa MPONIHjeHUTH YTHIA]
npeBUpama y 0aHKapCKOM CEKTOPY, T€ j& UCTaKao Kako TeH3Hje ,,J0a3e y Hajropem Moryhem tpenytky®. C apyre
ctpane, munuctpuna Gunancuja CAJl Yellen je ucrakna na MunucrapctBo ¢puHaHcHja Hehe OUTH MenujaTop y
MOCTU3aky JOTOBOpa O JIMMHUTY 3aAyKHBama, T€ je YIMO30pHjla aMephuKe MOCIOBHE M (MHAHCHjCKE JHIepe Ha
YTHUIIaj KOju OF €BEHTyaTHH OaHKPOT MOTA0 MMATH Ha ekoHOMH)y. Takobhe, Yellen je Ha MapruHaMa cacTaHka 3eMasba
ynanuna ['7 u3jaBuna ga je jequHu no0ap MCXOI y pjeliaBamy TPEHYTHOT 3acToja aa KoHrpec momurHe ropmwy
rpaHMIly aMmepudkor myra. Yellen je mcraknma na, Kako Tio0aiHa TPKWIITA, TaKO W aMepudka JoMahmHCTBa M
KOMIIaHWje Mopajy BuajeTu aa je Konrpec nocsehen mnahamy pauyHa, nonajyhu ga 6u ce KpeqUTHHU PEjTUHT 36MJbE
Morao HapymuTtu ykonuko Konrpec To He yuunu. C apyre ctpase, npencjenHuk Biden je uzjaBuo Ja mpujeTmba
HEeWCIymhaBamkeM o00aBe3a Mopa OMTH HCKJbyYeHa, a Takohe je Harjacmo na je ,,alcolyTHO curypan” ma he
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Heu3BplLIewke obaBe3a OutH m30jerHyto. Mcrakao je u Ja je pasMHILBAao O Mo3WBaky Ha 14. aMaHIMaH KoOju
e(EKTHBHO rapaHTyje BAIAIHOCT jaBHOT JyTa.

HcrpaxuBame Koje je mporeo Dex je mokaszao a cy aMeprike OaHKe IpHjaBUiIe CTPOXKE CTaHAApAC KpEeAUTHPamba
y 1 xBapramy, a Koju Cy YBEACHH WM MpHUje HEJAaBHUX CTpecoBa y OaHKapcKOM CEKTOpy. YIuo OaHaka Koje
MOOIITPABajy YCIOBE KPEAUTHPAmka 3a Cpelha U Bennka nperyseha mopactao je Ha 46% ca 44,8% y IV xBaptamy
2022. ronune. Y 071BojeHOM u3BelTajy, den je yno3opuo aa 61 3a0puHYTOCT OaHaka 300T CIIOpHjer pacTa MorJia Ja
WX HaBeJIE JIa J1ajy oIl Mame KpeauTa, yop3asajyhu Tako naj. [Ipencjennuk ®ena u3 byjopka Williams je usjaBuo
na he @ex npatutH ,,yKymHOCT nojaTtaka“ u aa he ce ojuryke o crormaMa JOHOCUTH O cacTaHka 10 cactaHka. Takohe
je UCTaKao J1a He BUIM Pa3jIor 3a CMambeme KaMaTHUX ctoma oBe roauHe. Unan FOMC-a Jefferson je usjasuo naa je
uH}IIaMja moyena Ja Majga W Ja je eKOHOMHja Mmodesia Ja ycmopaBa Ha ,,ypehen Haumn”, nomajyhum ma he ce
WH(}IIAI]a CMAKBUTH, 10K he eKOHOMHja HACTABUTH Jia OMJbexH pacT. Takole je HamoMeHyo Ja je OaHKapCKu CHCTEM
»3IpaB M OTIOpaH” M Ha cy OaHKe ModYelte Ja TOMIKY CTaHmapAe KpeauThpama, mro je tumuaHo 3a CAJl y
eKOHOMCKOM 1mkiycy. C nmpyre ctpane, riaBHH ekoHomucta MM®-a Gourinchas je u3paszuno 3a0punyTOCT 300T
He/IaBHUX TypOyJeHIHja y OaHKapCKOM CEKTOpY, Te je Harjiacuo Jia Cy BIAcTH Op30 pearoaje, ajd Jla CUTyaluja
HUje pujenieHa. Vcrakao je u Ja je moTpeOHO BpujeMe Kako Ou ce MPOILMjeHHO YTHIIAj IOOLITpaBakba MOHETapHE
MOJTUTHKE Ha WHQJIAIH]Y.

Taéena 4: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pen. EKOHOMCKHM HHINKATOPH OuekuBame Crsapuo | Hperxonnu
op. cTame nepuoa
1. |Crtona unduanuje (I'/T) AIIP 5,0% 4,9% 5,0%
2. |TemessHa crona unduaanuje (II/T) AIIP 5,5% 5,5% 5,6%
3 |MBA ammkaimje 3a XMIIOTEKapHe KPEIUTE 5. MAJ - 6,3% -1,2%
4. |Unaexc npoussohaukux uujena (I/T) AITP 2,5% 2,3% 2,7%
5. |MHMnujaisHu 3aXTjeBU HE3AIOCIECHHUX 33 IIOMOh 6. MAJ| 245.000 264.000 242.000
6. |KoHTMHYHpaHU 3aXTjeBH HE3AMOCICHUX 29. AITP| 1.820.000 | 1.813.000 | 1.801.000
7. |[Byuercku canmo (y mupn USD) ATIP, 235,0 176,2 308.,2
8. |Uunexc ynasnux uujena (I'/T) AIIP -4,8% -4.8% -4.8%
9. |Unnexc uznasnux nujena (I'/T) AIIP, -5,5% -5,9% -5,2%
10. |Munexc pacmonokema morpomrada YHuB. u3 Murndena P MAJ 63,0 57,7 63,5

USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0usbexno maj ca HuBoa ox 1,1019 Ha HuBo ox 1,0849.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

Toxom nmpoTtekJie ceqmuue oap:kana je cjennuua MPC BoE Ha kojoj je nonecena omnyka ga ce pedpepeHTHa
KamaTHa ctona nopeha 3a 25 6a3nux noena, Ha ykynuux 4,5%. Oa oanyka je Ouia o4eKrBaHa, 0K j€ caJallmba
kamarHa ctomna HajBeha ox 2008. rogune. Unanosu MPC BoE cy rinacanu ca 7:2 3a nosehame pedepeHTHe kamaTHe
crone. Hakon cjeqauiie u3 BoE je caommreHo aa ynopHa uH}pIamnuja 3aXTHjeBa Aajba MOOIITPEHA, Te a Cy PUSUIU
,»3HauajHO ycMjepeHu npema rope”. BoE je, takohe, uzpasuna 3abpuHyTOCT 300T pacta IjeHa XpaHe U nobapa,
OJIaKJIe JJOJTa3e PH3HIM 3a Apyre nujeHe u mwiate. BoE je oBoMm mpmmkoM npeseHToBata Hajeehy pensujy b/II1-ay
uctopuju MPC, raje cana ouekyje na he peannn BII 3a 2023. roquny usnocutu 0,25%, a'y 2024. ronunu 0,75%,
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Te cMaTpa aa Hehe OMTH KBapTaja ca HeraTUBHUM pactoM 1ok he mo cpeaune 2026. roquuae B/{I1 6utn nosehan Ha
2,25%, mTo je Bulle y ogHOCy Ha (peOpyapcka ouekuBama. LlITo ce Tnue nundmanuje ouekyje ce na he ca cagammux
10,1% Outn cmamena Ha 5,1% y IV kBapramy 2023. ronuHe, JOK ce paHHje odekuBaio aa he wH(pmauuja OutH
cMmameHa Ha 3,9%. ['yBeprep BoE Bailey je usjaBuo ma je momnuio 10 omTpor TeMEJFHOT IIOKa y IIMjeHaMa XpaHe,
aJIF je yKa3ao Ha curHalie ciabiherha nHpmalmje Xxpane. Munucrap ¢puHancuja Hunt ucrakao je aa je 100pa BHjecT
na BoE sume ve npenBuba perecujy, anu na he nosehame ctone 6urn pazouapasajyhe 3a mopouIie ca XUITOTEKama,
Te je momao na Benmka bpurtanuja mopa OMTH OANy4Ha y MpHApXKaBamwy IUIaHA CMamema MH(pIanuje 10 Kpaja
roavHe, MHaue he ce Kpr3a TPOIIKoBa KUBOTA HACTaBUTH. Birana Benmnke bputanuje je HammycTria o0aBe3nBame na
yikionu EY 3akone 10 kpaja 2023. rogune, Te he ymjecto Tora 3aapxkati u3mujemeHe 3akone EY kako O6u pasjacHuina
koje EVY 3akoHe 10 kpaja romuHe Xeu a ormo3oBe. Bianga je mpBoOUTHO HaMjepaBaja J1a Ommo30Be ckopo ce EY
3aKOHE, M cajia Tuianupa aa onoszose 600 ox ykymHO oko 4.000 3akoHa.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za YK

Pen. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuekuBame Creapiio | Mperxontm
op. CTame nepuos

1. [Muaycrpujcka npoussoama (I'/T) MAP -2,9% -2,0% -2,7%

2. |[Ipepahusauku cextop (I'/T) MAP -2,5% -1,3% -1,9%

3. [['paheBuncku cexrop (I'/T) MAP 3,5% 4,1% 6,0%

4. [BAI(I/T) P [ KBAPTAJI 0,2% 0,02% 0,6%

5. |[JImuna norpomma (Q/Q) P I KBAPTAJI 0,1% 0,0% 0,2%

6. |M3Bo3 (Q/Q) P I KBAPTAIJI -6,5% -8,1% -1,4%

7. |[VBo3(Q/Q) P I KBAPTAJI -3,5% -7,2% -0,2%

8. |Yxymme mocmoBhe unBectHije (Q/Q) P I KBAPTAIJI -0,6% 0,7% -0,2%

Tokom nporekite cenmuiie GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, ma je xypc EURGBP 3a0mbexuno nian ca HuBoa
on 0,87252 na nuBo o7 0,87156. GBP je nenpeunpana y ogaocy va USD, na je kypc GBPUSD cmameH ca HuBoa ox
1,2636 na HuBO of 1,2458.

JAITAH

I'yeeprep BoJ Ueda je Tokom mpotekie cenmune y [lapiamenty usjasuo na he Bol pacmnpasibat 0 cTpareruju
n3JTacKa U3 yATpacTUMYJIaTHBHE MOHETapHE IOJNIUTHKE, ajli JIa je MpepaHo paclpaBibaTh O TOME, jep je MOTpeOHO
MHOTO BHIIIE BPEMEHA JIa Ce MOCTUTHE CTA0WIIHA U OJJpXKUBa IHJbaHa nHGuanuja ox 2%. Mako je Ouiio npeypameHo
TOBOPHUTH O KOHKPETHHM HauMHMMA JIa CE pacTepeTe OrpoMHH (GOHIOBH KojuMa ce Tpryje Ha Oepsu (ETF), mpema
munsey Uede, BoJ he BjepoBaTHO mponaTH MMOBHHY IO TPXKHIIHO] LHUjeHH, YKOJIHKO TO OyAe YMHHIA y
oynyhHocTu.

BolJ je y uetBpTak oGjaBmiia W3BjeITaj ca MOCJbEABLT cacTaHKa Bol, mpBor oxpixkanor mox pykoBoacteoM Uede.
Jenan on unmanoBa Onbopa je m3jaBno qa BoJ Mopa ymopHO HacTaBHTH ca MOHETapHUM yOakaBameM, JOK JPYyTH
9IIaH yKa3yje Ha TO [a je PH3UK Of pepaHor IpriiarohaBama MOHETapHE MOJIUTHKE Beh HETO YKOIHMKO HH(Ianuja
npeMally HUbaHd HUBO. Jlpyra m3pakeHa MUIUIbECHA Cy YKJbYUHBaja Ja IMOCTOje 3HAlK J00pOr IUKIyca usMely
miata v I1jeHa, J1a je HeonxoIHo Ja Bol Ha onroBapajyhu HAUMH MPOIMjEHH €KOHOMU)Y M HHQIIAIH]Y Kako Ou ce
n30jerie 3aKalmene peakiyje MOJIUTHKE, Kao U Ja je TOTPeOHO TOCBETUTH MaXby 3a MpencTojehe ncrpaxkuBame
TpxwumTa o0Be3Hna BoJ paan mporjjene GyHKIIMOHUCAHA TPIKHIITA.

Munucrap ekoHomuje Goto je mu3jaBuo na ce Hanga ga he BoJ pearoBatu Ha cBe omTpe MpOMjeHEe WM HEraTHBHE
pusHKe 1o ekoHoMH]jy Jamana. Goto je Ha KOH(epeHIHjH 32 HOBUHApE M3jaBuo 1a Biana ,,npu3Haje u Bjepyje 1a uma
cmucia“ na Bol crpoBezne peBm3Hjy cBOjUX HEKOHBEHIMOHATHHUX KOpaka MOHETapHE MOJHUTHKE y OopOW IpOTHB
nednanuje, y nocijenmux 25 roguHa. [Ipema meroBoM MULLBEHY, Kaja ce I0jaBe pa3HH HETaTUBHH PHU3HILH, a
eKOHOMMja M (DMHAHCH]CKHU YCIIOBH ce TpoMjeHe, BoJ Mopa aa crpetHo pearyje. Munuctap ekoHomuje Goto je
M03Bao aMepuike OaHKe U peryiaTope Ja ce no3adaBe pu3HIMa JUKBUTHOCTH.
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Taéena 6: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Cayx6a Front Office

Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CtBapHO IIperxonnu

op. ExonoMckyn nHANKATOPH OuekuBame
cTame Tepuo.

1. [PMI unnekc yeayxHor cekropa F AITP - 554 55,0
2. |Komnosutau PMI unnekc F ATIP - 52,9 52,9
3. [[Horpomma nomahunctsa (I'/T) MAP 0,8% -1,9% 1,6%
4. |Boxehwm unnexc P MAP 97,9 97,5 98,2
5. |Kounuwmampajyhu uanekc P MAP 98,7 98,7 98,7
6. |Texyhu pauyn (y munujapaama JPY) MAP 2.890,7 2.278,1 2.197,2
7. |TproBuHcku OunaHc (y munujaprama JPY) MAP -450,0 -454.,4 -604,1
8. |Monerapuu arperat M2 (I'/T) ATIIP - 2,5% 2,5%
9. |Monerapuu arperat M3 (I'/T) AITP - 2,1% 2,1%

JPY je TokoMm mpotekie ceamuiie anpernupao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3a0uibexuo maj ca HUBoa 0]t
148,36 Ha HUBO ox 147,24. JPY je menpenmpao y ogaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3abuspexuo pact ca HUBOA

134,80 na nuBo ox 135,70.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craoe LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa

JIOHECEHNX HA OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpkuIliTa y IOHEIjeJbakK IHjCHA jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna je 71,34 USD
(64,74 EUR). ToxoMm mnpoTekie CemMHIle IHjeHa
HadTe je YrIaBHOM HMMalla TeHACHIM]Y Maja HaKOH
Onaror pacta KojH je 3a0HJbEKEH MTOYETKOM CeIIMHUIIC.
VY nmonenjesbak ¥ yTopak nujeHa Hadre je moBehana
jep Cy WHBECTHTOPH IIpOIjCHUBANN CHTHAIE 32
TpaXKby CHpOBe HaTe HAKOH MEpUOoJia HECTAOMIHOT
TproBama. Y yTOpak je IujeHa moBehaHa jep cy
TProBUH MPOLIUjSHUIIH /1A j& CKOpHja pacipo/iaja OBOT
eHepreHTa Ouia mpetjepaHa, Te aHanuTHdapu ANZ
OaHKe cMmaTpajy JAa ce Tako JAeCHO Maj LujeHe 0e3
3Ha4yajHUX poMjeHa y GyHIaMeHTUMa Koju oapehyjy
Ha(ry. [lujeHa je onm cpenuHe ceAMHMIIE IMoUena Jia
Omsbexd TocTeneHu naa. Mako cy ce mojaBuie
Bujectn na CAJl muiaHupa Aa MOYHE ca KyHOBHHOM
cupoBe HadTe Kako OM HallyHUJIa CBOja CKIIAIUINTA, a
HAKOH 3aBpIICTKa FHUXOBOT OIpXKaBamba, MOMEHYTO
HUje Jano AONpUHOC pacty uujeHe. Behu edexat Ha
KpeTame IHjeHe HMale Cy eKOHOMCKE BHjEeCTH.
Hujena HadTe je y HapeIHUM JaHUMA CMambEHa MOJ
yTHIIajeM IperoBopa o HUBOY 3amyxuBama y CA/l u
HaKOH IITO cy 00jaBJbeHH IMOJAIH Ca TPXKHILTA paaa y
CAJl xojm cy yKazalmm Ha pacT 3axTjeBa 3a
HeszarocineHoct. OPEC je y mocibemmeM MjeceqHOM
W3BjeIITajy TO0O0JBINA0 W3IIIeNe Tpakme Kune 3a
Ha(TOM y OBOj TOJIMHH, T€ j& PEBUIMPAHA TPAXKEHA OBE
semibe 3a 50.000 Oaperna nHEBHO. Y U3BjeIITajy je
takole HaBeleHO a hie omopaBak KHHECKE MOTPaKELE
3a HaAQTOM JjeTUMHYHO OWTH HajOKHaljeH Oyarum
majoM y Japyrum peruonuma. M3 OPEC-a je
CAOIIITEHO JIa je KHUXO0Ba MPOM3BOAHa CMameHa 3a
191 xupamy Gaperna qHEBHO y anpuiry 300T mpobiema
¢ mpou3BOAHOM y Hurepwju u mpaBHOr cmopa y
Hpaky. Kpajem ceamuIie nMjeHa je HacTaBWiIa jaa ce
6naro cMamYyje npubmmkasajyhu ce Huoy on 70 USD
o Gapeiry. Munucrap Hadre u3 Hpaka je uzjaBuo j1a
He ouekyje na he OPEC+ na HapemHoM cacTaHKy
ONJIYYUTH Ja Jajbe cMamyje oOMM TMOHyIe, Te je
HanoMeHyo J1a Mpak He Mo)ke BHIIe CMalbUBATH OOUM
nonyne Hadte. Ha 3aTBapamy TpKHIITa y TETaK
UjeHa jegHor Oapena cupoBe HaTe je M3HOCHIIA
70,04 USD ( 64,56 EUR). IlocmarpaHo Ha
CeJIMUYHOM HHUBOY IHjeHa Ha(Te je cMameHa 3a
1,82%.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexne
ceomuye

onp on oarosopuocru (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

Ha oTBapamy noHm0HCKE Oep3e MeTana y oHeajesbak
njeHa jeane (uHe yHie 3nata je usHocuna 2.016,79
USD (EUR 1.830,28). llujena 31ata je y moHejesbak
noeehaHa moj ytunajem ciadbspema USD, anu u 3aTo
IITO HEKH MHBECTUTOPU oueKkyjy na he dex kpajem
TOJMHE CMamUTH pedepeHTHy KamaTHy CTOIy.
Taxole, nujena 31ata je HacTaBuia Ja ce kpehe u3Haj
HuBoa ox 2.020 USD mo yH1w jep je 3a0puHyTOCT 3a
3[paBJbe aMEPUYKHX PETUOHATHUX OaHaKa HAaCTaBUIIA
Ja ONmMjeqy HaKOH IITO je mujeHa aknuja PacWest
Oanke ckoumna 3a 30% Ha oTBapamy TpPXKHIITA.
Hapennor nana nmjeHa je HacraBmia ca Ojarum
pacToM VYIIaBHOM TOA YTHIAjeM OYCKUBamba
o0jaBjbMBama  WHQJIATOPHUX  [MOJATaKa,  KOjU
TPEHYTHO WMMajy BeoMa BakKaH YTHUIIa] Ha OJJIyKE O
KpeTamy KamaTHe cTome Dena, MTO ce TUPEKTHO
oIpakaBa Ha IWjeHy 3narta. [locTtemeHu max nujeHe
371aTa 3aIllovyeT je CPEAMHOM CeJMHUIIE M HACTABJbEH je
IO TeTKa. YTHIa] Ha CHIDKEHE LHjeHe HMAall Cy
00jaBJpeHM TIOAALHN O MH(DIALN)U, KOjU Cy YKa3aJu J1a
je umHbnanuja cMameHa HCIOJ OYEKHBaWba, IITO CY
WHBECTUTOPU MPOTyMadmiu kao mMoryhaoct ga den
OOTOMM JIaJbl pPacT KaMaTHUX CToma. Y MPBOM
MOMEHTY, KaJia cy mojaiu o WHMIANUjU 00jaBIbeHH,
[MjeHa 31aTa je noBehaHa, anu je 10 Kpaja TproBama
[jeHa CMambeHa KaKo Cy MHBECTHTOPH IOYEIH Ja
Nepuunupajy najba TpXKHUIIHA Kperama. o kpaja
cenMumIle IMjeHa 3j1aTa je CMambCHA YIJIABHOM IIOX
yTHLIAjeM anpenydjanuje noiapa. TOKOM TproBama y
MeTaK IMjeHa 3jara je 0Jaro cMameHa y OJHOCY Ha
JaH paHWje MOJA YTHLAjeM IImeKynanuja na he
undnanuja y CAJl yrunatn Ha ®Pen na HactaBu ca
JaJbUM PacTOM KaMaTHHUX CTOMA, JOK WHBECTHTOPH
MaXJPMBO TIpaTe CHTYaIlMjy OKO TOPHEr HHBOA
3agyxuBama CAJl. Wako je mujeHa TOKOM CeaMUIle
CMameHa, MOjeJUHN aHAJMTHYapu CMaTpajy na maj
IpUHOCa Ha Jp)KaBHE OOBE3HHMIIE, 3a0pPHHYTOCT OKO
ropmer HUBoa 3amyxuBama y CAJl, xao u Kpaj
IUKITyca pacTa KaMaTHUX cTorna dena Kpenpajy ckopo
na CaBpIIeHy MO3aJWHY 3a PEKOpAaH pacT IMjeHe
3nara. Ha 3aTBapamy Tp)KHUIITa y TIETaK LHjeHa jeaHe
¢une yHue 3mata je u3Hocuna 2.010,77 USD (EUR
1.853,45). Y ogHOCY Ha HPETXOIHY CEAMHMILY IIHjeHa
37ara je cMameHa 3a 0,30%.

I'pagh 4: Kpemamwe uujene 3nama mokxom npomexne
ceomuuye

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilentpania GaHka He MOXKe TapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.



