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CEAMHWYHMU NPETJEJA KPETABA HA I'NNIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM TP KUIITUMA

02.10.2023. — 06.10.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrHcasHe 006e3HULE

I[Ipunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka Bputanuja Janan
29.9.23 - 6.10.23 29.9.23 -  6.10.23 29.9.23 -  6.10.23 29.9.23 - 6.10.23
2 rouHe 3.20 - 3.13 b 5.04 - 5.08 4.90 - 4.89 b 0.05 - 0.07
5 romuHa 2.78 - 2.76 A 4.61 - 4.76 4.51 - 4.56 0.32 - 0.33
10 rogmHa 2.84 - 2.88 4.57 - 4.80 4.44 - 4.57 0.77 - 0.81
Tabena 2: Ilpuxa3 kpemara npunoca Ha wemauxe Bubill-ose
Hocnujehe Ipunocu
29.9.23 - 6.10.23
3 Mjecena 3.640 - 3.741
6 Mjeceru 3.710 - 3.736
1 rommHa 3.691 - 3.653 N
I'pagp 1: IIpuxaz kpusux npunoca opiHcagHux 006e3nUUA
5.00 Hi
o il i
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I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (turaBa), Bemuke bpuranuje (npBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena g0 30 roxuHa Ha mane 06.10.2023. roaune (myHe nuHHje) u 29.09.2023.
rojuHe (ucnpekuaane muauje). Ha nomeM aujeny rpada je nprkasana pa3yinka u3Mel)y BpyjeJHOCTH oaroBapajyhux
OpPUHOCA Ha HAaBEJICHE JAaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHOCH 00BE3HMIIA 30HE €Bpa PATHIATHX POTHOCTHU Cy OMIBEKIIIH PA3ININTa KPEeTakha TOKOM IPOIILIE CEAMHUIIE,
T Cy IpUHOCH 00Be3HUIIa Kpahe 1 cpeliibe pOYHOCTH CMabEeHU, 0K je KOJI 00BE3HUIA TyXuX fAocnujeha 3a0usbexkeH
pact npuHOca. [IprHOCH ABOTOIMIIBENX HEeMadKiX OOBE3HMIIA CMAmeHH Cy 3a 7 0a3HUX MOEHa, TOK CY NMPHHOCH
JECeTOroINIIBbIX 00Be3HHIa moBehanu 3a 4,5 6a3Ha moeHa. [IpuHOCH UTANMjaHCKUX JBOTOJUIILHX OOBE3HHLIA CY
cMameHH 32 |1 0a3HM MOEH, a MPUHOCH JIECETOTONUIILIX 00Be3HHIa cy nmoBehanu 3a 13 6azHux moeHa. OBaKBoO
KpeTame NpuHOca OOBE3HMIA NPOTEKIMX JaHa je YTHLIAIO Ha TO Ja ce pa3iuka u3Mely IBOrogMIIBUX H
JIECETOTOIUIIHIX BheMauKuX 0OBE3HUIIA HA Kpajy CeAMUIIC CMamkbH Ha HUBO OKO 25 6a3HUX MOEHa, IITO je HajMambe
O]l MapTa OBe TO/IMHE, a IITO yKa3yje Ha Mamke MHBEp3HY KpHBY HprHOca. [lopehema panu, pasnmika y mpHHOCHMA
OBHX OOBE3HHIIA je MOYETKOM jysa u3Hocuia 82 Oa3zHa moeHa. Ha kperame mpuHOoca Hajsehu yTHLaj cy MMaju
MoJIAIM KOju ¢y Omiu 00jaBibeHH 3a TpokuinTe pana y CAJl TokoM npomuie ceMuIle, OMHOCHO MOTYhH yTHIIa] OBHX
nojataka Ha Oyayhe oanmyke monetapHe nojutuke OE/]-a.

[0) o011 oarosop u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HMIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE ha K HeMOryhHOCTH KopumTea nHpOopMallija, MaTepujana il Caapikaja, HiIl 3a MOCIbe/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Onjesbeme 32 6aHKapCTBO
Behu 6poj 3Banmunnka Ellb-a, ykipyuyjyhu 3amjenuka npencjenauka ELb-a De Guindos-a, je cBojuM m3jaBama
MOTBPJIMO MHIUBEHE J1a jeé TPEHYTHH HHMBO KaMaTHHX cToma onarosapajyhu u nma he BjepoBaTHO OWTH 3alIpiKaH
ojpeheHo Bpujeme ok ce nH(Ialmja y 30HA €Bpa He BpaTu Ha muibanux 2%. Takohe, cmaTpa ja, nako cy KaMaTHe
CTOIIE HAa BUCOKOM HUBOY, IIPEPaHO je 3al0UYUBaTH TUCKYCH]Y O cMambey UcTuX. [ maBHu ekoHoMucta EI[b-a Lane
je uzjaBuo aa EIIb jomr yBujex numa nocia y 6opou npotus uHbanuje, HaBojehu na he npomjemuBe 1vjeHe HadTe
outH KJbygHH (akTop. M3jaBuo je u 1a je moBehame maTa y 30HH eBpa OMIO HPIUTIMYHO BEJHMKO, a IIMjeHe XpaHe u
ycllyra cy IoJaTHO yTunajie Ha uHpaaropHe nputucke. Kao 6a3Hu cuenapuo Lane HaBoau 3aaprkaBambe KaMaTHHX
CTOIIa Ha TPEHYTHUM HHBOHMa CBE JIOK TO Oyie 6mito notpebHo. [pencjennuk Jlarapn je monosmia aa he Tpomkosu
KpeauTHpama OUTH MOCTaBJEHU HA ,,IOBOJFHO PECTPHUKTUBHUM HUBOMMA JIOK roa Oyzae moTpeOHo®. Jlarapn je
n3jaBmwia na he ELIb ycmjetn ma Bpatn mH(nmanujy Ha 2%, HakoH mTo je MM® cMamno MPOTHO3E TI00ATHOT
€KOHOMCKOT pacTa, naxko He 3a CA/I.
C apyre ctpane, wian B ELIB Schnabel je usjaBuna na he EI[b moxna Mopatu na moHoBo noBeha KaMaTHE CTOIIE
YKOJIUKO IUIaTe, MpoUTH WIK HOBU NPOOJIeMH Ha CTpaHH MOHYyAe OyAy YTHLAIM Ha pacT uHGIanuje, Te je qoaana
Jla BUJIM y3JIa3He MPUTHCKE Ha HHDIAIH]y.

Tabena 3: Kpemamwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

l;ifl ExoHoMcKH HHAUKATOPH OuexnBame Creapuo | IIperxonun
CTame Tepuo.
1.  |Crona He3anocieHoctd — 3E (¢punai.) CEIl 6,4% 6,4% 6,5%
2. |Croma ne3anocneHocT — Mranuja ABI' 7,7% 7,3% 7,5%
3. |Croma HeszamocneHoctH — benruja ABI' 5,5% 5,5% 5,5%
4. |Cromna He3amocneHoct — Mpcka CEII - 4,2% 4,1%
5. [[Ipomjena 6poja Hezamocnenux — Illnmanuja (y '000) ABI - 19,8 24,8
6. |PMI kommno3utau nHuekc — 3E (dunai.) CEII 47,1 47,2 46,7
7. |lpoussohauke nujene — 3E (I''T) ABI' -11,5% -11,5% -7,6%
8. |Munycrpujcka npoussoama — Ppaniycka (I/T) ABI -0,5% -0,5% 2,5%
9. |Mupycrpujcka npousBoama — Illnanuja (I'/T) ABI' -1,8% -3,4% -2,2%
10. [[IpepahuBauka npousBoama — Ppanmycka (I/T) ABI' - -1,1% 2,6%
11. |@abpuuke nopyuyoune — Hbemauka (I'/T) ABT -7,9% -4,2% -10,1%
12. |Tprosuncku Owminanc — Fbemauka (y munmjapmama EUR)  ABI 15,0 16,6 17,7
13. |Tprosuncku 6minanc — ®@pannycka (y munmjaprama EUR) ABIC - 8,20 -8,11
14. Manonponaja —3E (I'/T) ABI -1,0% -2,1% -1,0%
15. Manonponaja — Uranmuja (I/T) ABI - 2,4% 2,8%
16. |Omnoc nedurura u B/AIT-a — Hranmja (K/K) 11 kBapran - 8,3% 11,3%

CAL

[IpuHOCH aMepHUYKMX Op)KaBHUX OOBE3HHUIIA Cy TOKOM MPOIUIEC CEAMHUIIE 3a0M/BEKMIN PacT IyX IfHjeNe KpHBe,
noceOHO Ha KpajibeM nujeny. OOjaBibuBarme MO3UTUBHHUX Mopataka o PMI u ISM mHpexcuma mpepahuBadkor
CEKTOpa IMOYETKOM CeIMHIle, T¢ MO3UTUBHUX IMOJaTaka ca TPXKHIITAa paga (MIpoMmjeHa Opoja 3aMoCIeHUX II0
CEKTOpPHMA) KpajeM CeIMHIIE, Ce OAPA3mIo Ha PacT MPUHOCA Ha aMepHUKe py)KaBHE OOBE3HUIIE.

Behwnna 3Bannmynnka ®EJ[-a je Mumbema Ja IMUKIyC rmoBehama peepeHTHE KaMaTHE CTOIE jOII YBHjEK HHje
3aBpIIeH 300T W najbe BHUcoke mH(manuje. Ymanuma FOMC-a Boymen monoBmna je ma he ce xamaTHe crorme
BjepOBaTHO MOpATH JOJAaTHO MoBehaT kako Ou ce mH(pIanyja Op30 BpaThia Ha LUJbaHU HUBO 01 2%. boymeH je
Hariacwia 1a je nHQIanuja u name ,,IpeBUCOKa™ ¥ MOHOBUIIA YIIO30peH-e a 0¥ MOBHIICHE [IHjeHE EHEPTHje MOTJIe
npeokpeHyTu oapehenu Hanpenak. Mcrospemeno, npeacjenunk ®EJ[-a u3z Knusnenna, Mecrep je uzjaBuna na he
®E/] BjepoBaTHO MOpATH jOII jeqHOM moBehaTH KamaTHE CTOIEC OBE TOMUHE, a 3aTHM HX 3a[p)KaTH Ha BHIIUM
HUBOMMa HEKO BpHjeMe Kako Ou ce MH(IIanuja BpaTwia Ha mmibaHux 2%. Mehytum, Mectep je ncrakia ma he
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
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JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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KOHayHa OJTyKa 3aBUCUTH OJ TOTra Kako he ce ekoHOMHMja pa3BUjaTH, ykaszyjyhu Ha ycnopaBamwe y Kunu, moryhnoct
MPOIY’KEHOT MITpajKa WiaHoBa YjeANIH-CHUX paJHIKa ayTOMOOMICKOT CHHIMKATA U MOTEHIINjalIHA TIPeCTaHaK paga
Brnane xao pusuke 3a usriene 3a uadunanujy 1 ekonomcku pact. [lonnpencjenuuk @E/I-a 3aayxeH 3a cynepBu3mjy
Bap je uzjaBuo na je ®EJ] ,,BjepoBaTHO HA HIIM BPJIO OJIM3Y" HUBOA KAMATHUX CTOMA KOJH j& TOBOJBHO PECTPUKTHBAH,
noHaBJkajyhu opyky npezacjeanuka Ilayena ga 3BaHUYHULIN MOPajy NaKJBUBO OMJIYYUTH O MIOHOBHOM noBehamy
pedepeHTHE KaMaTHE CTOIE.

Tabena 4:Kpemame ekonomckux unoukamopa za CAJ]

Pen. EKOHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame
op. CtBapHoO |Iperxoanu
cTame nepuox
1. |TproBuncku Ounanc (y muimnjaprama USD) ABI' -59,8 -58,3 -64,7
2. |MBA amnmkanuje 3a XHIOTEKapHe KpeauTe 29. cenr - -6,0% -1,3%
3. |ISM mHAEKC YCIIyKHOT CEKTOpa CEIl 53,5 53,6 54,5
4. |VHuimjaiqHy 3aXTjeBH HE3aMOCICHHUX 3a MOMoh 30. cen| 210.000 207.000 | 205.000
5. |KOHTHHYHMpaHU 3aXTjeBH HE3aIOCICHUX 24.cern| 1.671.000 | 1664.000 | 1.665.000
6. |PMI unnekc npepahusauxor cexropa (punai.) CEIl 48,9 49,8 47,9
7. |PMI unpekc ycmyxHor cekropa (huna.) CEIl 50,2 50,1 50,5
8. |Komnosutau PMI unnexc (¢punan.) CEIl 50,1 50,2 50,2
9. |Croma He3amoCICHOCTH CEIlI 3,7% 3,8% 3,8%
10. |[[TpomjeHa 3amocieHnX HeapMepCKH CEKTOP CEIT| 170.000 336.000 | 227.000
11. [[IpomjeHa 3amoCieHUX NPUBATHH CEKTOP CEIT| 160.000 263.000 177.000
12. [[IpomjeHa 3anocieHuX npepahuBayku CEKTOp CEIT 5.000 17.000 11.000
13. |®abpuuke mopynduHe ABT 0,3% 1,2% -2,1%
14. |[lopyubune Tpajuux gobapa P ABI’ 0,2% 0,1% -5,6%
15. |[lorpouma rpaheBunckor cexkropa (M/M) ABI' 0,5% 0,5% 0,9%

USD je 3abmbesxxno aenpenujauujy y ogocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abussexuo pact ca aHuBoa ox 1,0573
Ha HEBO ox 1,0586.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

Unannna MPC BoE Kerpun MaHn oHOBMIIA je cTaB KOjUM 3aroBapa HacTaBak mosehama KaMaTHHX CTOIA C 003UPOM
Ha y4ecTanocT HH(IAMOHNX IIIOKOBa C KOjUMa ce cyodaBa ekoHoMuja Benuke bpuranuje. 'ysepuep BoE bejinu je
M3jaBHO Ja pjenraBame npodieMa HH(IAIje ocTaje IPHOPUTET YIPKOC OUEeKHUBABIMa BE3aHUM 32 HeH Op3H maj
oBe roauHe. bputancku Manonponajuu komsopudj (BRC) mpensuba nasme cmameme uHGuanuje IujeHa y
TProBHHaMa, ajH yI030paBa Ha PH3WKE Kao IITO Cy BHCOKE kKamaTHe crolle, pactyhe mmjeHe HadTe, riodarHe
Hecrammie mehepa u mopemehaju nanna cHabaumjeBama 300r cykoba y Ykpajunu. C nmpyre cTpaHe, MUHHUCTAp
¢uHancHja Benuke bpuranuje XaHT je u3pa3uo xxelby 3a CMambeHheM Mope3a youl 04eKHBaHNX HAIIMOHATIHUX H300pa
ciwenehe romune, anu je mprU3Hao Ja Ou To Y OBOM TPeHYTKY MorJo nojactahu nadnanyjy. HenssjecHo je xohe mu ce
KamatHe crome y Benukoj bputanuju nasse nosehasaty, a 3amjeHuk ryBepHepa BoE Bpoyndenr je usjasno na o
ocTaje OTBOPEHO IMHUTame. YTO30pHO je Ia caja IOCToje ,,jaCHM 3HAKOBH aa moBehame KaMaTHHX CTOMA Byde
exoHoMHjy Benuke Bputanuje HaHmKe U y3pOKyje pacT He3aloCICHOCTH.

Onp o onrosopocty (Disclaimer)

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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VY mpotekioj ceamunu cy oGjaBibern PMI momarm 3a cenrembap KOju Cy yrilaBHOM 3a0IUbEKIIIN BehiH pacT ox
OUYEKMBAHOT, MAKO CE jOolI yBHjEK Hajla3ze WCIOJ TpaHHYHOT HUBOA oA 50 moeHa. Ympkoc Oiarom moOospluamy,
npousBohaun cy moBehanu mujeHe MpBU MyT y YETHPH Mjecella Kako Ou OOHOBHWIM MPO(UTHE Mapxke, a yaa3HH
TPOIIKOBU Cy Taju, moceOHO 3a MeTan u eHeprujy. [lax mHOCTpaHe moTpaxme OHO je MHMPOK, onapaxaBajyhu
»IIPUTYIIeHy” Ti00amHy exoHoMHjy. C apyre cTpaHe, IHjeHe y OpPHTAHCKHM TPrOBauyKUM JIAHIIAMa pacie Cy
HajCIIOPHj UM TEMIIOM Y TOANHH, IITO MOXKE YKA3UBATH Ja je TpeHI nHpIanuje “Ha mpekpeTHHIN . 3HaTHO Behn maz
on ouekuBaHor (50,0) 3a0mwbexkuo je PMI wunaekc rpaljeBUHCKOT cekTopa Koju je cMameH Ha 45,0 moeHa, mTo
yKasyje Ha HajoITpuju maj rpahjeBuHcke aktuBHOCTH 011 2020. roaune. OBO cMameHe ToBehaBa 13a30Be ¢ KojuMa
ce cyouaBa ekoHoMuja Benuke Bpuranuje, y3 ankery BoE koja mokasyje ga OpuTaHcke KOMIIaHHUje TIPOTrHO3UPA]y
CTIOPHjH PacT IMjeHa Y Hape HOM IIEPHOLY.
IIpema pesynratmMa HCTpakuBama bimymOepra 3a okro0Oap, €KOHOMCKH aHAIWTHYApH TIPOTHO3Mpajy na he
exoHoMHja y Bemmkoj bpuranuju y oBoj roauHn 3a0MIbeXXHTH eKcran3njy 1o cromu of 0,4%, mok ce 3a 2024. u
2025. roguny nporno3upajy crome of 0,4% u 1,2%, Tum penom. [Iporaozupana ctona nHdIIamuje 3a OBy TOAUHY je
Onaro cMamena Ha 7,4% ca paHWje MPOTHO3UpaHUX 7,5%, OK je 3a HapeAHY TOJUHY HEMPOMHjEHEeHa U H3HOCH
3,1%. Behuna ankeTnpannx ekoHOMHCTa ouekyje 1a he BoE 3anp:kartu pedepeHTHY KaMaTHY CTOITYy Ha TPEHYTHOM
HUBOY 07 5,25% 1o kpaja IV kBapraina, 1ok BjepoBaTHOha periecje y Hapeauux 12 Mjecerm usHocu 63%.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za YK

l:;;fl' ExoHnoMckn nHANKATOPH Ouexupawe | CTBapHo [Iperxoxnn

cTame Nepuoj

1. |PMI unzekc npepahuBaukor cekropa ((punasi.) CEIl 44,2 44,3 43,0

2. |PMI unpekc yeayHor cekropa (dhuHa.) CEIl 47,2 49,3 49,5

3. |PMI unpgexc rpal)eBHHCKOT CEKTOpa CEIT 50,0 45,0 50,8

4. |PMI komnio3uTHU UHACKC (PuHAIIL) CEIT 46,8 48,5 48,6

5. |[Ipomjene 3BannuHuX pe3epsu (y muarjapaama USD) CEIT - -1,77 -1,47

6. |Nationwide unzaekc nujena kyha (I'/T) CEIT -5,6% -5,3% -5,3%

Tokom nipotekie cenmuiie, GBP je 3a0mbexina anpenujanyjy y ogaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abusbexuno
naj ca HuBoa oj 0,86664 na Huso ox 0,86513. GBP je 3a0mbexuna anpenujanujy u'y onnocy Ha USD, na je kypc
GBPUSD nosehan ca auBoa ox 1,2199 na auso ox 1,2237.

JAITAH

Ha cenrembapckom cactanky BoJ mokpeHyTo je mutame u3iacka U3 TPEHyTHE BeoMa OJiare MOHEeTapHe MOJTHTHKE.
Hexu qraHoBHM ympaBHOT o100pa Cy Harjlaciiiv MOTpeOy J1a ce WIaK 3aapXH TPEHyTHA MONUTHKA jep cMaTpajy na
0u cBaka meHa mpoMjeHa Tpebao aa Oyie mope3aHa ca JOCTH3ambeM OApPKUBOT nHGnaTopHor nuba. Kypc USDJPY
Ce y YTOpaK KpeTao Yy NPIWINYHO ITUPOKOM PACIIOHY, IITO j& Y3pOKOBAIO CHEKyJaldje Ha TPKUIITY Ia OU MOTIIO
nohu mo wHTepBeHUuje. buBmm janancku numiiomata Watanabe je M3jaBHO Ja je MOCTENEHOCT HEJAaBHOT Maja
Bpujennoctr JITY cMamuia BjepoBaTHONY HHTEpBEHIIM]E, C 003UPOM Ha TO Jia jarlaHCKe BIACTH HEMajy Crielu(naHe
BpujenHoctr JIIY mocraBibeHe Kao IMJBHE M CMAaTpajy Aa MHTCPBEHIMja MMa Mame edekTa Kaja cy Kperama
BpHjeIHOCTH BalyTe IocterneHa. bol je y cpujemy chpoBena HEHajaBJbeHY KYNOBHHY jallaHCKUX AP’KaBHUX
00BE3HUIIA jep CYy NPHHOCH Ha JECETOTOAWIIHN OCHUMApK JOCTUINIM HajBUINE HUBOEC y IMOCIBECIEHO] ICIICHH)H.
Lentpanna 6aHKa je mOHyAMIa 1a KyNd Ap>KaBHE 00BE3HHMLIE y BpUjenHOCTH o 675 muwnujapau JPY (4,52 munujapae
USD) ca nocrmujehem o 5 mo 10 romuHa, 1MITO je BUIIE OJ] OHOT'a KOJUKO je TPXKHUIITE OueKuBao. be3 003upa Ha To,
MPUHOCHU Ha JIECETOrONIILE JpKaBHE 00BE3HUIIE Cy 3Ha4ajHO mopaciu. Janmancku mpemujep Kishida je narmacuo
B)KHOCT OJIPKHMBOT pacTa Iuiata y 6opou mpoTHB pacTyhnX TpOIIKOBA KUBOTA M CTUMYJIAINjH €KOHOMCKOT pacTa,
HITO TIPE/ICTaBJba MPOMjEHY y OJJHOCY Ha BUIIEJCIIEHH]CKO JaBabe MPUOPUTETA CMAbUBAY TPOILIKOBA Y EKOHOMH]jH
Janmana. OBa mpoMjeHa je IpUMHjeleHa O/l CTpaHe BEIHMKHX jallaHCKHX KOMIIaHW]ja Koje cy mpucTaie Ha Hajpehe
noBehame miara y nocsbeamux 30 roguna. OapxkaBame pacTa IJlaTta je BeoMa BaKHO M 300r Tora mTo Oa3zHa
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nH(anyja y Jamany npesaswnasu musbaHd HUBO Bol Beh 17 mjecenn. Munucrap ¢uHaHcuja Janmana, Suzuki,
TIOHOBHO j€ Ha Kpajy ceamulle 1a Braga naxxspuBo mocMatpa (ryKTyalyje Ha JeBU3HOM TP KUIITY. [ TaBHH cekpeTap
Brnane, Matsuno, Hariacuo je BaXKHOCT HOpe3a Ha MPOMET Kao jeIHOT O INIAaBHHUX M3BOpa MPHXO0Ja, HAKOH IITO je
Bianajyha LDP rpyma mpemnoxuina meroBo NpuBpeMeHo cMameme. Y MmehyBpemeny, npemujep Kishida tpaxu

BeJIMKE MHBECTHTOPE 1A yIaXy y Jamad, oHOCHO HaMjepaBa Aa TpaHcdopmumie JamaH y 1100anHo GpUHAHCH]CKO
YBOPHILTE.

Taéena 6: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a Janan

I;‘;)H EKOHOMCKHM HHIHKATOPH OuekuBame Creapno Tperxonnu
cTame nepuos

1. [Momnerapna 6a3a (I'T) CEIl 1,6% 5,6% 1,2%

2. [PMI xomno3uTHu HHJEKC O CEII 51,8 52,1 52,6

3. |PMI unpexc yciryskHor cektopa @ CEII 53,3 53,8 54,3

4. |PMI unnekc npepahuBaukor cexropa @ CEIlL 48,6 48,5 49,6

5. |3apane 3amocaenux (I'/T) ABI’ 1,5% 1,1% 1,1%

6. [Bomehu unnmekc I1 ABT 109,1 109,5 108,2

7. |WcroBpemenu unnekc I1 ABT' 114,2 114,3 114,2

8. [[TorpomHja nomahuncrsa (I'/T) ABT -3,9% -2,5% -5,0%

JPY je TokoMm mporekie ceaMulle 3a0MIbekHO Onary nenpenmjanujy y omHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY
3a0UJBEXKHO pacT ca HuBoa 041 157,95 Ha uuBo ox 158,07. JPY je 3a0busbexxuo Onary anpenujanujy y ogHocy Ha USD,
te je kypc USDJPY 3abusbexxno nan ca HuBoa 149,37 Ha HuBo o 149,32.

o, on oarosoproctu (Disclaimer)

Haseneny nperien KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJHUM M3BOPHMa M He Cafipyku OHII0 KakBe KOMeHTape, mporijere i ctapobe [{BbuX. Llentpasina Ganka He MOKE rapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH

OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

[{ujena jemnor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y TOHEjeJbak je m3nocmia 90,79 USD (85,87
EUR). Beh Ha moveTky mporuie cemMuIie ujeHa HapTe
je cMameHa 3a peko 2% y OJHOCY Ha MPETXOJHU JIaH,
300r TmHTaka O MOHYAHM M TJIO00ATHO] TOTPaXKIH,
MoceOHO jep Cy UWHBECTHTOPHU 4YEKall KOMEHTape
npencjenauka ®EJ[-a [layenma y Be3m ¢ Oymyhum
noBehamrMa kamaTHUX cToma. 3a0pHHYTOCT OKO
noBehama KaMaTHHUX cTOMa y 60pOH MPOTHB HH(IIAIH]E
KOja TOTEHILHMjaIHO YCIOpaBa NPUBPEOHH pacT H
cMamyje TOTpaXmy 3a HapTOM ONTepeTwia je
TpkuinTe. Wnak, 4yuHM ce Ja ce CcHalOAujeBame
crabunu3yje, ¢ 003upom Ha 1o na je OPEC+ 3anpixkao
cTaWIIHy TPOM3BOABKY MPOLUIOT  Mjecela Ha
npocjeunux 27,97 munuona Oapena nHeBHO. [lujeHa
HadTe je 6aro KOpUroBaHa HaBHIIE Y YTOPaK, Kaja je
o0jaBibeHo na cy 3anuxe HapTe y CAJl y mocibenmsoj
CEIMUIIM CernTeMOpa cMameHe 3a 2,2 MUIHOHa Oapena
ymjecto oueknBaHux 446.000 Oapena. Wmak, Beh y
cpujemy IMjeHa je TOHOBO CMarmheHa 3a Ipeko 5,5%
JIHEBHO, JOCTHraBIIM HHUBO Oyaro m3Haza 84 USD mo
OapeiTy OJJHOCHO HajHIKH HUBO O] [TOYETKA CenTeMOpa
jep ce pacnpojaja riaodaiHuX JUOHUIIA U OOBE3HUIIA
MpoIIMpriIa Ha poOHA TpXKUINTa 300T ,,cyMOpHHjE”
MaKpoekoHOMcKe cimke. [lam je HacTtaBbeH W Yy
YeTBPTAK Kaja je HadTa CMarmbeHa Ha HAjHIKH HABO O
Kpaja aBrycTa OBe TOOHMHE jep Cy 3a0pHHYTOCT 300T
ycriopaBama TJIOOAJHOT pacTa W yTHIaja BHCOKHX
KaMaTHHUX CTOIA Ha TI00aTHy eKOHOMH]Y ONTEPETHIIH
tpxuinTe. OBaj Maj yCIHjeano je HaKOH OMITPOT Iajaa
TEePMHUHCKUX IHjeHa OEH3MHA, a HAKOH IITO Cy MOJanu
n3 CA/l otkpunu pactyhe 3aimxe U maj NOTPaXmbe 3a
OBUM €HepreHToM. Munucrap 3a Hapty HHImuje je
Harnacuo rinaBHOM cekperapy OPEC-a Al-Ghaisu
Ba)XHOCT OCHTypaBama IMPUCTYNAYHOCTH CHEpTHje 3a
JpYIITBEHH HAIIPpEAaK U 103Bao pousBohade HaTe Aa
Oyny ocjeTVbMBH Ha 3eMibe mmorpomade. Takohe je
CIIOMEHYO 13, MaKO 3eMJbe POU3BOhauM U N3BOZHHUILIN
HapTe HMajy TpaBO OAIYYMBATH O TNPOU3BOJAHOM
KamanuTeTy, MOpajy Y3eTH y 003up IOKTpPHHY
MOCJbEANLIA - M HAMjEPHHUX U HEHAM]jepHHX.

Hujena nHadTe y meTtak je Omaro mosehana, amu je
OPOTEKIOT BUKEHJAa, HAKOH Hamaga Ha I3paen,
3a0MJBEKEH pacT oA Mpeko 5% 300T 3a0pUHYTOCTH O
mupema HamerocTH Ha bimckom wmctoky. Ha
3aTBapamy TPXKHWINTA y TIETaK IIjeHa jexHor Oapena
cupoBe Hadre je m3Hocuna 82,79 YCI (78,21 EYP).
[{ujena HadTe je HA CENMHUYHOM HHBOY CMamcHa 3a
8,81%.

onp on oarosopuocru (Disclaimer)
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Kpemamwe uujene nagpme mokom npomexie

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



Ha oTtBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana y ToHeajebaKk
nyjeHa jenHe ¢uHe yHIE 371ata je u3Hocuiaa 1.848,63
USD (1.748,44 EUR).

I{ujena 3mata je TOKOM TPOTEKIE CEIMHIE, C
H3Y3€TKOM I1€TKa, CBAKOJHEBHO OMUJBEKNUIIA IIOCTETIEHH
naa. [loueTkoMm cenmuiie 1UjeHa jemHe (UHE YHIC
37aTa je HacTaBWwia OWBEKHUTH HAJHIKH HUBO Y
MOCJBEIbAX ~ CelaM  Mjeceld MO YTHUIajeM
anperujanuje USD u pacta mpuHOCa Ha JpiKaBHE
obBe3nune m3azBanor npuctynom ®E/[-a ,Bumie Ha
JOyxke” y MOHETapHO] MOJWUTHUIM, T€ HAKOH MITO je
wianua FOMC-a boymMeH noHOBMIa cTaB O HACTaBKY
noBehama kamMaTHUX cTOma Kako Ou ce oO0y3mana
undnanuja. [lag nujeHe HACTaB/bEH je Y YTOpaK IOj
yTHIajeM 00jaBJpBamka MOJaTaka ca TPXKUIITA paga y
CA/l, xao u omtpux KoMeHTapa npeacjenqauka OE/I-a
n3 Knmeiernna. llujena 3narta je y cpujeny OMsbexuia
IpOMjembHBa KpeTama. Wnnnujanxo, HaKOH
o0jaBpuBama Jommjux PMI u ISM nniekca ycimyxHor
CEeKTOpa, Kao ¥ JIOIIHUjHX MoAaTaKa ca TPKUIITA paja y
CA]l, nnjeHa oBOT IUIEMEHUTOT MeTala je 3a0NIbeKIIa
pact, any je A0 Kpaja TproBama KOPUTOBaHA HaHIKE.
SPDR Gold Trust, Hajsehu cBjeTcku QOHI KOjU TPryje
37aToM, je 00jaBHO N1a Cy HhEroBa yllarama y 3J71aTo
cMarbeHa Ha HajHIKU HUBO of aBrycrta 2019. ronune.
bnaru nan nyjene, neBeTH JaH 3apeIoM, HACTABJBEH je
y 4eTBPTaK KaJa je 3a0MIbeXeH HajHIDKU HUBO IIMjeHe
on ¢ebpyapa oBe rojmHe, ynpkoc nenpenujanuju USD
U CMamemy MPUHOCA aMepUYKHX OOBe3HMIA. 37aTo
TPCHYTHO OWJBEKU HAjIyXKU ,,TyOUTHHYKH HHU3 O]
2016. roguHe, MPBEHCTBEHO 300T" OYEKWBAMa BHUIINX
kamaTHux croma y CAJl. ¥V ¢doxycy mHBecTHTOpa H
Jajbe je myTama gasbux more3a @EJl-a mo mutamy
OIIyKe O KaMaTHHM cTonaMa jep pactyhe kamaTHe
CTOIIE CBaKak0 YTHIy Ha OCjeTJBUBOCT OBOT
TUIEMEHHUTOT MeTaa.

Hujena jenne ¢uHe yHIE 3/1aTa y IETaK je, HAKOH
BUIIETHEBHOI TaJa, KOPUTOBaHA HaBUILE, 3a OKO
0,80%. ToxoM BUKEHJA IHMjeHa 3JIaTa je 3a0ubeKnia
HuBo w3Han 1.850 USD mo yHOM, HakoH MTO je
XamacoB W3HeHaJHW Hamajx Ha M3paen moxcrakao
MOTPpaXbY HHBECTUTOpA 3a 3J1aTOM Kao CUTYPHHUM
YTOUHUIITEM.

Ha 3aTBapamy TpXKuINTa y MeTaK IMjeHa jeaHe (uHe
yHIe 3nata je w3Hocwnma 1.833,01 USD (1.731,54
EUR). Ha cemvMuuHOM HWBOYy IMjeHa 3jara je
3abuspexma man 3a 0,84%.

onp on oarosopuocru (Disclaimer)
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Ipagh 4: Kpemarse yujene 3nama mokom npomexie

ceomuuye

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wi HeMoryhHOCTH KopHIITerha HH(opMalija, MaTepHjaia Wil cajpikaja, Wi 3a TOCIbEIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



