HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPIIEI'OBUHE
OJJE/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJNY/XBA ®POHT O®PUILIE

CE

CapajeBo, 23.01.2023. rogune

TPAKUIITUMA 16.01.2023. — 20.01.2023.

MUYHU NPETJVIE] KPETABBA HA I'N'IOBAJIHUM OPUHAHCUICKUM

Tabena 1: llpuka3 kpemara npunoca Ha oprcasne odee3nuye
MpuHocu EBpo3oHa CAL Benuka BputaHuja JanaH
13.1.23 - 20.1.23 13.1.23 - 20.1.23 13.1.23 - 20.1.23 13.1.23 - 20.1.23
2 roguHe 2.59 - 2.58 p] 4.23 - 4.17 p] 3.49 - 3.49 > 0.05 - -002 =
5 roguHa 2.20 - 2.21 3.61 - 3.56 p ) 3.31 - 3.30 N 0.33 - 0.20 N
10 roguHa | 2.17 - 218 350 - 3.48 N 3.37 - 3.38 0.51 - 0.39 N

Tabena 2: llpukaz kpemara npunoca na wemauxke Bubillove

HDocnujehe JIpuHeEH
13.1.23 - 20.1.23
3 mjeceua 2.121 - 2.187
6 mjeceum 2.465 - 2.506
1 roguHa 2.663 - 2.729

I'pagh 1: IIpuka3 Kpuey.ba npuHoca OpIHcA6HUX 008e3HUUA
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I'pad npukaszyje xpuse npuHoca bemauke (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bputanuje (upBeHa) u Janana
(’pybuuacra) 3a mepuosae on 3 mjecena no 30 romuHa Ha gane 20.01.2023. romuue (MyHEe JHHUjE) U
13.01.2023. romune (ucnpekupane nuHuje). Ha momem mujenmy rpada je mpukasaHa pasnuka usMmely
BPHjEJHOCTH OroBapajyhux nmprHOca Ha HaBeleHE JaTyMe.
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EBPO3OHA

V3 u najbe mpuCyTHa HM3pa)KeHa IHEBHA BOJIATHIIHA KpeTama IPUHOCH OOBE3HHUIIA €BpPO30HE HHCY
3a0mibexiiin Behe mpoMjeHe y OHOCY Ha MpeTXoaHy ceamuiy. IloyeTkom ceamuie je qouuio 1o maja
NpUHOCAa HAKOH INTO Cy C€ Ha TPXKUINTY TojaBwie HenoTBphene mHpopmanuje na 3BanmyHunu ELIB
NOYMbY JIa pa3MaTpajy ycnopeme Temra nosehama kamaTHuX croma. Mako je moBehame 3a 50 6a3HuX
noeHa Ha cjeqHunu y (edpyapy jorr yBujek Moryhe, mpemMa oBOM HM3BOpY, MOTYhHOCT cMamema o0uma
noBehama 3a 25 0a3HHX NOEHa Ha HApeIHOj CjeIHUIM y MapTy noduja moapmky. C apyre cTpaHe, u3jaBe
3BaHn4yHuKa EIlb cy Oumie ycmjepeHe Ha moTpeOy HacTaBKa MOJMTHKE MoBehama KaMaTHHX CTOIA.
I'maBam exonomucta ELIb Lane je u3jaBuo na je morpeOHO momatHo moBehaBaTh KamaTHE CTONE, a TEK
OHJIa Kaja OyJe HanpaBJbeH J0JAaTHH Mporpec pu3niy he mocratu qBOCTpanu y cMuchy na he ce mopatu
OaJlaHCUpaTH PUBHIIM O] ,,YMHCHA MPEBUIE Y OAHOCY Ha unibhemhe npemano’. Unan YB ELb De Cos je
u3jaBuo na je YB ELlb curnanusupano na he HacTaBuTH ca 3HayajHUM HoBehameM KaMaTHHMX CTONA Ha
nonasehum cjeHULIaMa OJPKUBUM TEMIIOM, JIOK CE€ He JOCTUTHE HMBO KOjU he J03BOJIMTH IMOBpaTak
uH}anyje Ha mybanu HUBO. De Galhau je u3jaBuo nma ELIb Tek Tpeba mobutu 60pOy MpOTHB U3Y3ETHO
BHCOKE WH(QIIAIMje W UCTAaKao Jla M JaJjbe BpHjele paHuju KOMeHTapu npexacjenanne Lagarde Bezanu 3a
nosehame ox 50 Ga3HMX TMOeHa Ha cjemHUIM modyeTkoM (ebpyapa. Ilam mpuHOCa HacTaBibeH je IO
YeTBPTKA YCJbENl OYCKHBama aa Oum Boxaehe meHTpasHe OaHKE MOTJIE 3aBpIIMTH Ca UKIyCHMa
MOHETApHHUX 3a0LUTpaBama y HapeJHOM Nepuoiy. Jlo kopekuuje HaBHIle je JAOILIO y YeTBPTaK Kaja je
npencjenauna EIb Lagarde yrumana na yOmaxaBame IIMNEKyJamnyja O JajbeM yCIIOPEHhY MOHETapHOT




nooniTpaBama, T¢ uctakna na he EIlb HactaBuTh na moBehaBa kamaTHe cTome M OcTaBuhie HX Yy
PECTPUKTHBHO] TEPUTOPHUjU CBE JIOK je TO MOTpeOHO Ma ce mH(Ianuja BpaTd Ha IMJbaHU HHUBO o1 2%.
Taxohe, unan YB Knot je uctakao na Tpxuiita MoXKJa MOTLjemYyjy IUIaHUpaHa rnoBehama KaMaTHHUX
cToma, Te OM MHBECTUTOPH Tpebano ja 030mbHHje cxBate cMjepHuiie EIlb o moBehamy kamaTHUX cToma
Bumie nyta nmo 50 Oaznux moena. Harmacuo je ma he ELIb HacTaBuTH &1a TIpOBOAM PECTPUKTHUBHY
MOHETapHY MOJIUTUKY HajMame 10 CpeuHe Tekyhe roanHe, Te ja TPXKHUILUTE TPEHYTHO OYeKyje KaMaTHe
CTOIe KOje HUCY y CKJIaay ca LuibeM koju sxenu poctuhu ELLB, a 1o je cmamemwe nHpnanuje Ha 2% ca
HUBoa o oko 10%. Ha kpajy cenmuiie meros kosera Holzmann je u3jaBuo na ouekyje HajMame JBa
nosehama kamMaTHUX croma o nmo 50 6a3HMX I[MOEHa y IMpBOj MOJOBUHM roauHe. OBakBe H3jaBe cy
yTHIlAJIC Ha HACTAaBaK pacTa MPUHOCa OOBE3HUIIA €BPO30HE Y TIETAK, IITO j¢ YTHIIAJIO HA KOPEKIIH]y PaHuje
3a0MJbEKEHOT MaJ1a UCTHX.

[Ipema nctpaxkuBamy Bloomberga o6aBpeHoM y mepuoay on 9. o 12. janyapa eKOHOMHCTH OYEKY]y nia
6u exoHomuja eBpo3oHe y 2022. rogunu Tpebano na je 3abuibexuna pact o 3,3%, 10k ce 3a Tekyhy
roIMHy oueKkyje na he crarHupaTH, T€ MOHOBO 3a0MibeKUTH pacT y 2024. roaunu 3a 1,3%. MoryhHoct
peuecuje y HapeaHux 12 wmjeceru usHocu 70%. 3a I kBapTanm oBe roauHe OdYeKyje ce KBapTaiHa
koHTpakiuja bJII1-a ox 0,3% (panuje ouekuBano -0,4%), 1ok cy mporsose mH¢alyje 3a OBy roAUHY
5,9% (npetxoana nmporuo3a 6,1%). Bezano 3a muTame KaMaTHUX CTOIA, OYeKyje ce Aa hie kamarHa cromna
Ha nenosute O6anaka EIB (tpenytHo 2,0%) mo kpaja I kBaprana msnocutu 3,0%. [dasme moehame oBe
KaMaTHe cTomne (3a 25 6a3Hux moeHa) Ha 3,25% ouekyje ce y Majy wid jyHy, anu ce Beh mouerkom 111
KBapTaja 0O4eKyje CMameme HeTe Ha HUBO 01 3,0%.

Arenmyja 3a 1ojajerny KpeautHor pejtuara Moody's ouekyje na he lbemauka, Mtanuja u CnoBauka y oBoj
roguHu 3abuibexxutt HUBoe bJII1-a on mpuje mangemuje, Te ga he oBa pernoH OUTH CyO4eH ca ,,0J1aroM
periecujom*.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3A €6PO3OHY

Pen. CrteapHo |[MpeTxogHu
op. EkoHOMCKM nHaukatopm OuekuBare
cTame nepuop

1. |Ctona uHdnaumje — E3 (dpuHan.) DEL, 9,2% 9,2% 10,1%
2. |TemerbHa ctona nHdnaumje — E3 (douHan.) OEL 5,2% 5,2% 5,0%
3. |Ctona nHdnauumje — hbemavka (duHan.) OEL 9,6% 9,6% 11,3%
4. |Ctona uHdnaumnje — Ayctpuja (domHan.) OEL 10,2% 10,2% 10,6%
5. |Ctona nHdpnauuje — Npcka (douHan.) OEL 8,2% 8,2% 9,0%
6. |Ctona nHdnaunje — NTanuja (duHan.) OEUl 12,3% 12,3% 12,6%
7.  |Mnpgekc BenenpogajHux umjeHa — Hbemauka (/1) OELL - 12,8% 14,9%
8. |Mpoussohayke umjeHe — Hbemayka (/1) OEL| 20,7% 21,6% 28,2%
9. |Output rpahesuHckor cektopa — E3 (/1) HOB - 1,3% 1,9%
10. |BbunaHc Tekyher padyHa — E3 (y mununjapgama EUR) HOB - 13,6 -0,5
11. [TproBuHckn 6unaHc — XonaHauja (y munujapgama EUR)  HOB - 8,2 4.1
12. [TproBuHckn 6unaHc — Mtanuja (y munujapgama EUR) HOB - 1,45 -2,06
13. |ZEW uHAgekc odyekmBaHor noej. nHeectutopa — lbbemavka ~ JAH -15,0 16,9 -23,3
14. |bunaHc byyeTta — PpaHuycka (y munujapgama EUR) HOB - -159,3 -143,2
15. |JaBHu gyr — Utanuja (y munujapgama EUR) HOB - 2.764,9 2.770,8
16. |Manonpogaja — ®panuycka (/1) OEU - -5,0% -3,9%
17. |Ctona HesanocneHocTn — XonaHauja OEL - 3,5% 3,6%

CAN

[IpuHOCH Ha amMepuYKe p’KaBHE 0OBE3HHUIIE CY TOKOM MPOTEKIIE CEIMHUIIE 3a0UIbEKIITN CMamkhembhe, KOoje je
BUIIE OMJIO M3PaXCHO HA TpenmeM aujerny KpuBe. Hajehm yTwiaj Ha cMmameme IpUHOCA MPOTEKIIe
Ce/IMHIIE MMallo je o0jaBjbMBamke IMojaaTaka o WHAekcy mpom3Bohaunx nujeHa y CAJl (Hmxux of
OYEKHBama), NaKO Cy KpajeM ceaMuIle 00jaB/beHH MTO3UTUBHH ITOJIAIM Ca TPXKUIITA Paja.

IIpencjenuuk ®ena u3 St. Louisa Bullard je uzjaBuo ga 6u xpeaTopyu MOHETapHE MOJUTHKE Tpedano Ja
nosehajy pedepentny kamatHy cromy usHan 5% ,,lro je Opxke Moryhe™ mpuje Hero MmMTO ce 3ayCTaBH
uKITyc mosehama ucTe, a mTo je HeomxoIHO 3a 60pOy mpoTuB Tekyhe ,.,enuaemuje nndmanuje”. Mcrakao
je ma ce mokasajo na mocamamima noehama ox 50 m 75 GazHuX moeHa A00po (YHKIMOHHMINY, T€ Ja
TPEHYTHO HE BHIM pa3lior 3a 3ayCTaBjbame IHKIyca moBehama. C apyre crpane, npencjenaunk dema u3
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Ounanenduje Harker je moHoBMO CBOj cTaB ma je BpmjeMe na ce mpehe Ha cropwju TemMmo pacra
kamatHux ctomna. Harker je u3jaBuo kako ouekyje na he ®en nosehatu pedepeHTHY KaMaTHY CTOIMY jOIII
HEKOJIMKO IyTa TOKOM OBE TOJWHE, ald Ja je LMKIyC arpecMBHOr nosehaBama off 75 Ga3HUX HOeHa
3aBpiieH. Takohe, ucTrakao je Kako cy nocTterneHa nosehawma o 25 0a3HMX IO€Ha TPEHYTHO
HajIIPUKIIAHU]a.
C acnexTa Tp)KUIIHMX YYECHHKA CMameHa Cy OouekuBama ja he ®desx 3HaTHHje MOOLITPUTH MOHETApHY
MIOJIMTHKY OBE TOJIMHE, OMHOCHO Aa he moBehatu pedepeHTHy KaMaTHy CTOIY 3HATHH]jE U3HAI 5%.
[Ipema pesynratuMa uctpaxkupama Bloomberga 3a janyap, eKOHOMCKH aHAJIMTHYapH NIPOrHO3UPAjy J1a je
exoHomuja CA/Jl y npoluuioj roquHy 3a0ubexuia ekcrian3ujy no cronu ox 2,0%, nok ce 3a 2023. u 2024.
roauHy nporHo3upajy crome on 0,5% u 1,2%, pecniektuBHo. [IporHo3upana crona nHbmanyje 3a Tekyhy
TOAMHY je cMameHa Ha 3,7% ca mperxogHo mporHo3upanux 4,0%, MoK je 3a HapenHy TOIHMHY Oyiaro
cMameHa Ha 2,5% ca 2,6%.

Tabena 4: Kpemare ekonomckux unouxkamopa za CAJl

Pen.
6:‘ EkoHOMCKM nHaMKaTopu OuekuBame GIEEE | [EAR LT
cTame nepuog

1. [MHgekc 3anoyeTtux kyha (M/M) OEL -4,8% -1,4% -1,8%
2. |'pahesuHcke gossorne (M/M) OELL 1,0% -1,6% -10,6%
3. |iHaekc nponsBohaykmx LmjeHa OEL, 6,8% 6,2% 7,3%
4. |AHuumjanHu 3axTjeBu He3anocneHnx 3a nomoh 14. JAH| 214.000 190.000 205.000
5. |KOHTVMHyMpaHu 3axTjeBU He3anocneHnx 3a nomoh 7.JAH| 1.655.000 | 1.647.000 | 1.630.000
6. |HaycTpujcka npounssogra (M/M) OEL -0,1% -0,7% -0,6%
7. |VckopuwheHocT kanauuTteTa OEL 79,5% 78,8% 79,4%
8. |MBA annvkauuje 3a xunoTekapHe Kkpegute 13. JAH - 27,9% 1,2%
9. |Manonpogaja (M/M) OEL -0,9% -1,1% -1,0%

USD je aenpenupao y onnocy Ha EUR, te je xypc EURUSD 3a6ussexxno pact ca Huboa of 1,0830 Ha
HuBO oA 1,0856, mto mpencrassba cenmuunu pact o 0,24%.

I'pagh 2: Kpemarwe kypca EURUSD mokom npomexkie cedomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

I'yBepHep BoE Bailey je u3jaBuo na je mpemuja Ha pu3uK 3a akTuBY Benmke bpurtanuje o cenremOpa,
KaJa Cy ce Jecuiie Trpenike y (UCKaIHOj MOJIUTHLM OJ00peHe o] CTpaHe Tajamime rnpemujepke Truss,
NPWIMYHO WIIYe3JIa, i je TMOBjepeme M JMajbe KPXKo. Y TOM KOHTeKcTy, Bailey cmarpa ma he Outn
noTpeOHO BpHjeMe JIOK Ce CTBApU HOPMAIH3Yjy, OMHOCHO JOK C€ JbyNIHW yBjepe aa cy cTBapH BpaheHe y
HOpMaIy.

Wndnanuja y Bennkoj bpuranuju je n nasjbe BeoMa BUCOKa Te je y nenemOpy uznocmna 10,5% roaumme,
KOJIMKO je ¥ Omino ouekuBaHo (nmperxoauu noaarak 10,7%). Mako cy uujeHe ropusa u oxjehe Huxe, MITO
je yTunano Ha cMameme HH(Ianuje, nujeHe Xpane u Oe3ankoxoiaHux nuha cy ouine 3a 16,8% Bue y
OJTHOCY Ha FOAIMHY paHuje, IITO je HajoITpHju pacT ox centemopa 1977. roqune. [Ipema nporuosama u3
HOBeMOpa mponure roauHe, BoE je oueknBana na he Bpxynan uadmanuje ox 11,1% xoju je 3a0uibexeH y
okTOOpY 1o Kpaja 2023. roauHe OUTH cMameH Ha 5% Kako ce IMjeHe eHepruje Oyay cTaOuin3oBaie.
Exonomuctu cmartpajy aa oBaj man mapnamnuje nehe ogsparutu BoE on mamser mosehama pedepentre
kamaTHe cTore 3a 50 6a3HuX MoeHa y HapenHoM Mjeceiy. TemesbHa HHGIIAIM]ja je joIl YBUjeK U3paKeHa,
Te y3 yOp3aHu pacT Iiara npat nosehame oYeKkrnBama U elnacTHuHy ekoHomujy. ['yBepuep BoE Bailey
j€ UCTaKao Jia MOCTOjH BHIIIE ONTUMHU3MA O Maay WH(IaIKje y 0BOj TOJWHU, T€ TpuMjeTHo aa ce BoE Huje
NOBYKJIa Y OJIHOCY Ha OYEKMBama TPXKUINTA Ja he pedepeHTHa KamaTHa CTona AOCTHhM BpXyHal| Ha
HUBOYy ox 4,5%. Bailey je momao na BoE He Tapretupa BpxyHar nHQIAIMje, ajy je 0Aa0 1a TPXKUIITE
caza He O4YeKyje pacT kamarHe crore mpeko 4,5%. [Ipemujep Sunak je u3jaBuO n1a el CMAmBUTH TEPET

nopesa y 3eMJbH, alli TO MOJKE JIa YIMHHU caMo OHJIa Kasa nHpmamnuja Oy1e Mo KOHTPOIOM.
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Tabena 5: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pepn. CtBapHo |[peTxoaHum
ey EKOHOMCKU uHAaMKaTopu OueknBame
cTame nepvop

1. |Rightmove uujeHe kyha(I'/T) JAH - 6,3% 5,6%

2. |3axTjeBn HesanocneHux 3a nomoh OEL - 19.700 16.100

3. |ILO ctona He3anocneHocTu (kBapTasnHo) HOB 3,7% 3,7% 3,7%

4. WHdnauuja (M) OEL 10,5% 10,5% 10,7%

5. [TemerbHa nHdnauwmja (/1) OEL 6,2% 6,3% 6,3%

6. |Gfk noBjepete noTpowaya JAH -40 -45 -42

7. |Manonpogaja (I'/T) OEL -4,0% -5,8% -5,7%

Tokom nporekne ceqmune GBP je anpenumpana y onnocy va EUR, na je kypc EURGBP 3abussexuno maj
ca HuBoa ox 0,88569 na Huso ox 0,87564. GBP je anpeumpana u y ogaocy va USD, na je kypc GBPUSD
nosehan ca auuBoa of 1,2227 na auso ox 1,2397.

JAITAH

MPC BoJ je 3aap:kao mOJMTHKY YJITPAHUCKHX KAMATHHX CTONA W THMe OA0AIMJIA TYrOpOYHe
TP:KMIIHE HINeKyJdanuje 1a he NpuaaroIuTH MOHETApHY MOJMTHKY, YHMe je W3a3BaJjia olITap majg
JPY u npunHoca Ha oOBe3Huue. BoJ je 3anpxkana HempoMujemeHy pedepeHTHY KaMaTHY cTomy (-
0,1%) ¥ HW/baHM HHBO NMPHHOCA Ha JeceTorouiume ap:xkapHe odOBesHuue (0,0%). 13 Bol je
CaommITeHO J1a he HacTaBUTH ca BEIMKUM KynmoBHHama oOBe3HHMna W 1a he mosehatm kynmoBuHe Ha
(hnexcuOUITHO] OCHOBU YKOIMKO OyJie OMiIo moTpeOHO, YMMe je ToKa3zaHa Hamjepa Jia ce 3a caaa Kele
MOCBETUTH KOHTPOJIHM KpuBe mpuHOca. Takohe Bol je mnosehama numure y maBamy KpeawTa
KOMEpIIHjalTHIM OaHKaMa Kako O WX MOJICTaKIa Jla OTKYIUbYjy Bule ayroa. C o03upom na je paHuje
¢ukcHa cTona Ha kpexute Ouna 0%, usriena na je u BoJ cipemHa 1a moHy M KpeanuTe MO CTONU UCHOJ
HyJe. Makcumanas pok 3a oBe kpeaute je 10 roquna. C oBuM omneparujama, BoJ 6u Morna na eduxacHo
(uHAHCHpa KYMTOBHHY OOBE3HUIIA ca J0JaTHUM OOHYycOM (pMHAHCHpama KOjU UMajy HETaTHBHY KaMaTHY
cTomy.

I'ysepuep BoJ Kypona je uzjaBuo na ce Hana na he ce muate y Janany noderu nosehasartu, Te na 6u ca
TUM MOCTUIJIM LIMJbaHU HUBO MHGuanuje ox 2% Ha crabuiaH U oApxuB HauuH. Kypona je nonao na je
omryka BoJ nma mpommpy o6uM oKo IMJbaHOT HHBOA MPHHOCA HA JIECETOTOJUINLE JIPXKaBHE O0OBE3HUIIE
,»CaBpILIEHO HWCTpaBHA™, oxbaiyjyhu KpuUTHKE Ja OBaj MOTE3 HHjE YCNHO Ja WCIPaBH AMCTOp3Hje Ha
TpKUIITY, Beh je moicrakao mimekynamuje O JO0JaTHHUM H3MjeHaMa y MOJMTHIM KOHTPOJIE KpUBE
npunoca. Kypozna je u3jaBuo ma je pact mH(pIanuje y AeneMOpy y BEIHMKO] Mjepu y3pokoBaH Behum
TPOIIKOBMUMA YBO3a, Te Ja he ce mH(Ianuja BjepoBaTHO MouYeTH ycnopaBaTu off ¢edpyapa, kao u 1a he
outu mMama 011 2% y Ipocjexy y (pHCKaTHOj TOAMHH KOja TIOYNLE Y allprily.

Tabena 6: Kpemamwe ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CrtBapHo | MpeTxoaHu

6p. EkoHOMCKM MHAUKaTOpPU OueknBame
cTame nepuog

1. |MHgekc npoussohaykux yunjena (M) OEL 9,5% 10,2% 9,7%
2. |Mopyu6buHe mawwnHckux anata (/1) P OEL - 1,0% -7,7%
3. |MHgekc ycnyxHor cektopa (M/M) HOB 0,1% -0,2% 0,5%
4. |OcHoBHe MaLunHcke nopyLbuHe (/1) HOB 1,6% -3,7% 0,4%
5. |MHaycTtpujcka npounssoama (M) F HOB -1,3% -0,9% 3,0%
6. |TproBuHcku bunaxc (y munujapgama JPY) OEL| -1.670.0 -1.448.0 -2.029,0
7. M3Bos (I'/T1) OEU 10,6% 11,5% 20,0%
8. |YBos () OEU 22,6% 20,6% 30,3%
9. |Ctona uHdnaumja (M) OEL 4,0% 4,0% 3,8%

JPY je TokoMm mpotekiie ceamulle aenpenupao y ogHocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abusbexuo pact
ca HuBoa ox 138,51 na HuBo ox 140,68. JPY je mempeumpao u y ognocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0mIBeXHO pacT ca HuBoa 127,87 Ha HuBo ox 129,60.



HA®PTA U 3JIATO

Ha orBapamy TpxumTa HadTe y yTOpak IMjeHa
jenHor Oapena cupoBe HadTe je n3Hocuna 79,86
USD (EUR 73,74).

Tpxumre Hate y CAJl je y moHenjespak OwiIo
3aTBOpEHO 300r mnpasHuKa. TOKOM IpoTeKie
Ce/IMHIIC IMjeHA je YIJIABHOM MMaia TeHJCHIIH]Y
pacra. Munuctap eHepruje u3 YAE Suhail Al
Mazrouei cmarpa na je Tpxkumre Hadre
OanmaHcHUpaHO, aly Ja TPXKUINTE Traca HUje, Te Cy
Ha TOM TPXXHINTY BHUIJbMBE BEJIHKE I[JEHOBHE
¢aykryanmje.  Cekperap OPEC-a  renepan
Haitham Al-Ghais je ucrakao na je ,,ompe3Ho
ONTUMHCTUYAH" KaJla Cy y MUTamky OYEKUBamba 3a
rnobanHy ekoHomujy Oyayhm nga je omopaBak
Tpaxme 3a HadpToM on ctpaHe Kune yOmakeH
CUTHaJIMMa KPXKOCTH Ha JAPYruM Mjectuma. Al-
Ghais je ucrakao na he OPEC yunanTH CBE MITO
je moTpeOHO Kako OM ce TJIO0ATHO TPXKHIITE
Ha(Te oJpKajlo y paBHOTEeKHU. biaru man nujeHe
Ha(Te je 3a0usbexkeH y cpujealy HaKOH IITO je U3
HNEA caommteHo na ce THO0ANHO TPXKHINTE
HaTe cyowyaBa ca Behum cydumurom oBor
eHepreHTa y TekyheM KBapTaldy HEro IITO ce
paHHMje OYEeKHWBAJlO, JIOK je TpaXma H Jajbe
orpaHuyeHa, ympkoc Tome mTo KuHa MOHOBO
oTBapa exoHoMHujy HakoH Kosunl9. Hapeanor
JlaHa, y 4YeTBpTaK, LMjeHa je HacTaBuja Ja ce
noBehasa, Te je 3a0uibexken pact npexo 80 USD
no Oapeny. JPMorgan je moeehao nporjere pacra
Tpaxme n3 Kune y3 oueknBama 1a he morpommsa
noctuhu pexopaHux 16 Munnona 6apesna THEBHO,
anu uctnuy aa he nujena HadTe M gajbe OCTATH
ucron 100 USD mo OGapeny. Ilujena nadre je
TOKOM TproBama y IeTaKk HMaja TEeHIEHLH]Y
pactra  KOjU  je  YIJIaBHOM  IOJCTaKHYT
no00JbIIakbeM eKOHOMCKHX OYeKHBama 3a Kumy,
IITO je Jajbe MPOTYMAaYeHO Kao CUTHAJI jadara
Tpaxme 3a HahTOM 01 cTpaHe OBE 3eMJbe Koja je
HajBehu yBO3HUK HadTE.

Ha 3arBapamy TpKulliTa y MeTaK IMjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe je mzHocuna 81,31 USD
(EUR 74,90). Tokom mpoTeKie CeAMHIIC ITUjeHa
HadTe je moBehana 3a 1,82%.
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IIpunpemunu:
Cuyx06a Front Office
Opjespeme 3a 0aHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHmoHCcKke Oep3e Merama y
MOHEjeJbaK IMjeHa jenHe (uHe yHIE 37ara je
m3Hocmna 1.920,23 USD (EUR 1.773,07).

Jlo cpenauHe MpOTEKIie CEIMUIlE IMjeHA 371aTa je
uMana TeHJCHLHU]y Maja, ajdd ce HHje CMambuia
ucnon mncuxonomkor HuBoa ox 1.900 USD mo
yHOHA. Y TIOHEeAjeJbak je IjeHa 3iara OJyaro
CMameHa, YTIaBHOM M0/ YTHIIajeM OJaror jayarma
USD, amum u ouYekuBama Mamke€ arpecCUBHOT
nosehawa kamaTHux ctona ®dema. [lomenyto je
YTHLIAIO Ha TO Ja CE IMjeHa OBOT IUIEMEHHUTOT
MeTaja OJpXKH Ha MPHINYHO BUCOKOM HUBOY. Jlo
CpeaMHEe CEeIMUIe LHjeHa 3JlaTa Cce CMamHBaja
YIJIaBHOM TIOJ] YTHIjeM TOMEHYTHX (akTopa —
anpenyjaimje  USD U OUCKHBaWka Mambe
pecTpukTUBHEe MoOHeTapHe mnoautuke Pema. C
JpyTe CTpaHe, MojayaHl CTPAXOBH O] PELECH]e Cy
Jamy JOJAaTHU IOJCTHLA] pacTy LUjeHe 3Jara.
Kpajem cenmurie nujeHa 3mata je Ousbexua pacr,
T€ ce Halula Ha HajeeheM HMBOY y MOCJbEIHHX
JEBET Mjeceld, YIJIIaBHOM TIOJl  YTHIAjeM
HEU3BjECHOCTH OKO e¢koHOMHje. Ha pact nujene
37aTa  KpajeM CeaMHIe YTHIA] je HMalo |
crabJbehe TPXKUINTA aK[dja HAKOH IITO Cy
o0jaBibeHe ciabuje KOpIOpaTUBHE 3apajae |
€KOHOMCKH T0/Ially KOjU Cy OWJIM HEelTO Clialuju,
a IOTO je TMojadasio CTPaxoBe OJ EKOHOMCKOT
ycnopema. [lornpencjenauna ®denga Brainard je
UCTaKJa Jla KamaTHe cTome Tpeba Ja OCTaHy
BHCOKE YIPKOC 3HAKOBUMa cialbea nHIalumje
¢ 003upOM Jia 1jEHOBHH MPUTHUCIH U J]aJhe 0CTajy
Ha HajBUIIEM HUBOY y mocieenmux 40 roauHa.
Ilujena 3nmara je nmana O61ary TEHICHIM]Y pacrTa,
a Kperaja ce y y3aHOM paclioHy TOKOM TProBamba
y netak. [{ujena je 3abusbexxuna meTH y3acTOIHU
CeIMHYHM pacT IMOJ YTHUIAjeM OYEKUBamba
cniopujer noBehama pedepeHTHE KamMaTHE CTOIE
dena, anmm u 300r cTpaxa oOJf EBEHTYyaJHE
penecuje.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y IETaK IUjeHA jelHe
¢une yHue szmara je ms3Hocwna 1.926,08 USD
(EUR 1.774,21). TlocmaTpaHo Ha CEAMHUYHOM
HUBOY IIMjeHa 37aTa je moBehana 3a 0,30%.
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[O: on oarosopuocru (Disclaimer)

HaBejieHu nperiesi KpeTama je 3aCHOBAH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA I He CaJp:Ki OHIIO KaKBe KOMeHTape, npoijene i crasose LIBbuX. LlentpanHa GaHka He MOXe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH KaO MOCIbe/IHIa KOPHIITEha Wi HeMOryhHOCTH KopHIITeha HHpOpMalja, MaTepHjaia MM Cajipykaja, HiTH 33 HOCIbeTHIIE O/UTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY FbHX.



