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CEJMHWYHMU NPETIJE] KPETAIBA HA I''NNOBAJIHUM ®PUHAHCHIJCKUM

TPAKUINITHUMA 03.07.2023-07.07.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npuHoca Ha OPrCcasHe 006e3HUL e

IIpunocu EBpo3ona CAZL Besnka bputanuja Janan
30.6.23. - 7.7.23. 30.6.23. -  7.7.23. 30.6.23. - 7.7.23 30.6.23. - 7.7.23.

2 ronuHe 3.20 - 3.25 4.90 - 4.95 5.27 - 5.39 -0.07 - -0.05

5 roguHa 2.55 - 2.74 4.16 - 4.36 4.66 - 4.85 0.07 - 0.10

10 ronuHa 2.39 - 2.64 3.84 - 4.06 4.39 - 4.65 0.40 - 0.43

Taébena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke byounose

Hocnujehe Ipunocy
30.6.23. - 7.7.23.
3 Mjecena 3.382 - 3.400
6 Mjecenu 3.500 - 3.569
1 roquHa 3.589 - 3.690

I'pagpuxon 1: Ilpukas Kpueyoa npuHoca OpiHcasnux 00ee3HuYa

Curves & Relative Value el

I'padukon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enmena), CAJl (miaBa), Bennke Bputanuje (upBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena go 30 roxuHa Ha mane 07.07.2023. roaune (myHe nuHmje) u 30.06.2023.
roguHe (ucrmpekumaHe ywmHuje). Ha nomem naujenny TrpadukoHa TpuKaszaHa je pasnuka usMel)y BpujemHocTH
onrosapajyhux nmpuHoca Ha HaBe/IeHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[IpuHOCH 00Be3HMIIA €BPO30HE HUCY OMIbEKMIN Behe MpoMjeHe 10 YeTBPTKa, Kaaa cy 00jaBJbeHN CHAKHH ITOJAIH O
Opojy 3amocinenux y CAJl. To ce oapaswio Ha mpuinyaH pacT MPHHOcA OyX IMjeie kpuBe. Ha kpajy cemmuiie
3a0MJbeKeHa je onpeleHa KOpeKIyja MpUHOca HaHIDKE, ald je Y OAHOCY HA MPeTXOAHY CeIMHIY 3a0U/beKeH
U3paxkeH pacT NPUHOCA, HAPOYUTO HA cpPeilmeM U KpajmbeM Aujeqy kpuse. [IpuHocH meMaukux 0OBe3HHUIIA
noBehanu cy m3mel)y 6 u 25 Ga3HUX MMOeHa, a MPUHOCH UTATMjaHCKUX 00Be3HUIa n3Mel)y 2 u 28 6a3HUX MmoeHa.

VY mjeceunom Ounteny Ellb-a u3 Maja HaBeneHO je Ja OYeKHBamba MOTPOIava 10 NUTamky HH(IIALNje HACTaBIbajy
Ja ce cMamyjy Ma cy oveKkuBama 3a WHGuanujy y HapeaHux 12 mjecenu cMamena Ha 3,9% ca 4,1%, koiuko cy
M3HOCWIA y anpriny. Mmak, odeknBama 3a HapeaHe 3 ToANHE 0cTajla Cy HempoMHujemheHa U n3Hoce 2,5%, mrTo je jor
YBHUjEK W3HAJ NUJbaHOT HHUBOA oX 2%. McTOoBpeMeHO, OYeKHBama 3a €KOHOMCKH pacT y HapemHux 12 mjecenu

o, on onr u (Disclaimer)

Hae/IeHH Iperiie/1 KpeTara 3aCHOBAH je HA EKCTEPHUM H3BOPUMA H HE CApH G0 KaKBE KOMEHTape, mpoljee u crasose LIBBHX. LenTpanta GaHKa He MOKe rapaHTOBATH KHXOBY TAUHOCT H HE CHOCH O/IrOBOPHOCT 34 MPEKTHY HITH HH/MPEKTHY
IITETY KOja MOYKe HaCTYNHTH Kao nocsbetia kopuuhera win nemoryhnoctn kopruihera nndopmaitija, Matepujaia wim cajipiaja, HIH 3a HOC/bE/MIE O/UTYKa JIOHECEHHX HA OCHOBY HHHX.
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mosehana cy Ha -0,7% c parnjux -0,8%, TOK ce 3a CTOITy He3aIllOCICHOCTH OUYeKyje HUBO of 11%, oK je y anmpuiry
ouio ouexkuBano 11,2%.
Opn 3Bannunuka Ellb-a, unan YB Ellb-a Nagel, naBao je HajBuIle 13jaBa Koje cy OMiie ycMjepeHe Ha MUIIUbEHE J1a
he BjepoBaTHO OMTH OTPEeOHO HACTABUTHU JOAATHO MoBehaTH KaMaTHe CTOINe, HaKOH NMoBehama Koje ce OueKyje Ha
cjemHUIM KpajeM oBor Mjeceria. CimuHo, Tipeacjenuunia Lagarde je Ha xpajy ceamuie msjaBmwia aa EIb nehe
OKITHj€BaTH Jla pearyje yKOJIMKO 3BaHMYHHIM BHUIIE CHMYJITaHH pacT Map)Kd KomIandja u mwiara. C qpyre crpaHe,
BeH 3aMjeHuk, De Guindos, TOHEKIIe je moKa3ao ONTUMH3aM KaJa je M3jaBHo Ja je Moryhe Ja ocHOBHA MH(IAIM]ja
OMJBEKH BpXyHAI] M J1a CMaTpa Jia He TTOCTOj! OJUTYYHO MHUIIJBCH:E O IMyTamy KaMaTHHX CTOIIAa HAKOH BjepOBATHOT
noBehama Ha CjeIHUIIM OBOT Mjecena. Y CBaKOM CIIydajy, KpeaTopy MOHETapHE MOTUTHKE Cy MUILLJbeka qa he HakoH
JYTICKe cjeqHUIIe ONTH Mame M3BjeCHO mITa he ce nemaBaTy ¢ KaMaTHUM cTonama, ofHOCHO fa he Behu ¢pokyc outn
Ha aKTyeJTHe eKOHOMCKE TO/IaTKe.
On 00jaBJECHUX €KOHOMCKHX ITOJaTaka TOKOM IIPOIIIE CEAMHIe MOTy ce m3aBojutu [IMU wHmekcw m MHOEKC
npoun3BohauKux LujeHa y eBpo3oHu. [IMM KoMIIO3WTHH MHAEKC Y jyHY je cMameH Ha 49,9 moeHa, mTo ykasyje Ha
KOHTPAKIIH]y, jep je CMamkeH UCTo TpaHn4HuX 50 moeHa (mpBu nmyT oa kpaja 2022. roaune). Takohe, nponsBohauke
IIjeHe Y eBPO30HH CY Y Majy CMarmhCHE BHIIIE O] OYEKHBamba, 3a 1,5% Ha roquIIkeM HUBOY, IITO IPECTaBIba IPBH
TOJUIILY Maj IjeHa o neremopa 2020. roguae. OBaKBH MOJAIN MLy Y KOPUCT TEOPHUjU Ja noBehame KaMaTHUX
croma EIlb-a naje skeseHe pesyinrare, jep je KOHauaH ik yCIOpaBamke eKOHOMHjE, ITOo OM Tpedaio 1a ce oapasu
Ha naj uHpIanmje.

Taébena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d €6PO30HY

Pex. CrBapno | IIperxoann
op . ExonoMcKku HHAUKATOPH OuexnBame
cTame nepuos
1. |IMH xkommno3utau uujaexc — E3 (¢punai.) JYH 50,3 49,9 52,8
2. |[IMM unnexc npepahusaukor cekropa — E3 (¢uHai.) JYH 43,6 43,4 44,8
3. TIMU unzekc ycayxkHor cekropa — E3 (¢unai.) JYH 524 52,0 55,1
4. |[poussohauke uujene — E3 (I'/T) MAJ -1,3% -1,5% 0,9%
5. |Tprosuncku 6unanc — Fbemauka (y munujapaama EUR) MAJ 17,3 14,4 16,5
6. |Tprosuncku Ounanc — @pannycka (y muimjapaama EUR)  MAJ - -8,4 -10,6
7.  |bunanc texyher pauyna — ®pannycka (y mipa. EUR) MAJ - -0,7 -1,7
8. |Oanoc pedunura u BATI-a — Uranuja (Q/Q) I kBapTan - 12,1% 8,0%
9. [[IpepahuBatuka npoussoama — Dpanimycka (I/T) MAJ - 2,9% 2,4%
10. |Uuayctpujcka npousBoama — Opaniycka (I'/T) MAJ 0,6% 2,6% 1,7%
11. |Uuaayctpujcka npousBoama — [llnanuja (I'/T) MA]J -0,4% -0,1% -1,0%
12. |Uuayctpujcka npousBoama — [opryran (I'/T) MAJ - -4,5% -6,9%
13. |[Munycrpujcka mpousBoama — lbemauka (I'/T) MAJ 0,5% 0,7% 1,7%
14. |®abpuuke Hapyyoune — hemauka (I/T) MAJ -9,7% -4,3% -9,3%
15. |Masomnpomaja — E3 (I'T) MAJ -2,7% -2,9% -2,9%
16. Manonpoxaja — Uranuja (I'/T) MAJ - 3,0% 3,2%
17. |[Ipomjena O6poja Hezanocienux — [llnanuja (y '000) JYH - -50,3 -49,3
18. |Crona nHe3amocneHoctu — Mpcka JYH - 3,8% 3,8%

CAL

TokoMm mpoTekiie ceaMulile 00jaBJbEeH je 3aMUCHUK C jyHcke cjeanuie POMILI-a y kojeM je HaBelneHO na Cy ce
KpeaTopyd MOHETapHe MOJUTHKE ycarjacuid Aa 3aApiKe CTole CTaOMIIHMM Kao HauuH Ja ce ,,Kyld BpujemMe’ H
mponyjenu na i he 6utn motpedHO Hasbmhe noBehame KaMaTHUX CTOIIA, YakK U Kana je Behuna oueknBana na he Ha
Kpajy MOpaTH IOAATHO IIOOIITPHTH MOHETapHy HOMUTHKY. OBOM OJUTYKOM May3upao ce IHKIyc moBehama
pedepeHTHe KaMaTHE CTOIe HAKOH JieceT y3acTonmHuX moBehama TokoM 15 Mjecery, ynpkoc Tome To je ,,x1aheme
uH}IaNMje Copuje Hero MTO ce MPOrHo3upaio. JJok Cy MojeJuHM 4YIAHOBHU XKeJbeIH Ja HacTaBe ¢ moBehamem
pedepeHTHe KamaTHE CTOIE Y jyHY, CKOPO CBH YYECHHUIM Cy OLMjCHWIH Ja je MPHUKIAAHO WM NPHXBATIEUBO
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o, ox oar u (Disclaimer)

Hase/ieHi nperie/l KpeTarsa 3aCHOBAH j¢ Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA 1 HE CA/Ipiiii GHII0 KAKBE KOMEHTape, mpoitjene 1 ctasose LBBuX. LlenTpania Ganka He MOYKE FapaHTOBATH HHXOBY TAUHOCT H HE CHOCH OTOBOPHOCT 3a JIPEKTHY HIIH HH/HPEKTHY
IITETY KOja MOYKe HaCTYNHTH Kao nocsbetia kopuuhera win nemoryhnoctn kopruihera nndopmaitija, Matepujaia wim cajipiaja, HIH 3a HOC/bE/MIE O/UTYKa JIOHECEHHX HA OCHOBY HHHX.
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3a7pKaTh cToIly Ha mocrojehnx 5% mo 5,25%. Hanme, Behnnaa kpeaTopa MOHETapHE MONIUTHKE IPUMHUjETHNA je 1a
OM UM OCTaBJbaHk€ IUJHAHOT PACIIOHA HEMPOMHUjEHH-EHUM Ha jyHCKOM CacTaHKy OMOTYhMiIO BHIE BpeMEHa 3a
MIPOLjeHy HaNpeTKa MpUBpee.

OcumM Tora, y cBjeTiy 00jaBJbHBamba 3aiucHuKa ¢ jyHcke cjeqaune @POMLI-a, npeacjennuna @eda u3 lanaca, Logan,
u3jaBuIIa je Ja je moTpeOHa pecTpUKTUBHH]ja MOUTHKA Kako 0 @OML] mocturao cBoje UJbEBe TE je OTKpHa Ja je
Ona Mely 3BaHHYHUIIMA KOjU Cy MHCIIIIIN Ja Ou moBehame cTorre 3a 25 6a3HIUX MoeHa Ha jyHCKOM CacTaHKy OMIIo
,IOTIYHO onroBapajyhe”. Logan je u3paswia CKENTHLU3aM Ja HajBehw MO yTHIAja MPETXOAHOT mNoBehama
kKamaTHUX ctona @eda Tek Tpeba Ja ce MpoByUYe KPo3 EKOHOMUjY, YMjECTO Tora TBpAuia je Aa je Ped uMao 1ocTa
BpEMeHa Jia carjieia YKymHe eeKTe MOHETapHOT MoomTpaBama. Takohe, Logan je ncrakia a He BUAW CUTHAIE
HATJIOT TIOTOpIIaka YCIIOBa Ha TPXKUILTY pajia v oAdanmia je uaejy aa je 0aHKapcKu CTpec, Koju je u301o paHHje OBe
rO/INHE, IMA0 OTPOMaH YTHUIIA] Ha JTOCTYITHOCT KPEANTa Y TIPUBPEIH.

[pencjenuuk dena uz Ynkara, Goolsbee, n3jaBuo je aa Cy jOII jeJIHO JI0 JiBa moBehama KaMaTHE CTOIEC Y OBOj TOAMHU
onrosapajyha, anu jomr yBujex HHje CUTYpaH OKO OJUIYKe Ha JyJICKOM cacTaHKy. OH je MUIJbema Aa je uH(IIanuja u
JlaJhe MPEBUCOKA, KA0 U Ja je uHGIIanuja poba 1 Jajke TIaBHH Pas3Jior 3alliTo je HH(IIaNMja yIopHa Te je 10430 aa
iaTe He Tpeba na Oyay mocMmarpaHe Kao INIaBHHA MHIWUKATOp pacTa IMjeHa, jep ce IPBO MHjemkajy HUjeHe Ma TeK
OHJIa IJIaTe.

Taéena 4: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

l;;[l.' ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame C::;}Ezo HI:;;’;?(?;"
1. |TproBuncku 6unanc (y mupa. USD) MAJ -69,0 -69,0 -74,4
2. |MBA amnmkanuje 3a XMIOTEKapHe KpeJuTe 30. jyn - -4,4% 3,0%
3. |AJII npomjena Opoja 3amOCAEHHUX JYH| 225.000 497.000 | 267.000
4. |HWIMjaTHU 3aXTjeBH HE3aMOCICHMX 3a TToMoh 1. jyn| 245.000 248.000 | 236.000
5. |CragHu 3aXTjeBH HE3aIMOCICHHUX 24.JYH| 1.737.000 | 1.720.000 | 1.733.000
6. [IIMU unpekc npepahusaykor cekropa (punai.) JYH 46,3 46,3 484
7. |IIMU unpekc ycmysxHor cextopa (puHan.) JVH 54,1 54,4 54,9
8. |Komnosurau [IMU unpekc (punan.) JYH 53,0 53,2 54,3
9, |Croma He3aImoCIeHOCTH JYH 3,6% 3,6% 3,7%
10. [[TpomjeHa 3anocieHuX-HehapMEpPCKH CEKTOP JYH| 230.000 209.000 | 306.000
11. |[[IpomjeHa 3amocieHuX-MPUBATHH CEKTOP JYH| 200.000 149.000 | 259.000
12. |[IpomjeHa 3amocneHux-npepahuBavuku CEKTOp JYH 5.000 7.000 -3.000
13. |Dabpuuke HapyuOUHE MAIJ 0,8% 0,3% 0,3%
14. |HapyuOune TpajHux nodapa @ MAJ 1,7% 1,8% 1,2%
15. |[lotpomma rpaheBunckor cekropa (M/M) MAJ 0,6% 0,9% 0,4%
16. |[VICM nHpekc yCiIy>KHOT CEKTOpa JYH 51,2 53,9 50,3

USD je nenpenupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbesxuo pact ¢ HuBoa oa 1,0909 na Huso ox 1,0967.

I'pagpuron 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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Ony ox onrosopuocru (Disclaimer)

HaBe/ienH mperie/] KpeTarsa 3aCHOBAH j¢ Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA H HE CAIpIii GHUI0 KakBe KOMEHTape, porjere i crasose LIBBHX. LlenTpaia Ganka He MOXe rapaHTOBATH HUXOBY TAUHOCT H HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JIPEKTHY HIIH HHJHPEKTHY
MITETY Koja MOJKE HACTYIHTH Kao Moc/be i kopuithersa mim vemoryhrocTn koprinhersa nu(opManija, MaTepHjana wik cajipikaja, Wi 3a MOCIbE/HIE OJUTYKa JIOHECEHHX HAa OCHOBY FHHX.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

TokoM TpoTeKIIe CeaMUIIe, MPUHOCH Ha JBOTOAMINLE 00Be3HuIle noBehanu cy Ha Hajehu HMBO ox jyHa 2008.
TOAWHE T€ j€ TOKOM TProBama JOCTUTHYT HUBO of 5,4%. [IpuHocu cy moBehaHu mof yTUIlajeM OUeKHBarbha JaJbimher
noBehama pedepentne kamatre ctone boE. Ouekyje ce na he ommyka o moBehamy kamaTHe cTone OUTH pe3yiTaT
yIopHe HH(DIAIMje Te Tako ,,djydepcn cama ykasyjy aa nocroju manca ox 80% ma he ce pedepentHa kamatHa
ctona nosehaBatu 10 kpaja roauHe.

PeBuaupann momanu koje je o0jaBuiia ATeHIIUja 3a CTAaTHCTUKY Bennke BpuTaHuje mokaszanu cy aa je eKOHOMH]ja
Benuke bpuranuje 3adubexuna KoHTpakuujy o1 10,9% y 2020. rogunu, mTo je 6Jaro UCIo | MHULIWjaTHE MPOLjeHe
Koja je m3Hocwia 11%. Yrpkoc oBoj peBusmju, Bennka bprutanuja je u jajbe eKoHOMHja Koja je HCKyciIa HajBehu
nax bJI1-a mehy I'7 ekonomujama. CTAaTHCTHYKH TOAAIH CY TIOKA3aJIH JIa je ayTIyT eKoHoMUje Benuke bputanuje
y I xBapramy 2023. rogune u namwe 3a 0,5% Hwku y ogHocy Ha IV kBapran 2019. rogune, mTo ykasyje Ha CHOp
onopaBak y nopehemy ¢ ocranum ['7 ekoHOMHjama.

[Ipemujep Sunak uctakao je na ce mokasyje Aa je uHdanuja y Bemukoj Bpuranuju uctpajHuja Hero mro ce
OYEKHBAJIO, AJIU 1a TO HE 3HAYH Ja Cy TIOJIUTHKE KOje CY IIPOBEICHE IOTpellHe, H3pakaBajyhn Ha Taj HAYMH MOAPIIKY
BoE. Ilpocjeuna netoronumma (UKCHA KaMaTHa CTOMA 3a XMIIOTEKapHE KpeauTe je MJoCTUria HUBo of 6,1%, mo
IIPBU IyT OJ HOBEMOpa, IpeMa MmojamiMa Koje je odjaBno Moneyfacts. Ilogamm cy 00jaBJbeHH YOUH CacTaHKa
rnaBHux Oanaka u Financial Conduct Authoritya na kojeM he ce AMCKyTOBaTH O KaMaTHO] CTOITH HA IITE/kY KOja ce
Hyau rpahjaHiMa, a Koja He MpaTH PacT KaMaTHHUX CTOMa Ha XWUIoTekapHe kpenure. [Ipema nogamuma Moneyfactsa,
IIpoCjevyHa KaMaTHA CTOIa Ha JIAKO JOCTYNHY IITeqmy Y OaHkaMa m3HocH 2,45%. HamnexHo THjeno 3a mpoBoheme
(uHaHCcHjcKor Ha3opa y Benukoj bpuranuju, Financial Conduct Authority, caomuTtuiio je 1a 6anke Mopajy yop3aTi
Harope Kako OM KJIMjeHTHMa OJIaKINAIM MPUCTYI IITEARH MO HAjOOJFUM KaMaTHHM CTOIlaMa, IITO je jemaH Of
NOCJbEIIbUX TPUTUCAKA HA KPEIUTOpE Ja IMPEHeCY MHO KOPUCTH pacTa KaMaTHHX CTOma Kpo3 Behe kamare Ha
mreamy. McTakHyTo je na cy OaHke HaunHMIE ofipel)eHe Kopake Y OBOM IOMEHY, ajli 1a C€ HCTH MOpajy yop3aTH.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za YK

Pen. CtBapHo |Hperxoann
6 EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame

P CTame nepuosa

1. [TIMU npepahuBauku cekrop © JYH 46,2 46,5 46,2

2. |[[IMU ycayxuu cextop @ JYH 53,7 53,7 53,7

3. |[IMU rpaxxkeBuHcku cextop @ JVYH 51,0 48,9 51,6

4. [[IMU xoMno3uTHu uHaekc O JYH 52,8 52,8 52,8

5. |3BanmnuHe pesepse, npomjeHa (y mus. GBP) JYH - -17 -984

Toxowm nporekne cenmuiie GBP je nenpenupana y onaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuo naj ¢ HuBoa
on 0,85927 na nuBo ox 0,85416. GBP je nenpeuupana u y oqHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD nosehan ¢ HuBoa
1,2703 na vuBo ox 1,2839.

JAITAH

[Ipema ucTpaxxnBamy KJbYUHE CHHAWKAIIHE TpyTe ,,PeHro, kommanuje y Janany cy nonyawre Hajsehe moBehame
mrata y nocsjbemux 30 ToauHe, TOKOM IperoBopa ¢ pagHuiuMa. [Ipocjedno moehame miata Koje Cy CHHINKATH
MIPUjaBIIIN Y MapTy KOJ BEJIMKHX MOCIIOaBalia caja ce MpoIINpIIO Ha Mana U cpeaba mpexy3eha. 3aBpirHa aHkeTa
OTKpuia je Aa je mpocjeuno nosehame miata ox 3,58% Hajeehe 3a0mwbexeHo nmoBehame ox 1993. ronune. Mana u
cpenma npenyseha cy mosehasaina rrate 3a 3,23%, mTO je HajOPXKH TEMITO pacTa y ocJbeAme TpH Aerienuje. [Ipema
MUIUUBEEY E€KOHOMHCTA, PacT IUIaTa je KibydaH 3a bol, mox pasmarpa kama he yKuHyTH yIaTpacTHMYJIaTHBHY
MOHETapHY NOJIUTUKY. EKOHOMUCTH 0ueKyjy na he pacT miara yTHIATH Ha TO Aa ce uH(IIaluja qoBee Ha [UJbaHH
HUBO 011 2%, kao u aa boJ npunaroau cBojy nonutuky koHtpose kpuse npuHoca (Y CC). [Tosehame mnara 61 Morio
MOJPXKATH TOJIUTHUYKH Mporpam npemujepa Kishide, Koju UMa 3a IIMJb Ja CMamkU TPOLIKOBE XKHBOTA YCIbEl CIa0oT
JPY u Behux yBo3HHX TPOIIKOBA.

o, on onr u (Disclaimer)

Hase/ieHi nperie/l KpeTarsa 3aCHOBAH j¢ Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA 1 HE CA/Ipiiii GHII0 KAKBE KOMEHTape, mpoitjene 1 ctasose LBBuX. LlenTpania Ganka He MOYKE FapaHTOBATH HHXOBY TAUHOCT H HE CHOCH OTOBOPHOCT 3a JIPEKTHY HIIH HH/HPEKTHY
IITETY KOja MOYKe HaCTYNHTH Kao nocsbetia kopuuhera win nemoryhnoctn kopruihera nndopmaitija, Matepujaia wim cajipiaja, HIH 3a HOC/bE/MIE O/UTYKa JIOHECEHHX HA OCHOBY HHHX.
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MuHHCTapCTBO paja JamaHa je caOmIITIIIO Jia Cy ce IDIaTe paJHWKa MoBehaie BUINE O 1Ba ITyTa y OJHOCY Ha
OueKMBamkba EKOHOMUCTA, Kao U Jla Cy c€ HOMUHAJHE HOBYaHe 3apaje panHuka moehane 3a 2,5% y majy y omHocy
Ha MpeTXoAHy rofuny. O0jaB/seHH MOJaNH O JaToM MoBehamy Cy HaMAaIIHMIIN OYeKUBamba 01 0KO 1,2%.
3amjenuk rysepaepa bol, Uchida, u3jasuo je na boJ Mopa 3ay3ertu ,,ypaBHOTEXeH  MPUCTYN NpuiaarohasBamy cBoje
IIOJIMTHKE KOHTPOJIE KpUBE pHUHOCA Te 1a he y HapeJHOM IepHOoIy HACTaBUTHU C IOCTOjelioM HONMUTHKOM.
[Tomrro JanmaH miaHupa Ja UCIYCTH NpeuyuilheHy paJuoakTUBHY BOIY M3 HyKJeapHe elekTpaHe , Pykymuma“ y
Tuxu okean, Kuna je moapxana 3a0paHy yBo3a XpaHe W3 OTHPWIMKE jeJHE TETHHE jalaHCKUX MPOBUHIIM]jA 300T
6e30jemHoCcHMX pasinora, 1ok XoHr KoHr takole pasmatpa 3a0paHy yBo3y XpaHe U3 BUCKOPU3HYHUX MOAPYja.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CtBapHO IIperxonnu
op. ExonoMckyn nHANKATOPH OuekuBame
cTame Tepuo.
1. |TankaH uHAEKC npepaljBadKoOr cCeKTOpa II kBapTan 3 5 1
2. [[IMU unnekc npepahusaukor cekropa @ JYH - 49,8 50,6
3. |[IMU mugexc yciyskHor cextopa @ JYH - 54,0 55,9
4. |Komnosutrau [IMU nanexc @ JYH - 52,1 54,3
5. |Monerapna 6a3a (I'/T) JYH - -1,0% -1,1%
6. |Peanne 3apane 3amocnenux (I'/T) MAIJ -2,7% -1,2% -3,2%
7. |Boxehu nnpekc I1 MAJ 97,6 109,5 108,1
8. |Kounuwmampajyhu uanekc I1 MAJ 97,2 113,8 114,2

JPY je Toxom mpotekiie ceamuie anpernupao y ogrocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a06uibexuo maja ¢ HuBoa oj
157,44 na HuBO on 155,94. JPY je anpeuupao u y ogaocy Ha USD, te je kypc USDJPY 3a0uspexno najn ¢ HIBoa o
144,31 na vuBo ox 142,21.

o, on onr u (Disclaimer)

Hase/ieHi nperie/l KpeTarsa 3aCHOBAH j¢ Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA 1 HE CA/Ipiiii GHII0 KAKBE KOMEHTape, mpoitjene 1 ctasose LBBuX. LlenTpania Ganka He MOYKE FapaHTOBATH HHXOBY TAUHOCT H HE CHOCH OTOBOPHOCT 3a JIPEKTHY HIIH HH/HPEKTHY
IITETY KOja MOYKe HaCTYNHTH Kao nocsbetia kopuuhera win nemoryhnoctn kopruihera nndopmaitija, Matepujaia wim cajipiaja, HIH 3a HOC/bE/MIE O/UTYKa JIOHECEHHX HA OCHOBY HHHX.



HA®PTA U 3JIATO

[ujena jennor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBApamy TPIKHUIITA
y noHejesbak u3Hocuia je 70,64 USD (64,75 EUR).

[ujena HadTe je MOYETKOM CEIMHIIC CMambeHA, HAKO CY
Caymujcka Apabuja u Pycuja caommrmie OIUIyKy o
cMameny noHyzle HadTe 3a aBryct. Cayaujcka Apabuja je
NpOIyXuia JO0OPOBOJFHO CMamemhe oOMMa MOHyAe 3a
MHJIMOH Oapeiia JHEBHO 3a jOIII jemaH Mjecell, 0K je Pycuja
CaOoIILTHIA J1a je BOJbHA peaykoBaTh n3Bo3 Hadre 3a 500.000
6apena nHeBHO. OBO CMambeibe MPEACTaB/ba INIO0ATHU Majl
mouyae on 1,5%, a ycMmjepeHo je Ha 3aTe3ame To0aiHe
nonyne Hadre. [ToTe3 oBe ABHje 3eMibe YCMjepeH je U Ka
yTHUIIajy Ha pacT LUjeHe OBOI €HepreHTa Koja je morohena
3a0pHHYTOCTUMA OKO €KOHOMCKOT ycropema. L{ijeHa Hadte
j€ CPeIMHOM CeIMUIIe 3a0UIBEKIITA PACT, HAKO j& TPIKUILITES
npoijemuBaio epexre omryke Cayaujcke Apaduje u Pycuje.
Padpunepuje w3 Asuje Cy CaoIIITHIE Ja MOCTOjU BEJMKa
KOJIMUMHA MoHyae ox npoussohaua usBan OITELI+ koje he
HaJOMjeCTUTH MambaK IIOHYAE Y3POKOBaH CMambemeM
MOHy/Ae TMOMEHyTe JBHje 3emibe. CMameme MOHy/e
YCMjepeHo je Ha pacT uujeHe Hadre, mako je Behu pact
LUjcHe
HEHM3BjECHOCTH W TPUTYIIeHE riodainHe Tpaxmwe. Ckopuja

UMaK 3ayCTaBJbeH 300r MaKpOCKOHOMCKHX
HUCTpaKHBamka TMoKa3ala Ccy mnan rinobanHe (adpuuke
aKTHBHOCTH, HapounTo y Kunu u EBponu. Tpixkumite je cana
(GoKycupaHO Ha KaMaTHE CTOIC y3 OYEKHBamba JaJbHer
noBehama KaMaTHHX CTONa LEHTPANHUX OaHaka ¢ IHUJBEM
cy3bujama uH(anuje. Mnak, nojeAnHN M3BOPU HABOJIE Jia
cepHja cMamema oonMa rnonyae Hagre of ctpane OITEL+ u
weropor de facto nuaepa Cayaujcke Apabuje y mocibeImBbHx
HEKOJINKO Mjecelld HHje ycCIjeia Aa HEyTpaluile Iaj
ONTHMH3MA Ha TPXKUIITY HadTe, Al ce YMHU J1a TTOCIbeIba
penykiuja nmouyae uma edekra. TokoM TproBama y MeTak,
jeHa HaTe je mopehaHna Moj yTUilajeM 3a0pUHYTOCTH OKO
MOHYJle OBOI' €HepreHra, mro je umano Behm yTtunaj Ha
LIHjeHy HEero OYeKHWBaHa Jlajbha nmoBehama KaMaTHUX CTOMA
Koja OM MOIJa YCIOPHTH CKOHOMCKH DPacT M CMambUTH
Tpaxiby 3a HapToMm. ExoHomucTu ¢ biaymbepra cmatpajy na
he omgnyka Cayaujcke Apabuje na npoayxu 0OUM CMambema
MOoHyie MOBYHiM €KOHOMCKY KOHTpakKImjy 3a 1%, ykoiuko ce
OIpXHU JI0 Kpaja roAWHe, IOK OM MOra yTuinaTh Ha Belie
3a/1y)KHBaIbe BIAC.

Ha 3arBapamy TpXHINTA y METak, IHjeHa jemMHOT Oapena
cupoBe Hadre m3Hocuna je 73,86 USD (67,35 EUR).
IMocmaTpaHo Ha CeIMUYHOM HUBOY, IijeHa HadTe moBehana

je3a 4,56%.
TI'pacgpuxon 3: Kpemare yujene nagpme moxkom npomexne
ceomuye

[0 O OAT

Cayxo6a ,.Front Office*
Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy mnoHIOHCKe Oep3e MeTana y TMOHEIjelbak,
nujeHa jeqne ¢GuHe yHIe 371ata u3Hocmia je 1.919,35 USD
(1.759,42 EUR).

ITo4eTKOM CeMHMIIE 37IaTOM CE TPrOBaJO y pacloHy u3Mehy
1.910 u 1.930 USD no yHuu Te je Ha 3aTBapamy TpPKHIITa
3a0MJbeKEHA IIMjeHa OJlaro W3HAJA IHjeHe MPETXOIHOT
panHor nana. Beha pasnuka uamely mpuHOca Ha IBHjE H
necer romuna y CAJl, xoja oapaxkaBa 3a0pHHYTOCT 3a
POy XeHH NUKIyc nmoBehama kamaTHHX cToma Peda, nana
je ompeheHy MOAPLIKY pacTy LHjeHe 37aTa Kao CHIYpHE
aKTHBEe. AHANIUTHYapU OYEKYjy Oa OW ce 3JaTOM MOTJIO
TproBat y nomenyroMm pacrnony (1.910-1.930 USD mo
VHIIM) CBE JIOK ce He 00jaBH 3allUCHUK C JYHCKOT CacTaHkKa
@eda woju OM MOrao ykasaTd Ha HEKE 3aKJbydke O
MOHeTapHo] monutui. LlujeHa ce, y OAHOCY Ha BPXYHaIl
KOjH je 3a0MJbeXKEH y Majy, CMamHia 32 0KO 6% yrilaBHOM
30or u3jaBa 3BaHWuHWKa Dema oko nabmer nosehama
KaMaTHHX CTOMa. Y 4eTBPTAK je IHjeHa CMambeHa HAKOH IITO
je o0jaBibeH 3amucHUK C mocibemmbe cjeanune ®OMII-a.
ujena ce npubmmxuiaa HuBoy o 1.900 USD no yuuwu. [Tax
j€ yCIHjearo HaKoOH IITO Cy 00jaB/beHU MOJANM C TPXKUIITA
pama y CAJl koju cy ykaszald Ha €IacTHYHOCT OBOT
TPIKHILTA, HITO j€ 110javyalio oueKkrBama aa he @ed HacTaBUTH
¢ nosehameM pedepenTHe kKamaTHe crtore. [{ujeHa 3mara je
MO MPUTHUCKOM MOjavyaHHUX TPXKHUIIHUX OuYeKHBama faa e
@e0 HACTAaBUTH C PECTPUKTHBHOM MOHETAPHOM MOJUTHKOM.
HakoH mro je y Majy mujena noBehana 6nu3y pekopaHOT
HHBOA, FICTA j€ CMarbeHa 32 0KO 7% HaKOH IITO Cy €KOHOMCKH
nogamnyu 3a CAJI, unak, ykasaau Ha To Ja je @eod joll yBHjeK
JTAJIEKO Off TOTa Jia TIOYHE C ,.XJahemeM™ CBOje MOJUTHKE.
[Mujena 3mata je TOKOM Tpropama y merak mnoBehana,
yIJIaBHOM MOJ yTHLajeM ciabujer nonapa. World Gold
Council je 06jaB1O BHjecCT Aa Cy LIEHTpaJiHe OaHKe OHiIe HETO
IIPOJABIM 3JIaTa TOKOM Maja Kaja Cy U Iio0aiHe pe3epse
37aTa cMameHe 3a 27 ToHa. MjecedHO HETO CTame 37ara
OuJI0 je yriiaBHOM BoheHo nponajama o crpane Typcke, koja
je mpopgana 63 ToHe, a 3HaYajHE MPOAaje 3a0MIbEKIIN CY U
V36ekuctan, Kazaxcran u themauka. [lenTpanHe 6aHke Koje
cy nosehane nozunuje 3nara cy: [losbcka (19t), Kuna (16t),
Cunranyp, Pycuja, Uuauja, Yermka u Kuprucran. Hapoana
Oanka KuHe oOjaBuia je na Cy HeHe 3JlaTHE pe3epse
noBehane ca 67,27 MUIHOHA YHIH, KOJIUKO CYy U3HOCHIIE Y
Majy, Ha 67,95 MHIMOHa YHIM KOJIMKO pe3epBe H3HOCE Y
Jyny.

Ha 3arBapamy TpKHIITA y TeTakK, [UjeHa jeHe QuHe yHIEe
3nmata m3Hocuna je 1.925,05 (1.755,31 EUR). ¥ oxHocy Ha
MIPETXOIHY CeMHUILY, IMjeHa 3i1aTta rnosehana je 3a 0,30%.

I'pacgpuxon 4: Kpemare yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuye

HaBe/IcHM Nper/ieAl KCTaRka 3aCHOBAH j¢ Ha CKCTEPHIM M3BOPHMA M HE Caipki GWII0 KaKBE KOMHTApe, potjere i cTasose LIBBnX. Lientparia Garka He MOKe rapaHTOBATH FHXOBY TAUHOCT i HE CHOCH OJTOBOPHOCT 32 AMPEKTHY HIIH HHAMPEKTHY

MITETY Koja MOJKE HACTYIHTH Kao Moc/be i kopuithersa mim vemoryhrocTn koprinhersa nu(opManija, MaTepHjana wik cajipikaja, Wi 3a MOCIbE/HIE OJUTYKa JIOHECEHHX HAa OCHOBY FHHX.



