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Skracenice

BDP Bruto domaci proizvod

BiH Bosna i Hercegovina

CBBiH Centralna banka Bosne i Hercegovine

ECB Evropska centralna banka

EU Evropska unija

EUR Euro

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate

KM Konvertibilna marka

LCR Koeficijent pokri¢a likvidnosti (Liquidity Coverage Ratio)

MREL Metodologija za odredivanje minimalnog zahtjeva za kapitalom i prihvatljivim
obavezama banke

NPL Nekvalitetni krediti (Nonperforming loans)

NSFR Koeficijent neto stabilnog finansiranja (Net Stable Funding Ratio)

USD Americki dolar
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Sazetak

Visoka i1 brzo rastuca inflacija te snazniji rast ekonomske aktivnosti od prvobitnih oc¢ekivanja
obiljezili su prvu polovinu 2022. godine, kako u BiH tako i na globalnom nivou. Usljed jacanja
rizika iz medunarodnog okruzenja doslo je do blagog rasta ukupne izlozenosti finansijskog

sektora makrofinansijskim rizicima.

Indikatori finansijskog zdravlja na kraju prvog polugodista 2022. godine potvrdili su stabilnost
1 otpornost bankarskog sektora na rizike iz makroekonomskog okruzenja. Dobre kapitalne
pozicije i visoka likvidnost povecavaju sposobnost banaka za apsorpciju rizika, ¢emu u prilog
govore 1 rezultati provedenih testiranja na stres solventnosti i likvidnosti, koji ukazuju da je
bankarski sektor u moguénosti da amortizuje veoma snazne makroekonomske Sokove
pretpostavljene u alternativnim scenarijima. Indikatori finansijskog ciklusa ukazuju da je
kreditna aktivnost i dalje slaba s obzirom da se finansijski ciklus nalazi u negativnom teritoriju,
te da je u posmatranom periodu doslo do dodatnog produbljivanja negativnog jaza omjera
kredita i BDP-a. I pored jacanja rizika iz makroekonomskog okruzenja, zaklju¢no sa krajem
prvog polugodista 2022. nisu zabiljezene naznake jacanja kreditnog rizika. Takoder, rast
referentnih kamatnih stopa na trziStu eurozone nije se odrazio na rast kamatnih stopa u
bankarskom sektoru BiH do kraja prve polovine 2022. godine. U narednom periodu moze se

ocekivati postepeni rast kamatnih stopa 1 jacanje kreditnog rizika.

Kao klju¢ne aktivnosti vezane za jaCanje pravnog i regulatornog okvira za poslovanje banaka
u BiH u tekuéoj godini mogu se izdvojiti: povecanje iznosa osiguranih depozita i donoSenje
Metodologije za odredivanje minimalnog zahtjeva za kapitalom 1 prihvatljivim obavezama
banke (MREL).
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1. Makroekonomski trendovi i rizici po finansijsku stabilnost

Uprkos pozitivhim ekonomskim trendovima u BiH u toku prvog polugodista 2022. godine,
ukupna izloZenost finansijskog sektora sistemskim rizicima je u porastu usljed postojecih
geopolitickih kretanja i velike neizvjesnosti, te s tim u vezi visoke i joS uvijek rastuée inflacije
podstaknute slabijom dostupnoS$¢u energenata i poremecajima u lancima snabdijevanja.
Rast cijena energenata jedan je od kljucnih globalnih problema koji ¢e se u narednom
periodu u znatnoj mjeri odraziti na rast troSkova poslovanja preduzeca, kao i na Zivotni
standard stanovniStva u BiH. PooStravanje monetarnih politika Sirom svijeta prelijeva se na
finansijska trziSta, a rast EURIBOR-a pocinje postepeno da se odraZzava i na finansijski
sektor u BiH.

Ukupna izlozenost finansijskog sektora Grafikon 1: Mapa makrofinansijskih rizika

makrofinansijskim rizicima u prvoj

Makroekonomski
polovini 2022. godine se povecala, giziet
prvenstveno pod uticajem globalnih N 6 Rizici iz
Sklonost ka riziku % medunarodnog
rizika koji su prvi put presli iz teritorija 2 okruZenja
. .. o .- . 0
niskog rizika u teritorij blago visokog N
.. .. . . Monetarni i Rizik solventnosti
stepena rizika (vrijednost ocjene nivoa finansijski uslovi bankarskog sektora
rizika iznad 5 na grafikonu 1). o
Rizik likvidnosti
. L. .. . bankarskog sektora —022021
Ukupni  rizici  koji  dolaze iz | o Q
zvor: CBBiH — (4 2021
o . . . Objasnjenje: Veca udaljenost od centra oznacavavece rizike,ali i
medunarodnog okruzen_]a Znacajno Su  poboljsanje monetarnihi finansijskih uvjete, tevecusklonostriziku. Q22022

pove¢ani u odnosu na kraj 2021.

godine, a usljed povecane neizvjesnosti zbog dodatnih poremecaja u lancima snabdijevanja i rasta
cijena energenata i hrane uzrokovanih ratom u Ukrajini, medunarodne finansijske institucije su
nanize korigovale projekcije rasta za tekucu 1 narednu godinu. Usporavanje ekonomske aktivnosti
glavnih izvoznih partnera doprinosi rastu rizika koji dolaze iz medunarodnog okruZenja 1
prelijevaju se na domacu ekonomiju. Povecanje obima vanjskotrgovinske razmjene, uz
produbljivanje deficita platnog bilansa povecalo je rizike iz medunarodnog okruzenja, imajuci u
vidu ocekivano smanjenje vanjske potraznje u narednom periodu. Kao odgovor na nagli rast
inflacije, vodece centralne banke u svijetu pocele su sa poostravanjem monetarnih politika, te su
u toku 2022. godine po nekoliko puta povecavale svoje referentne kamatne stope. Nakon
viSegodiSnjeg perioda u kojem je EURIBOR biljezio negativne vrijednosti, stope EURIBOR-a
svih ro¢nosti zapocele su rast u 2022. godini, pri ¢emu se u drugoj polovini 2022. godine, nakon

Sto je ECB pocela podizati referentne kamatne stope, njihov rast drasticno ubrzao (grafikon 2).
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Rast referentnih kamatnih stopa ¢e se u . . . .
Grafikon 2: Kretanje referentnih kamatnih stopa ECB-a i Euribor
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prvih devet mjeseci 2022. godine iznosio je 13,3% u odnosu na isti period prethodne godine. Na
inflatorne pritiske u BiH dominantno su uticale potrosacke cijene u kategorijama hrane i transporta
(grafikon 3), koje biljeZe rekordne vrijednosti 1 na globalnom nivou. Posljednji dostupni podaci
ukazuju 1 na ubrzan rast potroSackih cijena u kategoriji stanovanje u koju spadaju cijene vode,
elektricne energije, plina i drugih energenata. Na grafikonu 4 prikazana je ukupna potroSnja
energije u BiH prema izvorima. S obzirom na to da je u 2022. godini doslo do rasta cijena plina,
vazno je napomenuti da prema posljednjim dostupnim podacima Medunarodne agencije za
energiju, plin ¢ini samo 3,3% ukupne potroSnje energije u BiH, §to izmedu ostalog ukazuje da je
na$a zemlja manje izloZena riziku nedostatka ovog energenta u poredenju sa ve¢inom zemalja EU.
Mnogo znacajniji udio u ukupnoj potrosnji ima elektricna energija sa 22%, no cijene elektricne

energije za stanovni$tvo i privredu u 2022. godini bile su ograni¢ene mjerama entitetskih vlada,
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¢ime je uspjeSno amortizovan rizik od Grafiken 4: Ukupna potro3nja energije prema izvorima
u hiljadama TJ

200 1

energije. S obzirom na udio biogoriva 180 1
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80
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. e .. . E A ;
peleta, dok je Vije¢e ministara BiH e e Nafia = Ugalj

donijelo Odluku o privremenoj zabrani izvoza odredenih Sumskih drvnih sortimenata i proizvoda
od drveta, ukljucujuéi i pelet, koja ¢e vaziti do kraja januara 2023. godine. Ovakva odluka je
ublazila energetski cjenovni Sok zadrzavajuéi cijenu peleta na priblizno 85% viSem nivou u
poredenju sa prosje¢nom cijenom prethodne godine. Nafta kao najzastupljeniji energent sa oko
37% u ukupnoj potrosnji energije, te neto uvozni energent ¢ija se cijena odreduje na globalnom
trziStu, dominirajuci je faktor transmisije energetskih Sokova na inflaciju u BiH. Dodatan pritisak
pomenutog Soka je 1 aprecijacija USD prema EUR jer su sve ugovorene cijene nafte na globalnim
trziStima u USD. Za razliku od pojedinih vlada u regiji i svijetu, u BiH u toku 2022. godine nije
bilo intervencija Vlade kojima bi se uticalo na cijene nafte kroz opciono smanjivanje ili ukidanje
akciza za odredeni vremenski period ili ograni¢avanje cijena kroz subvencije za pojedine

kategorije stanovniStva i privrede.

Izuzev snaZznog rasta inflacije, pozitivni trendovi u doma¢em makroekonomskom okruzenju u
znacajnoj mjeri su ublazili rast makroekonomskih rizika u BiH u prvoj polovini 2022. godine. Rast
domace ekonomske aktivnosti nastavljen je u prvom polugodistu (5,9%), a usporavanje
ekonomske aktivnosti moZze se o€ekivati u drugom dijelu 2022. godine usljed snaZznog rasta cijena
sirovina, energije 1 hrane. Rast ekonomske aktivnosti u prvoj polovini godine uticao je na nastavak
pozitivnih trendova na trziStu rada koje se ogledaju u smanjenju stope nezaposlenosti, koja je
prema Anketi o zaposlenosti u drugom kvartalu 2022. iznosila 15,7%, kao i rastu nominalnih plata.
Ipak, ovi indikatori ne ukazuju na rast Zivotnog standarda stanovnistva, uzimajuéi u obzir rastucu

inflaciju koja smanjuje realni dohodak stanovnistva (grafikon 5).
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Pozitivna  kretanja  zabiljezena u Grafikon S: Neto plate, godiSnja promjena
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osnovi. Do kraja godine se moze ocekivati povecani rast budzetskih izdataka, dominanto pod
uticajem razli¢itih mjera i programa podrske stanovniStvu, a posebno socijalno najugrozenijim
kategorijama, u cilju ublazavanja negativnih posljedica uzrokovanih snaznim rastom inflacije.
Javni dug BiH u 2022. godini je ostao na priblizno istom nivou kao i u prethodnoj godini.
Zakljuéno sa krajem prvog polugodista 2022. godine, ukupni javni dug BiH je iznosio 12,8
milijardi KM, od ¢ega se 76% odnosi na vanjski dug. Imajuéi u vidu da BiH i dalje spada u red
srednje zaduZenih zemalja, s u¢es¢em javnog duga u odnosu na BDP od 32,35%, rizik po stabilnost

javnih finansija takoder je ocijenjen kao umjeren u srednjem roku.

Makroekonomski rizici koji proizlaze iz platnog bilansa su povecani u prvoj polovini godine, §to
je dominanto posljedica snaznog rasta trgovinskog deficita. Ipak, uprkos rastu nominalnog
deficita, kao i deficita u odnosu na BDP, jos uvijek ne postoji znac¢ajnija bojazan da deficit tekuceg
racuna nece biti adekvatno pokriven od strane finansijskih kategorija platnog bilansa, odnosno da

¢e predstavljati prijetnju po ekonomsku ili finansijsku stabilnost BiH u 2022. godini.

Ukupni monetarni 1 finansijski uslovi u prvoj polovini 2022. godine su blago poostreni, §to je u
najvecoj mjeri rezultat pada realne nov€ane mase 1 blage promjene kreditnih standarda. SnaZzan
rast inflacije uz odsustvo rasta kamatnih stopa rezultirao je dodatnim smanjenjem nivoa realnih
stopa. I pored toga nije zabiljeZen znacajniji rast kredita privatnom sektoru, pa je vrijednost
indikatora koji mjeri jaz omjera kredita privatnom sektoru i BDP-a duboko u negativnom teritoriju.
Uz pogorSanje makroekonomskih, finansijskih 1 monetarnih uslova, smanjena je sklonost
investitora ka riziku, pa su tako zabiljezena pogorSanja u svim sektorima koji se odnose na

investiranje u prvoj polovini godine (priliv direktnih stranih investicija, portfolio investicija itd.).
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Prema raspolozivim podacima o cijenama nekretnina u segmentu novogradnje, trend rasta cijena
nekretnina nastavljen je i u 2022. godini. S obzirom da je znacajan rast cijena nekretnina prisutan
od pocetka COVID krize, navedeno moze ukazivati na moguce neravnoteze na trziStu nekretnina.
Naime, poostravanje uslova finansiranja u kombinaciji sa padom realnog dohotka moglo bi u
narednom periodu uticati na pad traznje za nekretninama, Sto bi u konacnici imalo uticaj i na

kretanje cijena nekretnina.

Projekcije ekonomskih kretanja u BiH za period 2022.-2024. godina vrse se u uslovima izuzetno
visoke neizvjesnosti i povecéanih rizika, koji prevashodno proizlaze iz daljnjeg toka rata u Ukrajini.
lako je direktni uticaj rata u Ukrajini na BiH ekonomiju ogranic¢en, indirektni uticaj kroz
destabilizaciju globalnih ekonomskih trzista i jaCanje inflatornih pritiska predstavlja izuzetno
visok rizik po ekonomska kretanja u BiH. Stoga, uprkos neoc¢ekivano visokom realnom rastu BDP-
a u prvoj polovini 2022. godine od 5,9% na godi$njoj osnovi, makroekonomski rizici za drugu
polovinu 2022. godine i za srednjoro¢ni period (2023.-2024. godina) nisu ublazeni, pa se u skladu
sa tim oc¢ekuje znacajno usporavanje bh. ekonomskih aktivnosti, pocevsi od druge polovine 2022.
godine. Usljed oc¢ekivanog ekonomskog usporavanja u drugoj polovini godine, realna godiSnja
stopa ekonomska rasta za 2022. godinu je projicirana na nivou od 4,1%, $to je znacajno blaZa stopa
ekonomskog rasta od one zabiljeZene u prvoj polovini godine. U 2023. godini ocekuje se da ¢e
realna stopa rasta BDP-a dodatno usporiti na 0,9%, dok ¢e u 2024. godini ekonomski rast iznositi
1,0%.

Inflacija kao ekonomska varijabla koja je obiljezila 2022. godinu, nastavice biljeziti dvocifrene
stope rasta do kraja ove godine, dok se ukupna inflatorna stopa za 2022. godinu prognozira na
nivou od 14,4%. Uprkos ocekivanom slabljenju pritiska na potroSacke cijene u naredne dvije
godine, stopa inflacije ¢e ipak ostati iznad dugorocnog prosjeka u BiH. Tako se ocekuje stopa
inflacije od 6,1% u 2023. godini i 3,0% u 2024. godini. Ipak, potrebno je ista¢i da je inflacija
ekonomski indikator za koji su vezani znacajni rizici, zbog ¢ega bi prognoze za ovaj indikator
mogle biti podlozne Cestim revizijama u srednjoro¢nom periodu. Imajucéi u vidu neizvjesnost oko
trajanja rata u Ukrajini, posebno na njegov uticaj na globalne cijene u energetskom i
prehrambenom sektoru, rizik nastavka nepovoljnih inflatornih kretanja ostaje poviSen. Usljed
kontinuiranih inflatornih pritisaka na globalnom nivou koji se prelijevaju i na bh. trziSte, ocekuje
se smanjenje realnog dohotka stanovnistva u BiH, Sto ¢e se posljedi¢no odraziti i na privatnu
potroSnju, kao najvecu kategoriju u strukturi BDP-a, te kona¢no na BDP. Stoga, inflacija ¢e ostati
ekonomska kategorija na kojoj ¢e biti dominantan fokus u pogledu buducih projekcija, a ¢ije ce

kretanje determinisati i ukupnu ekonomsku aktivnost u srednjorocnom periodu.
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2. Trendovi i rizici 1z bankarskog sektora

Iako se prema svim dostupnim podacima za Kkraj prvog polugodista 2022. godine moze
zakljuciti da je bankarski sektor u BiH zdrav i otporan na postojece rizike, deSavanja na
medunarodnoj geopolitickoj i posljedi¢no ekonomskoj sceni stavice i ovaj sektor pred nove
izazove, te ¢e od nacina njegovog prilagodavanja novonastaloj situaciji i mjera koje ¢e
preduzimati nadlezni regulatori zavisiti i nivo izloZenosti rizicima i njihovi efekti po
pojedinacne banke i bankarski sektor u cjelini. Prvi val krize prouzrokovane ratom u Ukrajini
1 sankcijama uvedenim bankama u ruskom vlasniStvu koje su bh. bankarskom sektoru izazvale Sok
likvidnosti u prvom kvartalu 2022., uspjesno je prevaziden prvenstveno zahvaljuju¢i brzoj i
efikasnoj intervenciji domacih regulatora, ali i dobroj likvidnosnoj poziciji banaka koje su mogle
apsorbovati kratkoro¢ne likvidnosne Sokove. Izazovi koji su pred bankarskim sektorom, a koji su
takoder posljedica trenutne geopoliti¢ke situacije u svijetu, vezani su za poostravanje monetarnih
politika koje se prelijeva na medunarodna finansijska trzista. Kretanje EURIBOR-a neminovno ¢e
voditi postepenom rastu kamatnih stopa u BiH, koji ¢e indirektno uzrokovati rast kreditnog rizika.
Dodatno, usljed snaznog rasta inflacije koji ¢e oteZavati servisiranje duga privatnog sektora, moze

se oCekivati jaanje kreditnog rizika u srednjem roku.

Na osnovu dijagrama indikatora finansijskog zdravlja predstavljenog na grafikonu 6, moze se
zakljuciti da je bankarski sektor BiH stabilan i da je otpornost sektora na rizike pove¢ana u odnosu
na isti period prethodne godine kao 1 u odnosu na kraj 2021. godine. Ocjene indikatora su
poboljSane u segmentima profitabilnosti, kvaliteta aktive, kapitalizovanosti i deviznog rizika, dok
je jedino ocjena u segmentu likvidnosti blago pogor$ana u odnosu na kraj prethodne godine usljed
likvidnosnog Soka povezanog sa pocetkom rata u Ukrajini 1 problemima u poslovanju banaka u
ruskom vlasniStvu koji je zabiljezen u

prvom kvartalu 2022. godine. I pored Grafikon 6: Dijagram FSI bankarskog sektora

jacanja rizika u makroekonomskom

Adekvatnost
okruZenju 1 okoncanja privremenih kapitala

mjera regulatora koje su imale za cilj
ublaZzavanje negativnih ekonomskih Devizna pozicija < . Kvalitet aktive
posljedica  uzrokovanih ~ pojavom
koronavirusa, @ do  kraja  prvog
polugodista 2022. godine nije doslo do Likvidnost =\ Profitabilnost

materijalizacije ~ kreditnog  rizika. Q2 2021. Q4 2021. Q2 2022.

Naprotiv, viSegodisnji trend  tzvor:CBBiH
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poboljsanja indikatora kvaliteta aktive
na sistemskom nivou je nastavljen i u
prvoj polovini 2022. godine (grafikon
7). PoboljSanje kvaliteta kreditnog
portfolija prisutno je u gotovo svim
bankama, tako da je kreditni rizik
znatno smanjen. Udio nekvalitetnih u
ukupnim kreditima na kraju prvog
polugodista 2022. godine iznosio je
5,19%. Uz smanjenje vrijednosti

nekvalitetne  aktive,  poboljSanju

Grafikon 7: Kvalitet kreditnog portfolia

umilionima KM

2.400,0 1 r 16,0%
2.100,0 - F 14,0%
1.800,0 A r12,0%
1.500,0 F 10,0%
1.200,0 A r 8,0%
900,0 - r 6,0%
600,0 1 r 4,0%
300,0 1 r 2,0%
0,0 0,0%
QlQ2Q3Q4Q1QZQ3Q4‘Q1Q2Q3Q4‘Q1Q2Q3Q4Q1021Q3‘Q4‘Q1Q2
2017. 2018. 2019. 2020. 2021. 2022.
NPL - Stanovni§tvo
NPL - Pravna lica
NPL ratio - pravna lica (desna skala)
Izvor: CBBiH == == NPL ratio - stanovni§tvo (desna skala)

NPL ratio - ukupno (desna skala)

indikatora kvaliteta aktive u prvom polugodistu 2022. godine doprinio je i rast ukupne finansijske

aktive. Nakon odsustva kreditnog rasta u prvom kvartalu 2022. godine, u drugom kvartalu dolazi

do blagog oporavka kreditne aktivnosti. Zahvaljujuéi intenziviranju kreditne aktivnosti u drugom

kvartalu, u prvom polugodistu 2022. godine krediti privatnim preduze¢ima su zabiljezili rast od

4,7% u odnosu na kraj prethodne godine, dok su krediti stanovniStvu biljezili rast od 3,2%.

Indikatori finansijskog ciklusa ukazuju da je kreditna aktivnost i dalje slaba, te se finansijski ciklus

nalazi duboko u negativnom teritoriju (grafikon 8). U prvoj polovini 2022. godine doslo je do

dodatnog produbljivanja negativnog jaza omjera kredita i BDP-a, koji iznosi ¢ak -12%, §to ukazuje

na ispodprosjecnu kreditnu aktivnost bez vidljivog rizika od pregrijavanja. Kompozitni indikator

finansijskog ciklusa' takoder ukazuje na negativan ciklus od oko -0,65 standardnih devijacija. Na

osnovu procijenjenih doprinosa svake
od koriStenih varijabli u kompozitnom
indikatoru, moze se zakljuciti da vec¢ina
ukljuenih  indikatora  kreditiranja
zajedno sa indikatorima poslovanja
banaka, raspona kamatnih stopa 1
berzanskih indeksa, negativno
doprinose kompozitnom indikatoru
finansijskog ciklusa. S druge strane,

nekvalitetni krediti, novCana masa,

Grafikon 8: Procjena finansijskog ciklusa BiH

u stand.

[ S R T R Y

Q22007. °

Izvor: CBBiH

V2,

devijacijama

Q1 2008.
Q4 2008.
Q3 2009.

e K ompozitni indikator

B T T e B )

upp
r0,25
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r0,15
0,10
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r0,00
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0,10
"—0,15
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Q4 2020.
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C2GDP_GAP (desna skala)

' Metodologija za procjenu finansijskog ciklusa je detaljno opisana u Izvjestaju o finansijskoj stabilnosti za 2021.

godinu.
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podaci s trziSta rada 1 strano o o
Grafikon 9: Novoodobreni krediti stanovniStvu i kamatne stope

zaduzivanje ublazavaju pad indikatora

umilionima KM

odnosno ukazuju na postepen oporavak %" ] [ 4000
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stanovniStvu koji su odobreni s . . o
Grafikon 10: Novoodobreni krediti preduze éima i kamatne stope

varijabilnom  kamatnom  stopom.

umilionima KM

.. . 43% - - 450,0
Prosjecna ponderisana kamatna stopa a1 ] 4000
na novoodobrene kreditne plasmane 39% [ 3500
3,7% L 300,0
stanovniStvu u tre¢em kvartalu 2022. 3s% - 250,0
. . . . . . 3,3% r 200,0
0 A g 5
godine iznosila je 5,12% i vecajeza 12 |, L 1500
b.p. u odnosu na kraj prethodne godine 23; I ;8(1)0
(grafikon 9). Prosjecna ponderisana 2.5% - 0.0
kamatna stopa u sektoru nefinansijskih 2018, 2019, 2020. 2021. 2022.
J ’ : . WSS Novoodobreni krediti preduzeéima (desna skala)
preduzeca Je u trecem kvartalu IZHOSﬂa Izvor: CBBiH e Prosjecna godi$nja nominalna kamatna stopa

3,34% 1 u odnosu na kraj prethodne

godine je povecana za 16 b.p. (grafikon 10). Iako su uslovi kreditiranja jo$§ uvijek povoljni,
mozemo zakljuciti da je dugogodisnji trend pada kamatnih stopa zaustavljen, te da se u narednom
periodu moze ocekivati postepeno povecanje kamatnih stopa na kredite preduzecima i
stanovnistvu kao i umjereno poostravanje ostalih uslova kreditiranja, Sto ¢e dovesti do pada
potraznje za kreditima u oba sektora®. S ciljem ograni¢avanja porasta kreditnog rizika koji moze
proisteci iz naglog rasta aktivnih kamatnih stopa, agencije za bankarstvo su donijele mjere za
ublazavanje rizika rasta kamatnih stopa izazvanog rastom referentnih kamatnih stopa, inflatornim
pritiscima 1 drugim poremecéajima na medunarodnim finansijskim trziS§tima. Dodatno,
olaksavajucu okolnost u pogledu rasta kreditnog rizika prouzrokovanog rastom kamatnih stopa
predstavlja sve intenzivnije novo kreditno zaduZivanje uz fiksnu kamatnu stopu (grafikon 11). I

pored navedenog, rast referentnih kamatnih stopa, te samim tim rast kamatnih stopa na kredite

2 Anketa o kreditnoj aktivnosti banaka u BIH (Izvjestaj za drugi kvartal 2022. godine)
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vezane za EURIBOR, ¢e u znatnoj Grafikon 11: Struktura novoodobrenih kredita prema tipu
mjeri povecati troSak otplate zaduzenja kamatne stope

stanovniStva, Sto ¢e najviSe pogoditi  100,0% -

kategorije duznika sa kreditima najduze gy v, 4
~ Krediti sa varijabilnom kamatnom

preostale ro¢nosti do dospijeca. c00% | stopom

Struktura izvora finansiranja banaka u 4, |
najvec¢oj mjeri se zasniva na depozitima 000

domacih sektora, koji nisu vezani uz
0,0% 1
kamatne stope na medunarodnim

finansijskim trziStima, Sto bi moglo  1zvor:ceBin

ublaziti pritisak na snaZan rast aktivnih

kamatnih stopa. Iako je ovakva struktura izvora u trenutnim okolnostima snaznog rasta kamatnih
stopa u globalnom okruzenju relativno povoljna za banke, nepovoljna ro¢na struktura depozita
predstavlja rizik za znacajniji kreditni rast u privatnom sektoru. Nakon kratkotrajnog Soka
likvidnosti koji je uzrokovao povlacenje depozita, prvenstveno stanovni$tva, u prvom kvartalu
2022. godine, u drugom 1 treem kvartalu nastavljen je trend rasta. Depoziti domacih rezidentnih
sektora ¢ine ¢ak 97% ukupnih depozita bankarskog sektora, te su na kraju drugog i tre¢eg kvartala
iznosili 27,8 1 28,7 milijardi KM, respektivno. Od pocetka tekuce godine ukupni depoziti su
zabiljezili rast od 2,9%, ¢emu su u najvecoj mjeri doprinijeli depoziti vladinih institucija i javnih
preduzeca koji su zabiljezili rast od 15,5%, te depoziti privatnih nefinansijskih preduzeca koji su
rasli po stopi od 7,4%. Rocna struktura depozita nastavila se pogorSavati u toku 2022. godine.
Udio depozita najkracih ro€nosti, s rokom dospijeca od 1 do 7 dana, u ukupnim depozitima je
povecan, dok je istovremeno smanjen

udio depozita s rokom dospije¢a preko Grafikon 12: Struktura ukupnih depozita po preostaloj ro¢nosti

pet godina, koji Cine svega 0,4% 1000% 1 .
I NI

ukupnih depozita (grafikon 12). 80,0%
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—II =

povrat na prosjecnu aktivu 1 kapital u

poredenju s istim periodom prethodne
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godine. Neto dobit bankarskog sektora 01181 dana  * 181365 dana

Izvor: CBBiH

¥ 1-5 godina ® preko 5 godina

12 Prvo polugodiste 2022. godine




Ocjena rizika po finansijsku stabilnost

u prvom polugodistu 2022. iznosila je
253,4 miliona KM i visa je za 17,3% u

Grafikon 13: Neto dobit bh. banaka u prvem polugodistu

d .. . d h d d u milionima KM umilionima KM
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(grafikon 13). 8000 1 r400,0
600,0 1 £300,0
Oporavak ekonomske i kreditne %] — T~ —
200,0 A F100,0
aktivnosti pozitivho je uticao na rast 00 ; ; ; ; ; ; ; 0,0
C . . -200,0 -100,0
operativnih i neto kamatnih prihoda u 5,1 o L 200.0
> — | ] | — 5
% . -600,0 - - == L
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. . . . . Izvor: CBBiH e Neto dobit (desna skala)
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banke ostvarile po osnovu povecanja . . o
Grafikon 14: Indikatori profitabilnosti
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zabiljezen rast prosjecnih ponderisanih kamatnih stopa u privatnom sektoru.

U tabeli 1 izdvojeni su osnovni indikatori poslovanja bankarskog sektora BiH.

Tabela 1: Odabrani indikatori iz bankarskog sektora BiH
2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021. Q2 2022.

Ukupna aktiva (mil. KM) 23737 25.014 27249 29.854 32508 32905 35442 35.565
Ukupna aktiva (% BDP) 83,0 83,6 86,8 89,3 92,1 96,1 91,7 85,4
Ukupni kapital (mil KM) 3.346 3.591 3.817 3.937 4.175 4.120 4.225 4.347
Adekvatnost kapitala (%) 14,9 15,8 15,7 17,5 18,0 19,2 19,6 19,3
Ukupni krediti (mil. KM) 16.458 16.830 18.049 19.331 20.684 20.748 21.596 21.923
Nekvalitetni krediti (%) 13,7 11,8 10,0 8,8 7.4 6,1 5,8 5,2
Ukupni depoziti (mil. KM) 18.056  19.188  21.196 23.655 25.820 26.176 28.684 28.726
Odnos kredita i depozita (%) 91,1 87,7 85,2 81,7 80,1 79,3 75,3 76,3
Neto profit (mil. KM) 31,6 218,6 336,2 330,4 370,5 227,1 409,0 2534
Broj banaka 23 23 23 23 23 23 22 22
Izvor: CBBiH
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2.1.  Osnovni nalazi testa na stres solventnosti bankarskog sektora za Q2
2022. godine

Zahvaljujué¢i dobrom zdravlju bh. bankarskog sektora koje se ocituje kroz poboljSanje osnovnih
indikatora na kraju prvog polugodista 2022. godine u odnosu na kraj prethodne godine, a koji su
bili polazna osnova za testiranje na stres solventnosti, bankarski sektor bi u sva tri pretpostavljena
scenarija testa na stres uspio zadrzati stabilnost. Rezultati testova na stres ukazuju da bi se
kapitalizovanost na nivou sektora zadrzala znatno iznad regulatornog minimuma od 12%, ¢ak i u
snaznijem ekstremnom scenariju koji podrazumijeva znacajno dodatno pogorsanje

makroekonomskih uslova u zemlji i inostranstvu.

S obzirom na to da su prilikom kalibracije scenarija u obzir uzeti svi makroekonomski rizici koji
su i dalje aktuelni, ukljucujuéi ratna desavanja u Ukrajini i njihove implikacije na realnu
ekonomiju, sva tri scenarija su ostala nepromijenjena u odnosu na prethodna dva ciklusa testiranja
(Q420211QI1 2022. godine). U tabeli 2 dat je pregled klju¢nih makroekonomskih pretpostavki za
sva tri scenarija i tri godine za koje se vr$i testiranje, a detaljan opis scenarija prezentiran je u

Izvjestaju o finansijskoj stabilnosti za 2021. godinu.

Tabela 2. Osnovne pretpostavke u testovima na stres

Osnovni scenario Ekstremni scenario 1 EKkstremni scenario 2

2022. 2023. 2024. 2022. 2023. 2024. 2022. 2023. 2024.
Realni rast BDP-a 2,8% 1,5% 2,1% -1,5% -2,5% -0,1% -3,0% -5,5% -2,0%
Inflacija 7,7% 3,9% 2,8% 11,0% 6,1% 4,4% 13,0% 6,9% 5,0%
Kreditni rast - preduzeca 2,6% 1,9% 2.2% 0,4% -0,7% 0,6% 1,3% -3,7% -0,8%
Kreditni rast - stanovni§tvo 2,9% 2,7% 1,9% 0,7% -2,3% -1,7% -24% -3,0% -3,5%
Aktivne kamatne stope - preduzeca 3,8% 4.4% 4,5% 4,1% 5,1% 5,6% 4,1% 5,5% 6,2%
Aktivne kamatne stope - stanovni§tvo 6,0% 6,2% 6,3% 6,2% 6,8% 7,1% 6,2% 7,1% 7,6%
Rast cijena nekretnina stambene namjene 9,1% 1,9% 1,3% 7,9% -5,3% -6,3% 8,3% -9,1% -129%

Rezultati testiranja na stres na kraju prvog polugodista 2022. su pobolj$ani u odnosu na rezultate
testiranja na stres provedenog s podacima za kraj prethodne godine i pored toga Sto nije bilo
promjena u intenzitetu pretpostavljenih Sokova. Navedeno je prije svega rezultat izostanka
materijalizacije pretpostavljenih Sokova u prvoj polovini godine, odnosno ostvarenih indikatora
poslovanja banaka na kraju prvog polugodisSta 2022. koji ukazuju na dobro zdravlje bankarskog
sektora 1 njegovu pojacanu otpornost na Sokove. U osnovnom scenariju koji u vremenskom
horizontu od tri godine karakteriSe usporavanje ekonomske aktivnosti, koje vodi blagom
pogorSanju kvaliteta kreditnog portfolija i niZzoj profitabilnosti, bankarski sektor bi biljezio
neznatno smanjenje stope adekvatnosti kapitala koja bi do kraja vremenskog horizonta testiranja
na stres ostala na visokom nivou od 18,7%. U slu¢aju materijalizacije Sokova pretpostavljenih u

blazem ekstremnom scenariju koji pretpostavlja negativan ekonomski rast tokom sve tri godine
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testiranja, stopa adekvatnosti kapitala
na agregiranom nivou bi se smanjila
tek u drugoj godini vremenskog
horizonta sa pocetnih 19,3% na 18,2%
do kraja 2023. godine, odnosno na
16,8% do kraja 2024. godine. U
snaznijem ekstremnom  scenariju
stopa adekvatnosti  kapitala na
agregiranom nivou bi na kraju 2023.
godine iznosila 17,4%, dok bi se do
kraja 2024. godine smanjila na 14,0%
(grafikon 15).

Grafikon 15: Stopa adekvatnosti kapitala bankarskog sektora
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16,0% 4
14,0% A

12,0% 7

10,0% -
Osnovni scenario Ekstremni scenario 1 Ekstremni scenario 2
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Izvor: CBBiH

lako rezultati testova na stres pokazuju da bi se na nivou bankarskog sektora u slucaju

pretpostavljenih Sokova u ekstremnim

scenarijima uspjela zadrzati adekvatna kapitalizovanost,

pojedine banke bi, usljed specificnosti u svom poslovanju, imale potrebe za dodatnim kapitalom.

Tako bi u blazem eksternom scenariju ukupno tri banke iskazale potrebu za dokapitalizacijom, dok

u snaznijem ekstremnom scenariju ukupno sedam banaka ne bi zadovoljilo minimalni propisani

nivo kapitala.

S obzirom na to da je kreditni rizik najznacajniji rizik po poslovanje bh. bankarskog sektora, na

pad stope adekvatnosti kapitala dominantan uticaj upravo imaju gubici po osnovu rezervisanja za

kreditni rizik. Oc¢ekivano pogorSanja kvaliteta kreditnog portfolija koje je pretpostavljeno u svim

scenarijima usljed jacanja rizika u makroekonomskom okruzenju neminovno bi dovelo do veéih

rezervisanja za kreditne gubitke. Tako
bi u osnovnom scenariju indikator
nekvalitetni krediti (NPL) u ukupnim
kreditima na nivou sistema mogao
porasti sa 5,2% na kraju drugog
kvartala 2022. godine na 6,5% do kraja
2024. godine. U blazem ekstremnom
scenariju ovaj indikator bi mogao
porasti na 11,3%, a u jacem
ekstremnom scenariju na cak 15%.

Gubici po osnovu kreditnog rizika
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Grafikon 16: Rezervisanja za kreditni rizik
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proizlaze upravo iz rezervisanja za stavke finansijske aktive (grafikon 16), prvenstveno kreditnog

portfolija sektora preduzeca i stanovniStva i daju najznacajniji negativan doprinos stopi

adekvatnosti kapitala u uslovima stresa. Stopa adekvatnosti kapitala je takoder pod znacCajnim

uticajem kumulativnih promjena neto kamatnih prihoda i neto operativnih prihoda. Neto kamatni

prihodi, koji imaju kljucni pozitivan doprinos na odrzavanju adekvatnosti kapitala na nivou

bankarskog sektora u ekstremnim scenarijima postepeno se smanjuju iz perioda u period, $to je u

najvecoj mjeri posljedica pretpostavke o znaCajnom padu kreditne aktivnosti u ekstremnim

scenarijima, kako u sektoru preduzecéa tako i u sektoru stanovnistva, ali je dijelom i rezultat

pretpostavljenog pogorsanja kvaliteta kreditnog portfolija. Pretpostavljeni rast aktivnih kamatnih

stopa nece biti dovoljan da nadomjesti stagnaciju kreditnog rasta, dok ¢e pritisak na neto kamatni

rezultat takoder do¢i i sa strane pasivnih kamatnih stopa kroz povecane kamatne rashode. S

obzirom na to da je u testu na stres
postavljena 1 pretpostavka isplate
dividendi u sva tri perioda testiranja na
stres 1 u sva tri scenarija, banke koje
ostvaruju dobit isplac¢uju dividendu, Sto
daje negativan doprinos konac¢noj stopi
adekvatnosti kapitala u bankarskom
sektoru. Uticaj medubankarske zaraze u
sistemu na kapitalizovanost banaka,
koji je kvantifikovan u oba ekstremna
scenarija, za sada je zanemariv
(grafikon 17).
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Grafikon 17: Uticaj pojedinacnih pozicija na stopu adekvatnosti
kapitala, Ekstremni scenario 2
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2.2.  Osnovni nalazi testa na stres likvidnosti bankarskog sektora za Q2 2022.
godine

CBBIiH je u toku 2022. godine pocela da provodi top-down makro test na stres likvidnosti na
kvartalnom nivou kao dio makroprudencijalnog alata za otkrivanje rizika likvidnosti na nivou
bankarskog sektora, kao i potencijalnih potreba za likvidnoscu u slucaju finansijske krize. Okvir
za test na stres likvidnosti zasniva se na podacima o novcanim tokovima banaka koji su dostupni
za sve komercijalne banke u sistemu pocevsi od Cetvrtog kvartala 2021. godine. Izratun
likvidnosne pozicije u pretpostavljenim uslovima znacajnog stresa u 30-dnevnom vremenskom
periodu bazira se na pristupu standardizovane mjere koeficijenta pokri¢a likvidnosti LCR (engl.
Liquidity Coverage Ratio), koja je sastavni dio novih regulatornih propisa za upravljanje rizikom
likvidnosti i za koje je propisano da su banke duzne odrzavati koeficijente od najmanje 100%.
Sokovi u testu na stres likvidnosti premasuju LCR parametre u smislu intenziteta i kalibrisani su
koriStenjem strucne procjene Odjeljenja za finansijsku stabilnost CBBiH u obliku tri alternativna

nepovoljna scenarija, uvazavajuci najbolje prakse drugih centralnih banaka.

Prvi stresni scenarij pretpostavlja Sok na strani sektora stanovnistva i bazira se na historijskom
dogadaju odnosno globalnoj finansijskoj krizi u periodu 2008.-2009. godina, koja je rezultirala
kratkoro¢nim gubitkom povjerenja u bh. bankarski sektor i posljedicno povla¢enjem znacajnog
dijela depozita stanovniStva. Drugi stresni scenarij predstavlja hipotetsku sistemsku krizu
likvidnosti u zemlji, u kojoj bi veéi intenzitet stresa izvora finansiranja za banke dolazio iz
korporativnog sektora. Trec¢i, kombinovani stresni scenarij je ekstremni scenarij koji pretpostavlja
kombinaciju Sokova iz prethodna dva scenarija, s elementima idiosinkrati¢nih Sokova (velika
povlacenja depozita, ve¢a od ocekivanih povlacenja odobrenih kreditnih linija) 1 stresa na
finansijskom trziStu (veliki pad vrijednosti svih vrijednosnih papira koji se drZze kao likvidna
sredstva). Pretpostavljeni Sokovi u ovom scenariju su oko dva do tri puta jac¢i od zahtjeva prema
LCR regulativi, s ciljem da se Grafikon 18: Neto likvidnosni odlivi zaklju¢no sa Q2 2022.
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scenarijima, kao i promjena u strukturi u smislu kontribucije razli¢itih kategorija odliva na njihovu

ukupnu vrijednost razlikuje se po scenarijima (grafikon 18).

Na temelju rezultata testa otpornosti na stres likvidnosti provedenih za posljednja tri kvartala,

bankarski sektor u BiH moze se smatrati prilicno otpornim na Sokove likvidnosti i Sokove na strani

izvora finansiranja pretpostavljene u alternativnim scenarijima. Kratkoro¢ni Sok likvidnosti u

prvom kvartalu 2022. godine, povezan
problemima u poslovanju sa kojima se
suocCila grupacija Sberbank pokazao je
da 1 u visoko likvidnim sistemima jedan
dogadaj u kratkom roku moze rezultirati
pogorSanjem  likvidnosne  pozicije
bankarskog sektora. Ipak posmatrajuci
ukupne potrebe za dodatnim likvidnim
sredstvima prema provedenim
testiranjima na stres, vidljivo je da se
nakon likvidnosnog Soka iz prvog
kvartala, u drugom kvartalu 2022.
povecava otpornost banaka na Sokove
pretpostavljene u scenarijima testa na
stres. Iako su se pojedine banke
pokazale osjetljivim na pretpostavljene
likvidnosne  Sokove, posebno u
najjatem stresnom scenariju (grafikon
19), agregisani rezultati testiranja na
stres pokazuju da je LCR za bankarski
sektor u svakom od tri provedena
kvartalna testa na stres, ¢ak i u najjatem
stresnom scenariju ostao znatno iznad

regulatornog minimuma (grafikon 20).
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Grafikon 19: Ukupne potrebe banaka za dodatnim likvidnim

sredstvima
450 r8
400 1 r7
350 A ® s
) :
F4
200 1 .
150 1 3
100 1 * M2
50 1 L 2 L 2 L 2 Fl
0 1 0
— N I — N o — I\ I\
o [} (] (] [ o [} [ [
(=) (=) (=) (=} (=} [=) (=) (=) [=]
N N N N (o] N (o] N (o]
< — (] < — N < — N
o o o o o o o o o
Scenario 1 Scenario 2 Scenario 3
¥ Likvidnosne potrebe u milionima KM
Izvor: CBBiH # Broj banaka (desna skala)

Grafikon 20: Koeficijent pokri¢a likvidnosti (LCR) za bankarski
sektor
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3. Strukturne 1 regulatorne promjene u finansijskom sektoru

Medu najvaznijim promjenama u regulatornom okviru za poslovanje bankarskog sektora u
BiH u toku 2022. godine izdvajaju se odluka Agencije za osiguranje depozita u BiH o
povecanju iznosa osiguranog depozita kod banaka, mjere agencija za bankarstvo za
ublaZavanje Kkreditnog rizika usljed rasta kamatnih stopa i donoSenje metodologija za

odredivanje minimalnog zahtjeva za kapitalom i prihvatljivim obavezama banke (MREL).

Agencije za osiguranje depozita u BiH donijela je odluku o povecanju iznosa osiguranog depozita
kod banaka sa 50.000 KM na 70.000 KM koja se primjenjuje od 1. novembra 2022. godine.
Povecanjem iznosa osiguranog depozita, BiH se nastavlja priblizavati standardima EU iz oblasti
zaStite depozita, Sto doprinosi jacanju povjerenja u bankarski sektor te sveukupnoj finansijskoj

stabilnosti u zemlji.

U oblasti sanacije banaka u toku 2022. godine donesene su metodologije za odredivanje
minimalnog zahtjeva za kapitalom i prihvatljivim obavezama banke (MREL) od strane obje
agencije za bankarstvo, ¢ime se propisuje nacin izracunavanja MREL zahtjeva odnosno minimalni
iznos regulatornog kapitala i prihvatljivih obaveza koji osigurava sposobnost banke da pokrije
odgovarajuci iznos gubitaka i da, zavisno od strategije restrukturisanja, bude dokapitalizovana
iznosom koji je dovoljan za provedbu preferisane strategije restrukturisanja. Agencije za
bankarstvo utvrduju MREL zahtjev za svaku banku pojedina¢no koristeéi istu metodologiju koju
je banka duzna kontinuirano ispunjavati na pojedina¢noj osnovi, odnosno na konsolidovanoj
osnovi, ako je tako naloZeno. Takoder, krajem marta 2022. godine donesene su i odluke o
izmjenama i dopunama odluke o planovima oporavka banke i1 bankarske grupe kojima su ukljuceni
dodatni indikatori plana oporavka uklju¢uju¢i minimalni zahtjev za kapitalom 1 prihvatljivim
obavezama banke (MREL) kao 1 nove indikatore likvidnosti, 1 to koeficijent pokri¢a likvidnosti
(LCR) 1 koeficijent neto stabilnog finansiranja (NSFR).

Krajem prvog polugodista 2022. agencije za bankarstvo su stavile van snage odluke o privremenim
mjerama banaka za ublazavanje negativnih ekonomskih posljedica uzrokovanih pandemijom. U
drugoj polovini godine agencije za bankarstvo su donijele odluke o priviemenim mjerama za
ublaZavanje rizika rasta kamatnih stopa izazvanog rastom referentnih kamatnih stopa, inflatornim
pritiscima 1 drugim poremecajima na medunarodnim finansijskim trzistima koji mogu imati
negativne efekte na trziSte BiH. Primarni ciljevi mjera su pravovremeno upravljanje kreditnim
rizikom, formiranje dodatnih rezervi za ocekivane kreditne gubitke za nivo kreditnog rizika 112

u slucaju znacajnijeg rasta kamatnih stopa i ublaZavanje posljedica potencijalno znac¢ajnog porasta
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iznosa otplate duga. Ocekivanja regulatora su da ¢e donesene mjere ograniciti postupke banaka

koji bi mogli nepovoljno uticati na gradane i privredu te u konacnici i na rast sistemskih rizika.

Zahvaljujuéi postojanju adekvatnog regulatornog okvira za restrukturisanje banaka, pocetkom
2022. godine agencije za bankarstvo su uspjesno provele proces restrukturisanja nad Sberbank a.d.
Banja Luka i Sberbank BH d.d. Sarajevo. Sberbank a.d. Banja Luka presla je u vlasniStvo Nove
Banke a.d. Banja Luka i nastavila poslovanje pod novim nazivom Atos Bank a.d. Banja Luka.
Drustvo ASA FINANCE d.d. Sarajevo preuzelo je vlasni$tvo nad Sberbank BH d.d. Sarajevo te je
ova banka od maja 2022. nastavila poslovati pod nazivom ASA Banka Nasa i snazna d.d. Sarajevo,
da bi od decembra 2022. godine bila pripojena banci ASA Banka d.d. Sarajevo, nakon ¢ega je broj
banaka u bankarskom sektoru u BiH smanjen na 21 banku. Nakon promjene vlasniStva
Komercijalne banke a.d. Banja Luka u decembru 2021. godine, u martu 2022. godine izvrSena je
i sluzbena promjena poslovnog naziva ove banke u Banka Postanska Stedionica a.d. Banja Luka u

skladu sa nazivom novog vlasnika Banka Postanska Stedionica a.d. Beograd.
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