HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIY/XKBA ®POHT OPPUIIE

CapajeBo, 20.03.2023. roaune

CEAMWYHU NPETJIEJL KPETAIbA HA I'NVNTIOBAJIHUM ®@UHAHCHJCKUM
TPAKUINTUMA 13.03.2023. — 17.03.2023.

Taoena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUYe

MpuHocKn EBpo30oHa CAO Benuka BputaHuja JanaH
10.3.23 - 17.3.23 10.3.23 - 17.3.23 10.3.23 - 17.3.23 10.3.23 - 17.3.23
2 roguHe 3.10 - 2.39 b 4.59 - 3.84 b 3.64 - 3.24 N[ -0.02 - -008 =
5 rognHa 2.64 - 2.09 N 3.96 - 3.50 N 3.53 - 3.17 b 0.21 - 0.10 b
10 roguHa 2.51 - 2.11 b 3.70 - 3.43 b 3.64 - 3.28 b 0.41 - 0.29 b
Tabena 2: Ilpukas kpemara npunoca na wemauxe Bubillove
Docnujehe Mpukocy
10.3.23 - 17.3.23
3 mMjeceua 2.599 - 2.567 L]
6 mMjeceum 2.986 - 2.742 A
1 rognHa 3.252 - 2.716 ]

I'pagh 1: IIpukasz kpuey.ba npunoca OpricagHux od66e3HuUUA
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I'pad npuxka3zyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (runasa), Benuke bpuranuje (1psena) u Janana
(pyOmuacra) 3a nepuoae oa 3 Mjecerna ao 30 rogwna Ha mane 17.03.2023. roamne (nmyHE NTUHM|E) U
10.03.2023. ronune (ucnpexkunane nuHuje). Ha nomeM nujeny rpada je mpukazaHa pasiuka uszMely
BPHJEIHOCTH OAroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBeJEHE JaTyMe.

EBPO3OHA

[TpoTexna cenmuiia je 0OMIbEXKEHA W3PAKEHUM MPEBUpPABUMA HAa TPXKUILTY MPBOOUTHO 300T BHjECTH O
konancy SVB 6anke y CA/l, a 3aTum 1 ipobiemMrMa ca KojuMa ce cyodaBajy apyre 0aHke, YKIbydyjyhu
Credit Suisse. HaBesieHO je yTHIaI0 Ha M3paKCHY MOTPAXKEY 332 CUTYPHUJHUM HWHBECTHIIMjaMa, IITO je
JIOBEJIO JI0 OLUTPOT Maja MpUHOCA OOBE3HHUIA €BPO30HE, HAJBUIIE Ha MpEImheM AMjely KpHBE, YIPKOC
onnyuu EIIb na nactaBu ca nmoehawem kamatHux ctoma ELIb. ¥V ognocy Ha mperxoany ceammiy
NPHHOCH HeMAYKHX 00Be3HHNIa cy cMameHM u3Mmely 40 m 71 6a3HM moeH, JOK Cy IPUHOCH
WTaJINjaHCKUX 00Be3HMIIA cMambeHH u3Mel)y 27 u 53 6a3Ha moeHa.

EIlb je y uerBprak, y CKJIaay ca O4eKMBalbHMa (AKO ce M3y3My IPOMjeHe OYeKHBaWma Koje Cy
ycJujequiie 300r NaHUKe HA TPKULITHMA NOYeTKOM ceMHuIle), moBehajia cBe Tpu K/by4He KaMaTHe
crone 32 50 0a3uux nmoeHa. KamaTrna crona Ha aenosute 0anaka EIIb je mosBehana Ha HuBO o1
3,0%. Ilpencjenunma Lagarde je u3jaBmia na ce ouekyje aa he mHpIaMja ocTaTH MPEBUCOKA UCYBHIIE
JYTO, i je OBOTI IyTa M30jerHyTO CAOMIUTEHE AaJbUX CMjepHHIIA, TE jeé MOHOB/beHO nAa he HapeaHe
0/IJIyKe MOHETapHe MOJIMTHKE 3aBHCUTH 01 00jaB/beHUX eKOHOMCKHX noaaTaka. Lagarde je nogama
na, ykoauko ce 0a3uu cuenapuo EIIb nokaxe taunum, EIIBb he y Tom cayuajy umatu jour ,,mocjia
na nokpuje“ mosehamem kamarHux croma. [Ipema Lagarde, HemocTarak cMmjepHHIIAa HE 3HAYU 1A j©
ELlb mame cipemHa Aa uMcTpaje y Hamopuma cMamema nH(uanuje. OUHAHCH]CKU CHCTEM €BPO30HE j€
OTKCaH Kao OTIOpaH, PEYeHO je Ja 3BAaHUYHUIIM TeH3Mje Ha TPXKUIITY NaKJbUBO IpaTe U Ja Cy CIPEMHHU
Jla OITOBOPE YKOJIMKO Oyzie MoTpeOHO J1a ce cauyBa (pHAHCH]CKA CTAOMITHOCT.




EIlb je o0jaBuia M HOBe €KOHOMCKe NMPOrHo3e (y3 HANIOMEHY /ia Cy 3aBplIeHe IO0YeTKOM MapTa
npuje mnoc/beAmbUX JelaBamba HA (PUHAHCHjCKUM TP:KUIITHMA). Mako Cy NporHo3upaHe cCTome
uH}Ianyje Mame y 0JHOCY Ha nperxofHe nporHose (y 2023. ronunu 5,3%, y 2024. rogunu 2,9% u 'y
2025. ronunu 2,1%), ouekyje ce na he temespbHa MH(pIANMja y Npocjeky y Tekyhoj roauHH U3HOCUTHU
4,6% (panmuje ouekuBaHo 4,2%), y 2024. roqunu 2,5% (panuje ouekuBano 2,8%), te y 2025. roguHu
2,2% (panuje ouekuBano 2,4%). Y cBakoM ciyuajy, OBe MpPOrHo3e yka3dyjy Ha To aa he undJanuja,
yKbYy4yjyhu u Ttemesbny crony undguanuje cse a0 2025. roanHe U3HOCUTH NMPEKO MUbAHOT HUBOA
o 2%. VcroBpemeno, ouekuBama pacta b/[[1-a eBpo3oHe y mocMarpaHuM rojMuHaMa 3a OBy FOJIUHY CY
nosehana Ha 1,0% (panuje ouekuBano 0,5%), 10K Cy 3a HapelHe JABHje roJlMHE cMameHa Ha 1o 1,6% y
OJIHOCY Ha paHuja ouekuBama o1 1,9% u 1,8%, pecieKTUBHO.

VY merak je oOjaBibeHa mHpopmanuja na he O6anke Ellb-y mpuje Bpemena Bpatutu aogaTHux 87,7
mmjapau EUR jedrununx nyropounux kpeaura™ (TLTRO) nakoH mTo cy ycioBu OBOr mporpama
MOOIITPEHH C IHUJbeM 00pOe mpoTuB Brcoke uHbanuje. Ox HoBemMOpa mpolie roguHe 0aHKe Cy BpaTuiie
oko 900 munujapau EUR nHaBenenux kpenura.

Tabena 3: Kpemarbe eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 34 €6PO30HY

Pen. CtBapHo |l[peTxogHu
op. EkOHOMCKM nHAuKaTopm OuekuBame

cTame nepuon
1. |Ctona uHndnaumje — E3 (dumnan.) PEB 8,5% 8,5% 8,6%
2. [TemerbHa ctona uHdnauuje — E3 (cdmHan.) PEB 5,6% 5,6% 5,3%
3. |Ctona nHdnauumje — XonaHavja (puHan.) PEB 8,9% 8,9% 8,4%
4. |Ctona nHonaumje — $paHuycka (douHan.) OEB 7,2% 7,3% 7,0%
5. |Crtona nHdnauunje — LnaHuja (omHan.) ®EB 6,1% 6,0% 5,9%
6. |Ctona nHdnauumje — PuHcka PEB - 8,8% 8,4%
7. |Ctona nHdnauunje — Mpcka (duHan.) OEB 8,0% 8,1% 7,5%
8. |Ctona nHdnauuje — Utanuja (douHan.) OEB 9,9% 9,8% 10,7%
9. |Crona nHdnauuje — Ayctpuja PEB| 11,0% 10,9% 11,2%
10. |MnpgycTtpujcka npoussoawa — E3 (I'1) JAH 0,3% 0,9% -2,0%
11. |MngycTtpujcka nponssogra — Mpcka (I'/1) JAH - 19,7% -11,7%
12. |MngycTpujcka nponssogrwa — Ntanuja (I'1) JAH 2,9% 1,4% -0,9%
13. |JaBHu gyr — Utanwuja (y munujapgama EUR) JAH - 2.756,5 2.762,5
14. [TprosuHcku 6unaHc — lnaHuja (y munujapgama EUR) JAH - -3,96 -4,51
15. [TproBuHcku bunaHc — itanuja (y mununjapgama EUR) JAH - -4,19 1,36
16. [TproBuHcku bunaHc — Vipcka (y munujapgama EUR) JAH - 3,45 5,04
17. |Ctona He3anocneHocTtn — XonaHguja OEB - 3,5% 3,6%
18. |Crona HesanocneHoctn — Utanuja (Q/Q) IV kBapTan - 7,8% 8,0%

CAN

JlemaBama OKO MpPOMACTH TPU amepuyke OaHke M mpoOiemu y mocnoBawy First Republic Bank
HACTaBWJIM Cy MoTpecat kKako ¢puHaHcujcko Tpxkumte y CAJl, Tako u riobaiiHa (uHAHCH]CKA TPIKUIIITA.
[IpuHocu Ha amepHuke JAp)kaBHE OOBE3HMIIE Cy CMambeHH TOKOM MPOTEKIEe CeAMHUIle, MOCEOHO Ha
IpelbeM Jujeny KpuBe, ¢ 003MpoM Ha TO Ja Cy NMPUHOCHU Ha JBOTOAMILIE OOBE3HHUIIE CMAmbEHH 3a 75
0a3HMX TOEHa Y OJHOCY Ha MPETXO/AHY ceamuily. MHave, mOYeTKoOM CeIMHUIIE MPUHOCH HA JIBOTOJUIIEE
oOBe3HuIle cy 3a0ubexkmin HajBehe mHEBHO cMmameme on 1980. rommnae (mpeko 60 Oa3HHMX TOEHA).
JlonatHo, Ha cMameme MPHUHOCA YTHLAJO je U o0jaBbHBame cTone MH(auuje, koja je y dhedbpyapy
3a0UJbEKHIIA HAJCTIOPHjHU pacT o1 cenremoOpa 2021. ronusre.

PejTunr arenmmja Moody'sS mpoMujeHWJa je wu3riiee 3a aMepUUYKH OAHKAPCKU CHUCTEM Yy
»HeraTuBHe* ca ,,cTAOMJIIHMX*, HAKOH IITO j& KOJalc BEIMKUX OaHaka MOJCTaKao CTpax HaCTaHKa HOBE
kpu3e. Mako cy npuje HaBeeHOT MHBEeCTUTOpHU npeaBuhanu nosehame pedepentHe kamaTHe crore dena
ox 50 6a3HUX MOeHa Ha CJeTHUIIN KOja Ce OJpKaBa OBE CEIMHMIIE, caja 04eKyjy moBehame o1 25 6azHux
noeHa ca moryhom may3om. HakoH konarca HaBeqeHuWX OaHaka, mpencjenHuk Biden je usjaBmo na
AMepUKaHIIM MOTY HMaTH TOBjepema jJa je OaHkapcku cuctem curypad. Biden je takohe obGehao
yCIIOCTaBJbAah€ HOBHMX pPEryjaTHBa HAKOH HajBeher komamca jenHe amepuuke OaHke of (PMHAHCH]CKE
kpu3e 2008. ronune.

[Tanuka Ha TPXKHINTY BE3aHO 3a joIl jeHy amepuuky OaHky, First Republic Bank (FRB) mouena je y
cpujeay, HaKOH MITO je oOjaBjbeHa BHjecT aa cy pejTuHr arcHnuje S&P u Fitch cmammie pejTunr
HaBeJieHe OaHKe Ha ,,JuNK” HHUBO, OJIHOCHO Ha HEMHBECTUOWIHM HUBO, 300T 3a0pUHYTOCTH Jia KJIM]CHTH
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NOBJIaue CBOja yjarama. 1aj JaH IMjeHa akiyja Te O0aHke je 3abuibexkuia nag ox mnpeko 30%, 1ok je y
OJIHOCY Ha 8. MapT ucTa cMameHa 3a oko 80%. Beh y yerBprak je o6jaBsbeHa BujecT aa ce 11 amepuukux
Oanaka cioxwio na aenonyjy 30 munujapau USD kox First Republic Bank xako 6u momorie y
3aycTaBJbamhy TPXKUITHUX TIPEBUpama. YIPaBo oBa BUjecT je momoria FRB uuje cy ce akiuje onopasuiie
on rybutka on mpexko 30%, wmako Cy MOHOBO Tajie, HAKOH IITO j& CAOMIITHIA J1a j¢ FHheHa HOBYAHA
no3unuja ox 15. mapra uzHocuina oko 34 munujapae USD. V wvenjespy, Tpu naHa paHwuje, je UMaiia Mmpeko
70 mumujapau USD y pacnonioskuBoj, HEUCKOPHUIITEHO] JIMKBUIHOCTH.

[Ipema HajuoBujum nporHo3ama OECD-a, ouekyje ce na he BJII1 y CAJl Tokom 2023. ronuHe OUIbEKUTH
pact no cromu of 1,5% (perxomno nporuosupano 1,0%), nok ce 3a 2024. roquny ouekyje pact ox 0,9%
(mpeTxoHO TporHo3WpaHa Omara koHTpaknuja ox 0,1%). MicToBpeMeHo, y HCTpaXHBamy OYCKHUBAHA
norpomiavya koje je ob6japuo den HABOAM ce Ja Cy KPaTKOPOYHA OUYCKHBama WHQIIALMjEe y HAPETHOM
MepHOIy CMamkbeHa Ha HUBO KOjH j€ MOCJbEIbU MyT BHNEH MpHUje CKOpo JABHje roaune. Y dedpyapy cy
UCTIMTAHUIIM MPOTHO3Upain Ja he nHpranuja 3a roguHy aaHa uzHocutd 4,2%, mMTO je 3Ha4ajaH maja y
oHOCY Ha 5%, KOJMKO je MPOTHO3MPAHO y jaHyapy. Y MelyBpeMeHy, OYeKMBaHW HHUBO WHQIIAIHjE 3a
HapeIHe TPU TOJAUHE U3HOCH 2,7%, MTO OJroBapa HUBOY KOjH je TIOCIbEbH MyT BUleH y okToOpy 2020.
roJIMHE, JIOK Ce 3a MeT roJuHa ouekyje na he undumnanuja goctuhu 2,6%, y oaHOCYy Ha jaHyapckux 2,5%.

Taoena 4: Kpemare exonomckux unouxamopa za CAJ/[

Pepn.6p ExoHOMCKU nHgmukaTopm OuyeknBame ARG [1PERET:

cTame nepvopn

1. |Ctona uHdnauuje (I'TN) ®EB 6,0% 6,0% 6,4%

2. |TemerbHa cTtona uHdnaumje (/) PEB 5,5% 5,5% 5,6%

3. |[MBA annukaumje 3a xmnoTekapHe KpeauTe 10. MAP - 6,5% 7,4%

4.  |Nngekc npomssohadkunx umjeHa (/1) PEB 5,4% 4,6% 5,7%

5. [MHMumjanHu 3axTjeBn He3anocneHnx 3a nomoh 11. MAP|  205.000 192.000 212.000

6. |KOHTMHYMpaHW 3axTjeBn He3anoCneHnx 4. MAP| 1.723.000 | 1.684.000 | 1.713.000

7. |Manonpopgaja (M/M) OEB -0,4% -0,4% 3,2%

8. |VHaekc ynasHux umjena (') OEB -1,1% -1,1% 0,9%

9. [MHpekc nanasHux ymjeHa (M) OEB - -0,8% 2,2%

10. |Hpgekc pacnonox. MNMoTtpowaya YHus. U3 MurndyeHa P MAP 58,8 59,8 58,6

11. |Boaehu nHaekc OEB -0,3% -0,3% -0,3%

12. |[AHpycTpujcka npounssogra (M/M) OEB 0,2% 0,0% 0,3%

13. |McKopuLITEHOCT kanauuTeTa OEB 78,4% 78,0% 78,0%

USD je 6naro penpeuupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a6usbexxuo pact ca HuBoa of 1,0643
Ha HuBo ox 1,0670.

I'pagp 2: Kpemawe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuue
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BEJINKA bPUTAHUJA

Munucrap ¢unancuja Benuke bpuranuje Hunt je usjaBuo na cy Bmaga u BoE omoryhunu npuaTHy
nponajy Oanke Silicon Valley Bank UK HSBC-u, mTo je moTe3 Koju OW 3alITHTHO JENo3uTe 0Oe3
KOpHUIITEHa CpeicTaBa Mmopeckux oose3Huka. M3 BoE je caommreno na je mmpu GaHKapCKU CHUCTEM Yy
3eMJbH OCTA0 CUTYpaH, 3/[paB U A0Opo KamuTaim3oBaH. HUNt je ucTakao ma oBaj MOTE3 OCUTypaBa Jia Cy
Jeno3uTH 3amTruheHn W na 0aHKa MOXKe HOPMAJIHO MOCTOBaTH 03 MOJPIIKE MOPECKUX OOBE3HHKA.
Takohe, n01a0 je Aa je 3aJ0BOJBAaH TUME IITO je TOCTUTHYT JIOTOBOP Yy Tako kpatkom poky. HSBC je
HajBeha Oanka y EBponu, Te 6u knujentn SVB UK tpebano na Oyny yBjepeHH y CHary U CUTYPHOCT KOjy
HOCH TIOMEHYTa OaHKa.

Munucrap ¢unancuja Hunt je o6jaBuo 1uaH 3a Koju ouekyje na he yop3atu crarupajyhy eKOHOMH]jY
Benuke bputanuje, Te ucrakao na Bjepyje y ekonomujy Benuke bpurtanuje. HajaBuo je 1 HOBU MOTHUIIA]
3a TOCJIOBHA yiarama Koju he omoryhutum kommanujama na HajgokHaae 100% cCBOjUX KamHMTaTHUX
u3JaTaka y OJHOCY Ha TPOQHT, MAKO je TO MPEIACTAaBIhalIO0 CMAambCHE MOPECKUX OJaKIIUIa TpeMa
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IPETXO/IHO]j, ABOroAMIIHKHOj memu. OcTalie Mjepe YKJbydyjy BHILE yllarama y HykjieapHy eHeprujy. Hunt
je ucrakao na he Biana y Hapennux net roguHa y Oyner 3a onopany nonatu 11 munujapau GBP.

VY najuoBujoj nporno3su OECD-a, OECD je u3znBojuo Benuky bpurtanujy kao HajKpXKujy HarpegHy
ekoHoMH]y ocuM Pycuje u mporuosupao pact y Benukoj bpuranuju ox -0,2% y 2023. u 0,9% y 2024.
(mperxomna mporHo3a -0,4% y 2023. u 0,2% y 2024). IIporjeHa 3a oBy roauHy Ouja je MCTa Kao H
nporHo3a Oyiiera Kanmemapuje 3a 6ynercky oaroBopHoct (OBR), amu je mpornoza OECD-a 3a 2024.
Ousia 3HaTHO MECUMUCTHYHH]a o1 ouekuBama OBR-a (1,8%).

Tabena 5: Kpemare exonomckux unoukamopa za YK

Pep. CrtBapHo [[peTxoaHun
6 EkoHOMCKM MHOMKaTopm OuyeknBame
P- cTawe | nepuop
1. |3axTjeBu He3anocneHux 3a Nnomoh PEB - 3,8% 3,8%
2. |MpocjevHe cegmuyHe 3apage 6e3 6oHyca 3M/rog. JAH 5,7% 5,7% 6,0%
3. |ILO cTona He3anocneHocTn, KBapTasnHo JAH 3,8% 3,7% 3,7%

Toxom mpotexiie ceaqmuiie GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je xypc EURGBP 3a6mbexno naa
ca HuBoa ox 0,88427 na nuBo ox 0,87589. GBP je anpeunpana u 'y oqnocy Ha USD, na je kypc GBPUSD
nosehan ca auBoa ox 1,2030 ua auso ox 1,2173.

JAITAH

Kondenepanuja cunankara, no3Haruja kao Penro, o0jaBuiia je y merax Ja je MOCTUTHYT IpeTMMUHAPHU
noroBop o nosehamwy miara y Jamany, npema kojem he ce ykynHa npumama, yKibydyjyhn cBe HakHaje
noehatu 3a 3,8%. [Ipema mocTHrHYTOM JOTOBOpPY, OCHOBHE IUIaTre, Koje mMajy Hajehm yrtuiaj Ha
notpomayky Moh nomahunctBa he ce momehatu 3a 2,33%. Kondenepanuja cuHaukara je mocTUria
HajBehe moBehame TUIaTa y ocJbeIikbe TPH JICIIEHU]e U TO Y Ieproay pactyhe mHdmamnmje, mro 61 MOrio
uMaTd uMIUIMKanuje Ha Oynyhum nonutnuku nyTt Janana. IlocturHyro nosehame je Ouiio M3Hag
OUCKHMBamka EKOHOMHKCTA W TpaTh KOMeHTape ryBepHepa BoJ Kypoxe koju cyrepuiry na je moTpeOHO
nosehatu ruiate 3a oko 3% kako Oum boJ HOpManm3oBana CBOjy MOJMTUKY MOHETAPHOT yOJa’kaBama.
HNako Kyponma HHje Omo mpernu3aH KoOju IJIaTHH OKBUP Tpeba nma ce moeha 3a 3%, pesynraru
HOCTUTHYTUX MPEroBOpa OU ce MOTJIM MCKOPUCTUTHU Kao PasJior 3a MPOMjeHE MOHETapHE MOJUTHUKE O[T
PYKOBOJCTBOM Yeje Koju Ipey3uMa MaHiar y anpuity. Munuctap ekonomuje ['oto je uzjasuo na Brnaga
JanaHa maxJbMBO MpaTH JenaBamka Ha rI00aTHOM (PMHAHCH]CKOM TPIKUIITY, allk J]a TPEHYTHO HE OYeKyje
na he xomarmc y aMepuukoM OaHKapCKOM CEKTOpY HMMAaTH BEIWKHA YTUIA] Ha EKOHOMHjy Jamana.
Munucrap ¢punancuja Cy3ykH je Takole n3jaBuo Ja cy GUHAHCHjCKa TPXKUIITA U3JI0KEHA PU3HKY, alli J1a
je punancujcku cucreM Janana crabunas. 13 Bol je caonmreno na ¢puHaHCHjCKe HHCTUTYLH]jE y Jamany
UMajy JOBOJFHO KalMTATHHX PE3EPBH Ja ancopOyjy T'yOUTKe y3pOKOBaHE Pa3IMYUTHM CIIOJbAIIBUM
¢dakropuma, ykJbydyjyhu pu3uke M3a3BaHe KOJalCcoM y aMepuykoM OaHKAapCKOM CEKTOpy. Y CBOM
u3BjemTajy, BoJ HaBonu na cy mojeauHe pervoHaiHe (MHAHCHJCKE MHCTHUTYIHMjEe HpeTpIuiie 3HauyajHe
ryOuTKe y MpOIjeHru BPH]EAHOCTU M Ja HUCY YCIjeJie J1a aJIeKBaTHO MPOIMJEHE CBOjy TOJIEpAHIIM]y Ha
pu3uK y onHocy Ha mpodur. Takohe ce HaBoau Aa cy (pUHAHCHjCKE MHCTUTYLHWje Yy JamaHy akTHBHO
npey3elie TPKUIIHN PU3UK MTOCIbEIIBIX TOUHA M TO Y MEPHOAY YITPAHUCKMX KaMaTHUX CTOIA, HAKO CY
nocrase ,,JJOHEeKJIe ONpe3He” y MOrJieay CBOjUX MHBECTHpama y Tajacy riolOanHor noehama KaMaTHUX
cToma.
Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu
op. EKoHOMCKU nHAMKaTopu OueknBame
cTame nepuon

1. [TproBuHcku gedouumt (y munujapgama JPY) ®EBG| -1.150,0 -897,7 -3.498,6

2. |MsBo3 (') PEB 7,0% 6,5% 3,5%

3. |¥YBo3 () PEB 12,4% 8,3% 17,5%

4. |OcHoBHe MaluunHcke nopyuouHe (I/T7) JAH -3,9% 4,5% -6,6%

5. [UHaycTpujcka nponssogmra (7)) F JAH - -3,1% -2,4%

6. |MckopuwTteHocT kanauuteta (M/M) JAH - -5,5% -1,1

7. |Mnpgekc ycnyxHor cektopa (M/M) JAH 0,5% 0,9% -0,4%

JPY je Toxom mpotekie ceamulie anpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abumwmbexno nax ca
HuBoa on 143,70 na HuBo ox 140,60. JPY je ampeuupao u y ognocy Ha USD, Te je xypc USDJPY

3a0MIbeXKOo naz ca HuBoa 135,03 na uuBo ox 131,85.
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HA®TA U 3JIATO

Ha otBapamy Tpxuiuta HaTe y MOHEIjesbak
[IMj€Ha jeTHOT Oapena cupoBe HadTe je M3HOCHIIa
76,68 USD (EUR 72,05).

Tokom mpoTekIie ceaMuIle njeHa HadTe je nMasa
TEHJEHIM]Yy TMajJa yIJIaBHOM 300T IOjadyaHe
3a0pUHYTOCTH OKO TIJIOOQJIHE peIecHje HAKOH
Komarica KomepuwjamHux Oanaka y CAJIl u
EBpornu.

[ToueTkoM ceamuIle IMjeHA je CMambEeHAa HAKOH
kojmanca SVB, mTO je CHaXHO TOTOJMIIO
TPKUIITE U T0jadyalio CTPaxoBe O] (PMHAHCH]CKE
kpu3e. Mnak, omopaBak Tpaxme 3a HaPTOM 0]
ctpane Kune je ocurypao ia ce nujeHa He CMambu
y Benukoj] Mjepu. Hapemnor nana nujeHa je
HACTaBWIA JIa CE CMamyje, T€ ce Halmia Oiu3y
HaJHIDKET HUBOA Yy TMOCJhEIba TPH Mjecera.
CpenmHOM  cemMuile  mHjeHa  HadTe  je
3a0MJBEIKUIIA JTHEBHU T4 O] YaK MpeKo 5%, IITo
je y3poKoBajo na ce mnujeHa Halhe Ha HajHUKEM
HUBOY Y TIOCJBEIIUX TOJMHY JIaHa YIIIaBHOM 300T
HEU3BJECHOCTH KOja j€ JOIlIa HAKOH JIOIINX
Bujectd o mocioBamy Credit Suisse Oanke wu3
[IBajuapcke. Imobanne 3ammxe HapTe cCy
noBehane Ha HajBehu HUBO y mocibenmux 18
Mjecely, MTO je Takole yTHUIaIo Ha maja IUjeHe
Hadre. Crabwiuzanyja IUjeHE je yclujeausa
TOKOM TproBama y ueTBpTak. Pojrepc je o0jaBro
na OPEC+ cmarpa 5a je HEZaBHO CMambeHe
11jeHe HagTe pesynrar ¢uHaHCHjCKE
3a0pUHYTOCTH W HHjEe pE3yJTaT HEpaBHOTEKE
u3Mmel)y MoHyzne W TpaXe Ha TPXKHUIITY, TE CE
Jo/laje la ce OYeKyje cTabuiu3aluja TPXKUIITA.
KpajeMm ceqmuiie je HacTaBJbeH Naj IUjeHEe Ha(Te
U Jlajbe TOJ YTHIAjeM Kpu3e y OaHKapcKOM
cektopy, kako y CA/Jl, Tako u y EBpomnu, mto je
1ojadyaso  HEW3BjJECHOCTH M CTpax  Of
MOTEHITHjaTHE peliecuje.

VY TakBHM OKOJHOCTHMA IIMj€Ha je Ha CEIMHUYHOM
HUBOYy 3abwmpexmna max onx  12,96%. Ha
3aTBapamy TPXKHINTA Y TMETaK IUjeHa jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe m3HOCcWiIa je 66,74 USD
(EUR 62,55).

I'pag 3: Kpemame yujene nagpme moxom npomexne ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte

IIpunpemumnm:
Cunyx06a Front Office
Opjesemne 3a 6aHKaPCTBO

Ha otBapamy noHmoHCcke Oep3e Meranga y
MOoHejebak IMjeHa jenHe (uHe yHIEe 37aTa je
n3Hocuna 1.868,26 USD (EUR 1.755,39).

Tokom mpoTekiie ceaMHuIle UjeHa 371aTa je uMaia
TEHJICHIIU]Y pacTa 300T 1MojayaHuX HEU3BjE€CHOCTH
Ha (UHAHCH]CKOM TPXKUINTY HAKOH OaHKpoTa
Kpu3a y mnocioBamy Oanaka y CAJl u Epommu.
[ToyeTkom cenmuiie je 3a0MIBEKEH 3HA4YajaH PacT
[IHjeHe KaJa Cy Ce IMOjaBUJIe BHJECTH O KOJAICy
SVB 6anke y CAJl. OBakBe OKOJIHOCTH I0jadaie
Cy HEHU3BJECHOCTH Ha (PMHAHCH]CKOM TPXKHIITY,
aJli ¥ O4YeKuBama Ja he den ycropuTH ca pacToM
KamMaTHUX CTOIa, INTO je Takohe uMalo
NMO3UTHBAH YTHILA] Ha LujeHy 3nata. OBakBe
OKOJIHOCTH Cy BOJMJIC TaJly NPUHOCA HA JP)KABHE
00Be3HUIlE, HITO je MOHOBO MO3UTHBHO YTHIIAJIO
Ha pacT mnujeHe 3iata. llujena 31ara 10 4eTBpTKa
HUje OWbBEKWIA 3HAYajHE NPOMjeHEe, alll Cce
oJlp>kaBajia Ha HUBOY npeko 1.900 USD

no yHuu. Tume je 37maTo joul jeIHOM MOKa3ajio
CBOjy (YHKIH]Yy CHUTYPHOT YTOYHINTA MPOTHB
pU3MKa U BOJATWIIHOCTH, JOK aHAJTUTHYapU
OYeKyjy Aa Ou KpaTkopoyHu edekar, Koju je
pesynrar 6ankpora SVB, Morao 6utu npesezeH y
IYyropodYHU edeKaT pacTa IujeHe 3mara. Y Apyroj
MOJIOBUHU CEJIMHUIIE IMjeHa 3JIaTa je YIJIaBHOM
“Majia TeHJCIHM]y pacTa, Koja je moceOHO Owuia
u3pakeHa kpajem ceamuue. [loxctunaj nujenu je
Jomao HakoH HewsBjecHocTH oko Credit Suisse
Oanke W mpobiiemMa y HBEeHOM MociaoBamy. OBakBe
OKOJIHOCTH Cy I0jayasie TpaXKikby MHBECTUTOPA 32
CHUTYpHUM WHBECTHIIMjaMa, T€ C€ TAaKO M IHjeHa
OBOT' TUIGMEHHUTOT MeTajia OJipJkaBaja Ha BHIIEM
HUBOY.

Ha 3arBapamy TpKuIlTa y IeTak IMjeHA jEHE
¢une yHie 3nara je m3nocwuna 1.989,25 USD
(EUR 1.864,34). YV omHOCYy Ha TMPETXOAHY
CeIMHITY ITHjeHa 3J1ata je moBehana 3a 6,48%.

I'pagh 4: Kpemare yujene 3nama moxkom npomekie ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuname ox ogrosopuocri (Disclaimer)

Hapeienu nperiiei Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHMM H3BOPHMA M HE CaJpKu OUJIo KakBe KoMeHTape, npoiijese u craose LIBbuX. IleHTpanta GaHka He MOXe rapaHTOBAaTH BHXOBY TAUHOCT H HE CHOCH
OJrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MIIM HHJMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYIHTH Ka0 MOC/bEIHIA KOPUIITEeHha il HeMoryhiHocTu kopuirea nH(popManuja, MaTepHjana iIM cajapikaja, Win 3a MOC/beNLE OTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbUX.
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