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CapajeBo, 29.05.2023. roauHne

CEAMHWYHU NPETJIE] KPETAIBA HA I''TOBAJIHUM PUHAHCHIJCKUM
TPAKUINITUMA 22.05.2023. — 26.05.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npuHoca Ha OPrCcasHe 006e3HUL e

IIpunocu EBpo3ona CAZL Beanka Bputanuja Janan

19.523 -  26.5.23 19.523 -  26.5.23 19.523 - 26.5.23 19.5.23 - 26.5.23
2 ronuHe 276 - 2.94 427 - 4.56 396 - 4.49 -0.06 - -0.06 >
5 roguHa 241 - 2.56 3.73 - 3.93 3.82 - 4.28 0.11 - 0.11 >
10 roguna 2.43 - 2.54 3.67 - 3.80 4.00 - 4.33 0.40 - 0.42

Taébena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na mwemauxe Bubillove

Hocnujehe Ipunocu
19.5.23 - 26.5.23
3 Mjecena 2.923 - 2.953
6 Mjecenu 2.963 - 3.120
1 roguHa 3.126 - 3.219

I'pagh 1: Ilpukaz Kpugysa npunoca OprHcasHux 006e3HUYA
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Pyrights 2023 Bleomberg Financs L.p. 25 Moy 2023 10:51089

I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranuwje (upBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena g0 30 roauHa Ha maHe 26.05.2023. roaune (myHe nuHmje) u 19.05.2023.
roauHe (ucrpekugane TuaMje). Ha nomem aujeny rpada je npukasaHa pasnuka u3Mely BpujeHOCTH oaroBapajyhux
IIpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

EBPO30OHA

[IpuHocu 0OBe3HHMIA €BpO30HE Cy HACTABWIIM Ja OWJbeke pacT U TOKOM Tpoluie cenmuie, a Hajehe mpomjeHe
3a0nIbeXKeHe Cy Ha MpeameM aujeny kpuse. [lpuHocn memaukux ooBe3HuIa cy nosehanu mamehy 11 u 18,5 6a3nmnx
MOeHa, a MPUHOCH UTaJHjaHCKNX 00Be3HuIa u3Mely 11 u 12 6a3uux noena. GuHaHCHjCKa TPIKUIITA CY U Y IPOTEKIIO]
CeIMUIM OUIia Y MITYEKHBAKy UCXO0JIa O JOTOBOPY O MUTalky FOpHE IpaHulle 3anykuBama y CAJl, moceGHO jep ce
npuOIMkaBa KOHAYHU POK 32 IOCTH3amkEe OBOT I0TOBOPA.

Uszjase Beher Opoja 3Banmanmka ELLB cy 1 TokoM npormie ceaqMuIie yrilaBHOM Orile yeMjepeHe Ha po0ieM BHCOKE
TeMeJbHE HH(IIanMje y eBpo30HH, YIPKOC My riiaBHe crore HH(anuje. OBaKkBe H3jaBe Uy Y MPUIIOT OYEKHBAHOM
nasseM noBehamy kamatHux croma EIB, mako je ogpehenu Opoj unanoBa YB cBojum u3jaBama cyrepucao na Ou
ELIb y ckopuje BpujeMe MOriia Aa TOCTUTHE BpXyHal] KaAMaTHUX CTOIIa, OTHOCHO Jia Tpeba Ma)XJbHBO MPaTUTH YTULIA]
MponuIMX rnoBehama KaMaTHUX CTOMA U J]a Ce OKOHYA MoBehame UCTHX He KaCHHU]E O] cenreMopa.

(o) o oar u (Discl )

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craoe LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HMIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE ha K HeMOryhHOCTH KopumTea nHpOopMallija, MaTepujana il Caapikaja, HiIl 3a MOCIbe/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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otnpencjenuuk EIb De Guindos je u3jaBuo aa cy HebaHKapcke (PUHAHCHjCKE HHCTHTYIIUjE WIIH ,,0aHKE Y CjeHH
NMOCeOHO U3JIOKEHE TPXKUILTHO] BOJATUIIHOCTH, YaK HAKO Cy IPUIMYHO A0OPO M3ApKaie TypOyJIeHIHje Koje Cy Oue
NPUCYTHE y MapTy.
Mponwte cenmune cy o0jaB/benn ¢punaann noganu bJ/II1-a lbemauxke 3a I kBapTaa koju cy nokasaam nag ox
0,3% y oaHocy Ha NpeTXoAHU KBapTai, uuMme je Ibemauka, kao Hajseha exoHomuja EY, 3a0mbexuna
TeXHHUKY penecujy. Y npetxonnom, IV ksaprany npommie roxuae, b1 je 3a0mbexno kBapTaxau man ox 0,5%, a
npeIMMUHApHE nojanu 3a | kBapran ykasusaiu Ha To Aa je bJII1 ctaraupao, Te je 610 OYeKHBaHO Jia je perecHja
n30jernyta. McroBpemeno, Deutsche Bundesbank je o6jaBuna y MjeceunoM u3BjemTajy na Ou ekoHoMmuja themauke
MorJia pactu ,,0maro* y Il xBaprany 3axBasbyjyhu moOosblamby YCKHX Ipila Ha CTpaHH MOHYJE W Majy LdjeHa
eHeprenta. Ouekyje ce aa he naduanuja y nonazehum mjeceruma camo 61aro yCIIOpUTH jep HACTABaK I1[jEHOBHUX
MIpUTHCaKa y JIAHIY TIOHYIe ¥ CHAXXHHUJH PACT IUIaTa MOMaXKy Ja ce CTBOPH KOHTpaedeKaT maaajyhuM TpomkoBuMa
SHepreHaTa.

Taébena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3 €8PO30HY

Pex. CrBapno | IIperxoann
op. ExonoMcKku HHAUKATOPH OuexnBame

cTame nepuos
1. |Output rpaleBunckor cekropa — E3 (I'/T) MAP - -1,5% 2,1%
2. |Mupekc nosjepema notporrada — E3 (mpenum.) MAJ -16,8 -17,4 -17,5
3. |Mdo unpekc nmocnosHe kiaume — Fhemauka MAJ 93,0 91,7 93,4
4. Mo uumekc ouekuBaHOT MOBj. nHBecTUTOpa — themauka ~ MAJ 91,6 88,6 91,7
5. |GfK unpnekc nojepema morpoiada — fhemauka JYH -24,0 -24,2 -25,8
6. |Mupekc nosjepema notpouraya — Uranuja MAJ 105,0 105,1 105,5
7.  |Mnpekc nosjepemwa norporraya — Gpanirycka MAJ 84 83 83
8. |PMI kommno3utHu uHjekc — E3 (mpemum.) MAJ 53,5 53,3 54,1
9. |PMI unngekc npepahusaukor cekropa — E3 (mpenum.) MAJ 46,0 44.6 45,8
10. |PMI unpekc yciyxkHor cexropa — E3 (mpenum.) MAJ 55,5 55,9 56,2
11. |Tekyhwu pauyn — E3 (y munujapnama EUR) MAP - 31,2 24,5
12. |Tekyhu pauyn — Uranuja (y munujapaama EUR) MAP - 3,71 -0,884
13. |[BJAI — Bbemauka (Q/Q) ¢unam. I kBapTaj -0,0% -0,3% -0,5%
14. |[IpousBohauke nujene — @uncka (I'/T) ATIP - -0,3% 3,8%
15. |[IpousBohauke uujene — Upcka (I'/T) ATIP - -0,7% 1,5%
16. |[IpousBohauke nujene — HInanuja (I'/T) ATIP - -4,5% -1,4%
17. |Masonponaja — @paniycka (I'/T) ATTP - -6,8% -5,6%
18. |Croma He3amocieHocTH — PHHCKA ATIP - 7,9% 6,9%

CAL

[IpuHOCH Ha amMeprUKe Ap>KaBHE OOBE3HUIIE CYy TOKOM TPrOBamba IPOTEKIIE CEAMUIIE 3a0NIBEKIIH PACT, KOJH j€ BUIIE
010 M3pakeH Ha MpelmeM M cpedmeM aujeny kpuBe. Punancujcko Tpkumre y CAJl cy mpouuie ceaMuie
o0IIbeKMITa JelIaBama OKO IPEToBOpa BE3aHUX 3a MOCTHU3amkhe JOTOBOPA O TOPH-0j TPAHUIIH 3a1yKeHOCTH. PaHuje
je MunucrapcTBO prHaHCH]ja YIO30pHiI0 Aa O OaHKPOT Morao yciaujeautu seh 1. jyHa, YKOJTUKO ce He MOCTUTHE
KOHauaH JIOroBop. ATeHIMja 3a Jojjeny KpeauTHor pejTuHra Fitch je omjeny amepuyke ekoHOMHje pejTuHTa AAA
CTaBWJIa Ha TIOCMAaTpame 32 HETaTHBHY OILjeHy, a FbUXOB MOJICTI Cyreprcao je na Ou 6aHKpOT MOTao IMOBYhH OIfjeHy
Ha AA-. C npyre ctpane, Moody's je yrmo3opuia Ja O KpeJAUTHH PEjTHHT aMEpUYKe SKOHOMHje MOTao OUTH TIOHOBO
MIPOIIHjeHhEeH aKo Ce He TOCTHTHE JO0roBop. Mmak, TOKOM BHKEHZA HMOCTHUTHYT je CIOpasyM pelyOiHKaHama U
JEMOKpaTa KOjuUM Ce y Hape[He JBHje roauHe moBehaBa ropma rpaHHlla aMepHUKOT jaBHOT AyTa, KOja TPEHYTHO
n3HocH 31,4 6ummona USD. Jla 6u ce criopasyM peanu3oBao NoTpeOHO je na ra npuxsatu Konrpec CAJl u To puje
cipeneher Mjecenia, kaga Ou mpema paHUjUM YIIO30peHhIMa MOTJIO IIOHECTaT! HOBIIA 3a mahame ayra. [Ipeacjenauk

o, on onr u (Disclamer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craoe LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Biden u npencjennux [peacraBauukor noma McCarthy uspasumnu cy yBjepeme na he Konrpec ycBojutu cropasym
Ha IIacamy Koje je 3aKa3aHo 3a Cpujeay.

[pencjennuk @ena u3 St. Louisa Bullard je uzjasuo na he ®en moparu nosehatu kamarHe cTore Kako Ou ,,yKpoTuo”
HHQIIAIH]Y, TE je J0Aa0 JIa OYeKyje joun 1Ba moBehama KaMaTHUX CTOoma oBe roauHe. Takohe je momao na perecuja
HUje BEroB OCHOBHU CLIEHAPHO 32 aMEepHUYKy eKOHOMH]Y, T€ je UCTaKao Jia je BjepoBaTHOha perecyje npeljemheHa.
C npyre crpane, npencjennuk ena u3 Minneapolisa Kashkari je uzjaBuo ga ako ®ep Hanpasu naysy, Tpebdaio ou
Jla CUTHAITN3Yje JIa TOOIITPaBakhE jOII YBHjEK HUje 3aBPIIEHO, TE je 101a0 JIa je HH(IIaNurja y CEKTOpY YCIIyra U Jajbe
L, IPIITHIHO yKopHjemeHa”. [Ipencjennuna dena u3 boctona Collins je uzjaBmna aa je e MOXKIa JOCTUTAO HITH CE
npuOIIDKaBa TAuKH Yy K0joj Moske nay3uparty noBehame kamaTanx cromna. Collins, kKoja oBe ToiHE HeMa IIPaBo Tiraca
y FOMC-u, je uctakina na 6v 3BaHUYHHLN TpeOanyu MPUCTYNUTH HOJIUTUIM IO TPUHIIMITY ,,CACTaHAK TI0 CacTaHaK’,
Te M3BPIINTH CBEOOYXBAaTHY IPOIjeHy HH(POpPMAIHja TOCTYIHUX Y TOM TPEHYTKY.

CpenuHoM npoluie ceAMUIIE je 00jaBibeH 3anucHuK ca cjeaauie FOMC-a koja je onpxana y Majy, a KojH je TIoKa3ao
na cy 3BaHnyHUIN Deta moaujesbeHn 0Ko oTpebe 3a 1oJaTHIM IoBehamkeM CTOIIa YCITHjell BENUKE HEH3B)eCHOCTH
Be3aHe 3a epekre cTpeca y 6aHKapCKOM CEKTOpPY. 3BaHUUHHIIU CY Ce ,,[eHEPATHO CIIOKWIN [a je moTpeda 3a JajbuM
noBehameM KaMaTHHX CTONA ,,[IOCTajla Mabe U3BjecHa", a HeKOJIMKO KBUX je U3jaBuio Ja Ou noBehame o 25 6a3HUX
moeHa Morio OuTH nocibeame. pyru cy ynosopunu na @ex Tpebda a 3apKu CBOje OMIUje OTBOPEHe ¢ 003HUPOM Ha
pu3HKe ,,TBpIorIaBe’” nHGIAIMje, Koja je jolll YBUjeK BHUIIe o ABa myTa Beha ol IIMJbaHOT HUBOA.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pen. ExoHOMCKM HHAMKATOPH OuekuBame Crsapro| Mperxou
op. cTame nepuoa
1. |PMI unnexkc npepahusaukor cextopa P MA]| 50,0 48,5 50,2
2. [lIponaja HoBux kyha (M/M) AIIP| 665.000 | 683.000 | 656.000
3 |MBA amumkanuje 3a XMIOTeKapHEe KPEJIUTe 19. maj - -4,6% -5,7%
4. |[Benmenponajue 3anuxe (M/M) P AITP 0,0% -0,2% -0,3%
5. |llopyubune TpajHUX q00apa (mpenum.) AIIP| -1,0% 1,1% 3,3%
6. |BAII (Q/Q) roauuime — (mpenum. ) I kBapTan 1,1% 1,3% 2,6%
7. |VHunwmjaaHy 3aXTjeBH HE3aIMOCIEHHUX 3a MOMOh 20.maj| 245.000 | 229.000 | 225.000
8. |KoHTHHYyHpaHU 3aXTjeBU HE3aMOCICHHX 13. maj| 1.800.000 [1.794.000{ 1.799.000
9.  Jluvmu npuxomu ATIP 0,4% 0,4% 0,3%
10. lugna moTpoOIIEHa ATIP 0,5% 0,8% 0,1%
11. |PCE nednarop (I'/T) AIIP|  4,3% 4,4% 4,2%
12. |MHpekc pacnoyioxkema norpoiada YH. u3 Muuurena F MAJ 58,0 59,2 63,5

USD je anpenmpao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a0usbexuno maj ca HuBoa ox 1,0805 Ha HuBO ox 1,0723.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMITO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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BEJIMKA bBPUTAHWUJA

TokoMm mpoTekie ceaMmuIle 00jaB/beHU Cy TIOAAI 3a WHQIANjy y Bennkoj bputanuju koju cy mokasaiu jaa je
uH(pIaUja y anpuily CMambeHa, ajli Mambe HEero IITO Ce OYSKHUBAIIO, IITO je CTABIJIO AOJaTHU nputHcak Ha BoE ma
Ioy3Me Jajbe aKiyje. 3BaHNIHH MOAAIH CY ITOKa3aIH 1a je MH(IaIja y anpity u3Hocuna 8,7% roaummse, 10K ce
OUEKMBao WeH Naj Ha 8,2%, a y Mjecenly panuje nndnamuja je msnocuna 10,1%. Mako je qouuo 1o nana uaduanyje,
oBa cTomna je u Jasbe mely Hajehum yHyTap HampenHux ekoHomuja. ['yBepHep BoE Bailey je uzjaBuo na ce BoE
00pH ca TBPIOTIABHM IIjeHOBHUM IIPUTHCIIMA M BeOMa y3aHUM TpKummTeM pana. BoE he HapenHy oamyky o BUCHHH
KaMaTHE CTOIE 3aCHOBATU Ha OKA3WMa, Y3 OIyYHOCT Ja ce uH(anuja goBeae Ha baHu HUBO of 2%. Kao
pe3ynTaT HaBeAEHOT, HHBECTUTOPH Cy T0jadallil IIMeKyIIaIije OKO JaJbeT pacTa KaMaTHHX CTOIIA IITO je TOBENO J0
3HAYajHOT MaJia IWjeHa Ap)KaBHUX 00BE3HHIIAa M CBaKaKo pacTta npuHoca. Caa ce HalMpoKo mimeKyuie aa 6u BoE
Mora noBehatu pedepeHTHy KamaTtHy cToiry Ha 4,75% y jyHy y3 Moryhu aJbu pacT y HapeTHUM Mjecermma. Brnana
ce Takole cyodaBa ca MPUTHCIMMA JIa ce T03a0aBH ca BUCOKOM HH(QIIAINjOM YOUH OUYSKHBAaHIX HAIIOHATHUX H300pa
y HapenHoj roauHu. Catherine Mann koja je wian MPC BoE, a koja yrmaBHOM 3aroBapa pacT KaMaTHHX CTOIIa,
uctude 1a je BoE notuujennna ynopHocT uHdraanuje, Te 1a GUHAHCH]CKH YCJIOBH HHUCY 3aT€THYTH OJHOCHO HUCY
temku. [ maBHu ekoHoMucTa Pill je n3jaBuo aa moctoje ynopau uabIaTOpHU pU3HLH, Te 1a BoE Mopa oarosaparu.
Pill je nomao na BoE mokxymasa na pasymuje. busnm wianopu MPC BoE, koju cy uHade 3aroBOpHHIM pacrta
KaMaTHHUX CToMa, YKJbyuyjyhu u Willema Buitera, ynozopaBajy na pedepenTHa kamaTHa cTona Mmopa Outu nosehana
10 6% Kako OM ce 3ayCTaBHO TBPIOTIJIABH PACT MOTPOIIAYKKX IMjeHa y Bemmkoj bpurannju. Rishi Sunak Tpasxu
JIOTOBOP ca CynepMapKeTHMa Kako OM OrpaHU4HO TPOIIKOBE OCHOBHUX MpeXpaMOeHUX apTukana, Haoau Telegraph.
Naxo cy mpujeanosu y ¢a3u HanpTa, oHr Ou Onnn HajBehu MOKyIIaj cimyHe KOHTposie ujeHa ox 1970-ux.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za YK

Pen. CrtBapno |IIperxonnmu

op. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame
cTame nepHoa

1. [Rightmove nujene xyha (I'/T") MAJ - 1,5% 1,7%
2. |PMI npepahuauku cextop P MAJ 48,0 46,9 47,8
3. |PMI yciysxHu cexrop P MAJ| 55,3 55,1 55,9
4. |PMI komMno3uTHH HHAECKC P MAJ 54,6 53,9 54,9
5. |Mudnaumja (I/T) ATIP 8,2% 8,7% 10,1%
6. |PPI ynasue uujene npoussoame (I'/T) ATTP 4,8% 3,9% 7,3%
7. |PPI uznasue umjene npousBoamwe (I'/T) AITP 5,8% 5,4% 8,5%
8. |[Manonponaja (I'/T) AITP -2,8% -3,0% -3,9%

Tokom nipotekie cenmuiie GBP je nenpermpana y omHocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a0usbexuo pacT ca HUBoa
on 0,86812 na HuBO 011 0,86865. GBP je nenpenupana u 'y ogaocy Ha USD, na je kypc GBPUSD cmameH ca HEBoa
ox 1,2445 na uuBo ox 1,2344.

JAITAH

I'yeepuep BolJ Ueda je ToxoM mpoTekie ceamulle HM3jaBUO Ja YKOJNUKO O IeHTpaiHa OaHka y OyayhHoctn
MOJU(HUKOBaIa CBOjy MONUTHKY KOHTpoie kpuBe npuHoca (YCC), jenHa on pa3MaTpaHux omnuja Ou Moria OuTH
poMjeHa GoKyca Ha IIPHHOCE TETOTOIMIIHEIX 00BE3HAIA YMjeCTO Ha MPUHOCE AeCeTOrouIImBIX ooBe3Huna. Ueda
je Harmacuo motpe0y Ja ce m30jerHe mpepano MOONITpaBamke MOHETapHE ITOJUTHKE jep ce oueKyje na he maz rujeHa
CHpOBHHA YCIIOpHTH HH(MIANMjy y HapemHuMm Mjecenmma. Mehytnm, Ueda je mpmsnao ma 6u Bol morma nma
MPOMH]jEHH TIOJIUTUKY YKOJIHUKO c€ MPOMHjeHH PaBHOTEXa n3Mel)y KopucTH U Tpourkosa nonuTruke. Ueda HUje 1ao
KOHKpPETHE JIeTajbe O BjepoBaTHONM WM yCIIOBMMA 3a TakBY IpomjeHy. BolJ miaHupa na u3BpIu peBU3Ujy CBOjUX
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craoe LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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MIPETXOJHUX MOTe3a MOHETapHe MONUTHKE, YKIbYUyjyhu aHkete, pamuoHue, oynyhu ma ce pasMaTpa MOCTEICHO
YKU/Ial€ MAacHBHUX CTHMYyJalHja Koje je UMIUIeMeHTHpao nperxonHu rysepHep Kuroda. Ueda je moHOBHO
nocseheHocT mrbanoM HUBOY uHQUIanuje oa 2% u HaBeo Aa he Outu npey3ere Op3e Mjepe YKOIHMKO Ce MTPOjeKIrje
MOKa)Xy HETaYHHM.
Bnana Janana je y metak o0jaBiiia CpeIl-OpOYHH OKBHP €KOHOMCKE ITOJIUTHKE KOjU YKIBYUYje IPHOPUTETE Kao IITO
je moBehame MOTpOIkhe HAa OPHUTY O Jjelr, CBe KaKo OW ce PHUjelIno Taj] HaTaIuTeTa. Y HalpTy TOJUTHKE HUje
HaBeJICHO Kako he ce oBa MOTpOINIma (UHAHCHPATH, IITO jé W3a3BaJi0 HEU3BjeCHOCT M 3a0punyTocT. [Ipemujep
Kishida je ombammo mMoryhHOoCcT moBehama mopesa Ha HOTPOIIY, a Pa3TOBOPH O M3/1aBamy OOBE3HHUIIA CY Y TOKY.
OcumMm Tora, ImeKyjianyje O pacluCUBamy JOJAaTHUX OMIITUX HM300pa JO jyHA JIOJATHO KOMIUIMKY]jY IPOIEC
JOHOIIEHha OIIyKa O W3BOpHMa (hMHAHCHpama. [IOMUTHYKN OKBHp je HATIACHO €KOHOMCKY CHTYPHOCT, jadarbe
JaHala cHaO/WjeBama, ylarame y IPOM3BOAE IOMYT YMIOBA, CTPYKTypHA MoBehama Iuiarta, ynarame y JbyJICKe
pecypce, Te TPOMOBHCAE¢ KIMMATCKH MPUXBAT/GHMBHX WHOBAallMja W JAWUTHUTaNIM3andje. Y moceOHOj aHKeTH,
exoHomucTH npeasuhajy aa he BoJ 3aapkatu cBojy MOHETapHY MOJIUTUKY OapeM 10 HapeqHe ToIuHe, y3 MOTyhHOCT
MOBJIaueHha IeMe MOHETAPHHX OJIAKIIHUIIA IO Kpaja jyHa, Kpo3 Mjepe IOomyT puiiarohaBama ropme rpaHuliie IpuHoca
WM IUJBaHOT poka fnocmyjeha.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CTtBapHO IIperxonnu
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame Tepuo.

1. |OcnoBne MammnHcke nopyuoune (I'/T) MAP 1,3% -3,5% 9,8%

2. |PMI unnekc npepahuBaukor cekropa P MAJ - 50,8 49,5

3. |PMI unpexc yciyskHor cektopa P MAJ - 56,3 55,4

4. |Komnosutau PMI ungekc P MAJ - 54,9 52,9

5. |[Iponaja mmpom 3emise (I'/T) ATIIP - 8,6% 9,8%

6. |Crona nndunamuje y Tokujy (I'/T) MAJ 3,4% 3,2% 3,5%

7. |Mupexkc npousBohaykux nujeHa yciyxxHor cexropa (I/T) AITP 1,4% 1,6% 1,7%

JPY je TokoMm mpotekiie ceamuiie nenperupao y ognocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0usbexuno pact ca HUBoa o1
148,99 Ha HuBO on1 150,84. JPY je menpenupao u 'y omHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0uibexHO0 pacT ca HUBOa
137,98 na nuBo oz 140,60.

o, on onr u (Disclamer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craoe LIBbuX. Ilentpanta Ganka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpkuIliTa y IOHEIjeJbakK IHjCHA jeTHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna je 71,55 USD
(66,22 EUR). IToueTkoM ceamuIle IiMjeHa HAQTE HUje
OW/beXUJIa 3HA4YajHE TMPOMjeHe ToJ YTHIajeM
OTIPE3HOT ONITHMHU3Ma BE3aHO 32 MPETOBOPE O TOPEHEM
HuBOy 3anyxkuBama CAJl. 3atum je ycnujenuna
KpaTKOTpajHa TEHACHIMja pacTa OBE IMjeHE HAKOH
mro je munuctap Hadre Cayaujcke Apabuje mo3sao
MpojaBile HadTe KOjH TPryjy OBUM CHEPreHTOM ,,Ha
KpaTko™ ga OyIy ONpe3HH Y CBOjUM aKTHBHOCTHMA,
Oyayhu na he cesoHcka Tpaxmwa 3a HahTOM pacTH
MOYETKOM aMepUUYKe CE30HE KOja MOYUEE O OBOT
BukeHa. Jlo cpenuHe cenmulle 1MjeHa je HACTaBHIIa
Ja OMJBEKM pacT yHpaBoO MOJ YTHIAjeM HaBEICHOT
yrno3opema u3 Cayamjcke Apabuje mpogaBIuMa Koju
Tpryjy HaToM ,Ha KpaTko® Ha TOTEHLHUjaIHO
cMameme nmonyje Hagre ox crpane OPEC+. Kuna u
Wunuja cy y anpmry npeysene sumre o1 30% BHUX0BOT
koMOuHOBaHOT yBOo3a HadTe u3 Pycmje, Upana u
Benerryerne mokaszanu cy nmonarm Kplera. To je pact ca
cera 12%, KONMKO je OBaj MOAAaTaK HW3IHOCHO
mouetkoM 2022. romuue. Ca apyre crpaHe, IPHIUB
HadTe u3 3ananHe Adpuke u CA/l je cMameH 3a BUILe
on 40% u 35%, pecrieKTHBHO. Y YETBPTAK je IHjeHa
CMameHa, JOK Opoj TMO3WIHja KojuMa ce HapTOM
Tpryje ,,Ha KpaTko* yka3yje Ha TO Ja Cy CBe jaye
IITIeKyTalyje O JajbeM Hafy IHjeHa, a IITO CE CBE
BUIIIC MHTCH3WBHpa Kako ce IMpUOIImKaBa HapeIHU
cacranak OPEC+. Pycuja je y anprty 0OHOBWIIA HEKe
HEakTHBHE Ha(THe OYIIOTUHE, i je YKymaH Opoj
aKTHBHHUX OYIIOTHHA oOcTao wucmoj ¢ebdpyapckor
HuBoa. Cayaujcka Apabuja Kymyje MUIHOHE Oapena
pyckor aum3ena koje EBpoma canma 3abpamyje, IOK
cBoje 3anmxe masbe Kynuuma y EY. ¥V nerak je uujena
Hadre moBehaHa, HAKOH IITO cy ce 3BaHmIHAI CAJ]
JOTOBOPWIIM OKO TOpPHET Tpara 3adyXHBamba OBE
€KOHOMH]Ee, MaK0 Cy KOH(DJIMKTHE HW3jaBe O] CTpaHe
OPEC+ nomane onpeheny HeussjecHoct. Ha
3aTBapamy TPXKUILITA Yy MEeTak LHjeHa jeqHor Oapena
cupose Hadre je uzHocuna 72,67 USD (67,77 EUR).
[MocmarpaHO Ha CEIMUYHOM HHUBOY IMjeHa HaTe je
nosehana 3a 1,57%.

Ipagp 3: Kpemamwe yujene nagpme moxom npomexie
ceomuuye

onp on oarosopuoctu (Disclamer)

Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

Ha oTBapamy noHm0HCKE Oep3e MeTana y oHeajesbak
1yjeHa jeane GuHe yHIe 3nata je usnocwia 1.977,81
USD (EUR 1.830,46). llumjena 3mara je TOKOM
MPOTEKJIC CEJMMUIIC OMIia 1MOJ] YTHIIajeM MPEeroBopa o
ropmeM HUBOY 3anyxuBama CAJl, oueknBama najber
noBehama pedepentHe kamaTHe crome Dema, Te
E€KOHOMCKHX HHIIKaTopa. [loueTkoM ceamulie ujeHa
je Omsbexkmiia ONlard maji, YrjlaBHOM IOJ[ yTHIAjeM
KOMeHTapa 3BaHuuHMKa Dema o masbeM moBehamy
pedepenTHe KamaTHe cTorie. [lopen Tora, mojaBuiIu cy
Ce€  TIO3UTHBHM  KOMEHTapd O  IOCTH3amY
MOTCHIMjaTHOT ~ JIOTOBOPa O TOPHEM  HHUBOY
3agyxuBaba CAJl, mTO je CMamWIo TPakmy 3a
snaroM. [lpencjenaBajyhm IlpeacraBHmukor moma
Kevin McCarthy je uzjaBuo na je mana BjepoBaTHOha
na he ce mecutu O6ankpor CAJl, Te je TakBa BHjeCT
VTHIIAJIA HA CMaCHhe [IUjCHE 371aTa. 3HAYAjHUJH Tl
IUjeHe 3a0WbEKEH e CPEIUHOM CEIMHUIC TOJ
YTHUIIajeM OIIITET Iaja IijeHa Ha TPXKHUIITY MeTala,
anu u 30or ampeuujauuje USD. Hapennor mana, y
YeTBpTaK, IMjeHa je HacTaBWia Ja Ce CMamyje,
YETBPTH JaH 3apeioM, T€ C€ HAllUla HA HajHIDKEM
HHUBOY y TTOCJBEFha IBA Mjecela, a HAaKOH II03UTHBHE
peBm3nje eKOHOMCKHMX momataka 3a CAJl, mro je
CUTHAIl Jla je eKOHOMHja CHaXKHa 0K Cy TojayaHa
OUeKMBamka JaJbel MOHETapHOT 3aTe3ama. [laxkma je
Ouia ycMmjepeHa Ha KOMEHTape O CIHopasymy o
ropmeM HUBOY 3amyxuBama CA/l. Peuaupanu pact
BJII1-a 1 HMXM 07 OUCKUBAHUX WHUIIM]AJTHU 3aXTjEBU
HE3armocJICHUX 3a IIOMOh CyrepHwIly na ce aMepuika
E€KOHOMH]ja J00pO IpXKH, YIPKOC BUIIUM KaMaTHHUM
cTonama, Aajyhu degy mpocTop 3a MMOOILITPAaBaAHE
nonutHke. L{ijeHa 3/mara je TOKOM TproBama y IeTak
Omaro mosehaHa y oJHOCY Ha JaH paHHje, ald je
3a0WJbEKEH CEIMHYHH Taj IHMjeHe, mTo je Tpeha
CEIMMUIIA 3apEJIOM JIa IIUjeHa OMIbEeXKHU Naj. Y THIA] Ha
JlaJbU M1 [IMjeHe 3JIaTa HMajy oveKknBama Ja he den
HAacTaBUTH Ja noBehaBa pedepeHTHY KaMaTHY CTOMY.
Ha 3atBapamy TpKHIITA y METaK IUjeHA jeqHe HUHE
yHIle 3mara je wusHocwia 1.946,46 USD (EUR
1.815,22). V onHOCY Ha MPETXOJHY CEJAMHUILY LHjeHa
37arta je cMameHa 3a 1,59%.

I'pag) 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomexie
ceomuye
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Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMITO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. Ilentpania Ganka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



