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CEAMHWYHMU NPETJEJA KPETABA HA I'NNIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM TP KUIITUMA

Tabena 1: llpukasz kpemarmwa npunoca Ha OprcagHe 0d6e3HUYe

27.11.2023. — 01.12.2023.

IIpunocu 3o0Ha eBpa CAJL Besuka bpuranuja Janan
24.11.23 - 1.12.23 24.11.23 - 1.12.23 24.11.23 -  1.12.23 24.11.23 - 1.12.23
2 roauHe 3.07 - 2.68 N 4.95 - 4.54 N 4.71 - 4.54 N 0.06 - 0.05
5 roguHa 2.62 - 2.26 N 4.49 - 4.12 N 433 - 4.11 N 0.36 - 0.27
10 roguHa 2.64 - 2.36 N 4.47 - 4.20 N 4.28 - 4.14 N 0.78 - 0.70
Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bubill-ose
Hocnujehe Hpunocu
24.11.23 - 1.12.23
3 Mjecena 3.708 - 3.738 7
6 Mjecer 3.710 - 3.625 b
1 ronuHa 3.618 - 3.354 N

I'pagp 1: Ilpuxaz Kpusux npuHoca OpHcAGHUX 006e3HUUA

I'pad mpukasyje xpuBe mpuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (mmaBa), Bemuke bpuranuwje (upBena) m Jamana
(;pyOmuacra) 3a nepuojie ox 3 mjecena no 30 roguHa Ha mane 01.12.2023. roaune (myHe nuHHje) u 24.11.2023.
rojuHe (Mcrpekuaane muHuje). Ha nomem aujeny rpada je nmprkasaHa pa3jinka u3Mel)y BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
IpUHOCA Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

TokoM MpoTekJie CeIMUIIE j& JOILIO 10 U3PAKEHOT Majia MPUHOCA YK I[Ujeie KPUBE, a TOCEOHO Ha MPEIHEM JAHjelTy.
[Ipunocu wemaukux oOBe3HHUIa cy cMameHn u3mel)y 28 1 39 0a3HuX MmoeHa, a MPUHOCH UTANjaHCKUX 0OBE3HHUIIA
mmehy 30 u 41 6a3um moen. Ox moueTka cenmuile ¢y noBehaHa ouekuBama na he mohm 0 cMamema KaMaTHUX
croma Bonehux nenTpanHux 6anaka TokoM HapenHe roauHe. Maxo cy 3sanmyannim ELIB-a cBojuM n3jaBama BehiaoM
1 JaJbe YKa3WBalIM Jla Cy NMPOTHB IpepaHor yOlakaBamka MOHETapHE INONUTHKE, u3jaBe 3BanmuHNKa DE]/l-a cy
yTHLAJE HA TO J1a TPKHUIIHHA YIECHHUIIN TOYHY CBE BUIIIE OUEKUBATH MPOMjEHY CMjepa MOHETapHUX MOIUTHKA y 2024,
roguan. Kpajem cenmurie, unan YB Ellb-a Jle I'ano je yka3ao Ha kpaj moBehama KaMaTHHUX CTOIA, OCUM YKOJIUKO
ce He Jlece HeKH LIOKOBH, T€ J0Aa0 Ja O MUTame CMameha KaMaTHUX CToma MorJio 1ohu Ha pen kana 3a To Oyze
BpujeMe TokoM 2024. roanHe, anu He cajia. To je JomaTHO YUBPCTHIIO OYeKHBabha Ha TpkumuTy HoBna aa he ELIb y
HapeIHOj TOJMHU CMalUTH KaMaTHE cTome 3a 125 6a3HuX moeHa (IaH paHHje oBa BjepoBaTtHoha je m3Hocwia 70%).
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Haseneny nperien KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJHUM M3BOPHMa M He Cafipyku OHII0 KakBe KOMeHTape, mporijere i ctapobe [{BbuX. Llentpasina Ganka He MOKE rapaHTOBATH HUXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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VY mpuior oBaKBIM OUYCKHMBAm-MMa CBAKAKO HIE M 00jaBheHH (PHHAIHH MOJATaK O cMamkermy HH(Iammje Behem ox
ouekuBaHor y HoBeMOpy. [Ipencjennunia ELlb-a Jlarapa je mpu3Hana ga je JOLIUIO A0 CTarHaiuje €KOHOMCKe
AKTUBHOCTH y 30HH €Bpa y MOCJheIIbIM KBapTaiuMa, npensuhajyhu HacTaBak c1abOCTH TOKOM OCTaTKa TOAMHE.
Ynpkoc oapeleHrM MO3UTHBHUM MOKa3zaTeJbuMa, Jlaraps je ymo3opuia Ha MpepaHo Mporialiene 1o0jee MpoTHB
nH}Ianyje, HaBonehn moTeHNMjaHe 3HAKOBE YCIIOpaBama pacTa pagHUX MjecTa 10 Kpaja romuHe. Harmacuma je
BKHOCT 3a[p)KaBarba MaKikhe Ha Pa3InIuTHM CHIaMa Koje yTUIy Ha MH(DIAIN]y, Y3 moce0aH Harmacak Ha YBPCTY
nocBeheHOCT MaHaTy CTaOMIHOCTH LUjeHa. Jlarap je u3pasmia 3a0puHyTOCT 300T CHAXKHUX MPUTUCAKA HA TUIATE
1 yI030pWIIa Ha HEU3BjECHOCT CPeamopoYHnX mariena naguamuje. OcuM Tora, u3jaBuia je aa he ce pasroBopu o
peunBectupawy PEPP mporpama ogpxatu y He Tako nanekoj OyayhHoctu.
AreHIja 3a jonjeny KpeauTHor pejtiHra ®Oud mosehana je pejtuar ['puke Ha BBB- ca crabuminnM m3rieanMa,
YHME je pejTHHT OBE 3eMJbe TIOMjepeH Ha ,,MHHBeCTHOWIHHA HUBO . Kpajem okToOpa arenimja S&P je Takohe moehaina
pejtuar ['puke Ha HUBO BBB- ca crabuimHuM usrienuma.
VY uuspy pjerraBama eKOHOMCKHX M3a30Ba, Biaga Onaga lonma je onoOpuna nomyHcku Oyner 3a 2023. ronuny,
cycrneHayjyhu mpaBuiia 4eTBpTy roauHy 3apenom. OBa ojiiyka omoryhaBa moBehame HETO Mmo3ajMibuBama 3a 25
vumjapaua EUR, uiMe je ykymmHE n3HOC niopactao Ha 70,6 munujapau EUR.

Tabena 3: Kpemamwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

l;ifl ExonoMcKku HHAUKATOPH OuexnBame Creapuo [ Iperxoann
cTame nepuos
1. |Crona unduauuje — 3E (npeaum.) HOB 2,7% 2,4% 2,9%
2. |ba3na crona unduaauuje — 3E (npeaum.) HOB 3,9% 3,6% 4,2%
3. |Monerapnu arperatr M3 — 3E (I'/T) OKT -0,9% -1,0% -1,2%
4. |Crona napaanuje — Hbemauka (mpennm.) HOB 2,5% 2,3% 3,0%
5. |Croma unbmnamnuje — Ppaniycka (mpennM.) HOB 4,1% 3,8% 4,5%
6. |Croma nudmanuje — Xomanauja (mpesnM.) HOB 1,6% 1,4% -1,0%
7. |Cromna undmnanuje — Mranuja (mpenum.) HOB 1,1% 0,7% 1,8%
8. |Croma un¢unanuje — Ilnanuja (mpenum.) HOB 3,7% 3,2% 3,5%
9. |PMI wunpekc npepahusaukor cekropa — 3E (¢punai.) HOB 43,8 44,2 43,1
10. |Cromna He3anmocjaenoctu — 3E OKT 6,5% 6,5% 6,5%
11. |Croma He3anmocjaeHoCcTH — Hhemauka HOB 5,8% 5,9% 5,8%
12. |Crona He3amocneHocTH — Mrtanuja HOB 7,4% 7,8% 7,6%
13. |Crona He3zamocneHnoct — benruja HOB - 5,6% 5,4%
14. |BII — ®pannycka (K/K) dunan. 11T xBapTan 0,1% -0,1% 0,6%
15. |BJII — duncka (K/K) III xBapran - -0,9% 0,4%
16. |BAII— Uramnja (K/K) dunan. 1T kBapTan 0,0% 0,1% -0,4%
17. |BAII- Upcka (K/K) dunas. 11T kBapran -1,8% -1,9% -0,4%
18. |BAI- Bbemrmja (K/K) dwuna. 111 xBapran 0,5% 0,4% 0,3%
19. | Manonponaja — bemauka (I'/T) OKT -1,9% -0,1% -3,9%
20. |Manonponaja — Xonanauja (I'/T) OKT - 3,9% 3,3%
21. |Manonpoaaja — lInanuja (I'/T) OKT - 5,0% 6,3%
22. |[Morpoua craHoBHMIITBA — @pannycka (I'/T) OKT -0,2% -1,3% -3,2%
23. |Munyctpujcke nponaje — Hranuja (I'/T) CEIl - -2,6% -5,0%
24. |MHnekc eKOHOMCKOT 1oBjepema — 3E HOB 93,6 93,8 93,5

CAL

[IpuHOCH aMEepUYKKX JPKABHUX OOBE3HMIIA CYy CMAa-EHU IyK Liujene kpuse usmely 27 u 41 6a3HuX moeHa y 0IHOCY
Ha mperxoAHy ceamuily. Hajsehe mpomjeHe cy 3a0mibekeHe Ha NpedmeM IUjelly KpUBe, HAKOH IITO je Ha
(hPMHAHCHjCKUM TPXKUIITHMA JOLUIO OO pacTa odekuBama Ja he Bojaehe neHTpanHe OaHKe MOYETH Ja CMambyjy
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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kamaTHe ctorne y 2024. roauHu, U TO PaHWje Hero MITO je 70 caaa oYeKuBaHo. Tako cy moehaHa W O4YeKHBamba
TPXKHUIITHUX yYECHHUKA Be3aHa 3a BHUIIECCTPYKO cMameme pedepeHTHEe KamatHe crone PE/l-a 1o apyre mojoBHHE
2024. roauHe, ymnpkoc onpe3HuM u3jaBama 3BaHmuHMKa @E/l-a. Unam FOMC-a Bonep je uspasuo cse Behe
noBjepeme y MoryhHoCcTH canamme monnTHKe ofpehuBama HIBOa KaMaTHHX CTOIA ca IiybeM Bpahama nHpIanuje
Ha mwbanu HuBO OE]I-a o1 2%. Ypkoc npu3HaBamy HEN3BjECHOCTH, BoJiep je MprUMIjeTHO MO3UTUBHE EKOHOMCKE
nmoMake, yka3yjyhu Ha Hampenak y pjemasamy npobiema unpiauuje. [peacjennuk ®E/l-a nz Yukara ['yncou je
M3jaBro Ja ce MH(pIanmja, Hako ce cMamyje, jolll YBHjeK HHje BpaThia Ha [[MJbaH! HHUBO, HaramraBajyhu notpedy
Jla ce TIOMHO TpaTé MH(pIammja y cektopy HekpetHuHa. IIpencjennnma ®E/I-a n3 Knusnenna Mecrtep je mama
MOAPIIKY ONprKaBarby TPEHYTHOT HAUBOA KaMaTHHUX CTOIa, JoK je npencjenauk OEJ[-a n3 Atnanre boctrk yBjepeH
y cujia3Hy nmyTamy uHuanuje, a bapkun u3 PuuMonia npepiaxe a ce 3apxu omniyja nopehama kamMmaTHUX cTOTa
y HapeaHOM niepuony. Ha kpajy npomnure cenmune, npeacjenauk ®E/J]-a [Tayen je uzjaBuo aa je kamatHa crona OE]JI-
a ,,Ha PECTPUKTHBHO] TEPUTOPHjU™, IITO Cy TPXKHUIUTA MPOTyMauyuia Kao Mamy CHPEMHOCT 3a Jajba HoBehama
KaMaTHHX CTOIIa HeTo IITO je odeknuBaHo. [layen je Harmacuo cipemuaoct PE/I-a 1a 1omaTHO HOOIITPU MOHETAPHY
MOJIUTUKY aKo TO Oyle cMmarpao MOTpeOHUM. YINPKOC HErOBOM MOKYIIAjy Ja yOJiaXy OYeKHBama y MOTJeay
cMambea KaMaTHUX CTOMa, TPXKUILITA YKasyjy Aa BjepoBaTHoha cMamema y MapTy usHocu 60%, 1ok BjepoBaTHOha
cMamema y Majy uzaocu 100%.
[Ipema pesynratuma ucTpaxuBama biaymbOepra 3a HOBemOap, €KOHOMCKHM aHATUTHYapH MPOTHO3Mpajy na he
exoHomuja y CA/l y 0BOj rognHu 3a0MIBEXHUTH €KCHaH3Mjy 1Mo ctonu ox 2,4%, nok ce 3a 2024. u 2025. roguny
MPOTHO3MPajy ctorme pacta ox 1,2% u 1,7%, Tum penom. [Iporaoszupana cromna uH(ayje 3a OBy TOAUHY je CMambeHa
Ha 4,1% ca mpeTxomHO nporao3upanux 4,2%, 0K je 3a HapeIHy TOIUHY OCTala HelnpoMmHujemeHa (2,7%). Behuna
aHKETHPaHUX eKOHOMICcTa ouekyje na he @E] 3anpxkatu pedepeHTHY KaMaTHY CTOITy Ha Je1eMOapcKoj CjeTHHIIN,
JIOK BjepoBaTHONha periecrje y HapeaHux 12 mjecenn nzHocu 50%.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxamopa za CAJ

l:;;il-' EKOHOMCKH MHIUKATOPH OuexnBame | CrBapno |IIperxoanu
cTame nepuon
1. [PCE gedaarop (I'T) OKT 3,1% 3,0% 3,4%
2. |BAI (K/K cBegeHO Ha roJu b1 HUBO) MPeJIMM. I kBapTaj 5,0% 5,2% 4,9%
3. |JIuuHa noTpouma OKT 0,2% 0,2% 0,7%
4. |Jluunu npuxoau OKT 0,2% 0,2% 0,4%
5. |MHuumjaiHu 3aXTjeBU HE3aMOCICHHX 25. HOB 218.000 218.000 211.000
6. |CrajHu 3aXTjeBH HE3aIOCICHHX 18. HOB| 1.865.000 1.927.000 | 1.841.000
7. |Kyhe xoje yekajy Ha peanu3zanujy nponaje (I'/T) OKT] -8,8% -6,6% -13,3%
8. |lpoxaje mocrojehnx xyha OKT] -5,1% -5,6% 8,6%
9. [Basmuxe y Benenpoaju (peium.) OKT 0,2% -0,2% 0,1%

USD je 3abuspexkno anpernpjanujy y onnocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a6mwbexuo naja ca Huoa ox 1,0939 Ha
HuBo ox 1,0884, mro mpencrasipa nan oxa 0,50% Ha ceAMUYHOM HUBOY.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye
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Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

[IpuHocH OpUTAaHCKHUX JpXKABHUX OOBE3HHIIA CYy TOKOM IMPOTEKIIE CEAMHUIE 3a0MIbEKIIN CMAmEHe MYXK IHjerne
KpHBE, KOj€ je BUIIEe OMIT0 U3pakeHO Ha TPEeIh-eM U CpeamheM qujery ucte. M3jaBe 3sanmynnka BoE oxpaxaaie cy
HMIEpaTUB OJlpXKaBarka PECTPUKTUBHE MOHETapHE IOJIUTHKE y3 M3pakaBame 3a0pUHYTOCT 300T YMECHUIIE Jla ce
nH}Ianuja y ogpeheHnM cekToprMa IoKasyje yIIopHOM, Te je U najbe n3Han mbaHux 2%. ['yBeprep BoE, bejmu je
W3jaBUO Jla je PepaHo pasroBapaTd O CMamelhy KaMaTHHUX cToma. Mako je mo3apaBuo HedaBHU Hal MH(Ianyje,
YII030pHO je Ja TOCTH3ame Iniba o1 2% 3axTHjeBa ,,HaropaH pan . 3amjeHuK ryBepHepa BoE, Pemcrew, je ncrakao
Jla 3Ha4YajaH MO Mjepa IMOoOoIITpaBama TeK Tpeda Ja CTyNH Ha CHary, Harnamasajyhu cse pumie nomahy nmpupomy
nHdnanuje y Bennkoj bputanuju u npeasubhajyhn nBoroaummsy BpeMEHCKH OKBHD 3a Bpahame HH(IIaImje Ha b
on 2%. Unman MPC BoE Xecxi Harmacuo je motpedy 3a MpoxyXKeHUM ITEPHOAOM BHIINX KAMaTHHUX CTOIA Kako OH
ce CYMpPOTCTaBWIN YIIOPHUM WH(IATOPHUM MPUTHCLMMA M3a3BaHUM HAIETOCTHMA Ha TPXKHUILITY pana, oadaiyjyhu
BjepoBaTHOhy cMamema crore y 6rckoj OyayhHoCTH.

W3Bjemraj JJoma noproBa, 00jaBibeH MOYETKOM MPETXOIHE CEAMUIIE, KPUTHKOBAO je MHTEPHY KYITYPY, yIIPaBJbamke
1 Tporece nMeHoBama y BoE, Te je mpenopyuno 3HauajHe pedopme, 3amaxyhu ce 3a pasHOBpcHHje 00pa3oBHE
KBanu(uKanuje Ko 3anonubaBama y BoE, peBusnjy BUIINX MMEHOBamba, MOjeAHOCTaBbeHy HaANEe:)KHOCT BoE u
peIoBHE MapIaMeHTapHEe PEBHU3Hje HAUIS)KHOCTH OaHKe CBAKHX IET TOANHA.

IIpenyseha y Benukoj bpuranuju npensuhajy yMjepeH pact 1iujeHa npousBoimbe o 4,3% y HapeaHoj TOAUHY, IITO
je Hajumwke ox centemOpa 2021. roguHe. YOpkoc ToMme, NPUTHCIM Ha IUIaTe W Jajbe MOCTOje, NPH YeMy je
HOBeMOApPCKH PacCT IUTaTa J0CTUrao 7%, IMITO je BUIIEe y OXHOCY Ha 6,8%, KOIHKO je 3a0MIbeskeHo y okToopy. byxyha
OYeKWBamba pacTa IUiata ocrajy cradbumHa Ha 5,1%. Mako cy jemHoromumma O4eKHBama 3a HH(IANN)y U IHjeHe
mpom3Boa Oraro cMameHa y 0JJHOCY Ha IPETXOTHH Mjecell, BjepoBaTtHO Hehe 3HauajHUje yTUIaTH Ha omryke BoE.
Kpearopu MoHeTapHe TONHUTHKE H3paXkaBajy 3a0pUHYTOCT 300T UHMIbEHHIE Ja ce uHbpnanuja y oapehenum
CEKTOpHMA ITOKa3yje YIIOPHOM, T je U JaJbe U3HAM MIUbaHuX 2%.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa za YK

l;‘;ff' EKOHOMCKH HHIUKATOPH Ouexnpame | CTBapHo [lperxoann
cTame nepuoj
1. |[PMI unnexc npepahuBaukor cexropa ((puHaI.) HOB 46,7 47,2 44,8
2. |Nationwide uujene xyha (M/M) HOB -0,4% 0,2% 0,9%
3. |OnoGpenu xunorexapuu kpeauru (y '000) OKT 453 47,4 43,7
4. |Mounerapuu arperat M4 (I'/T") OKT - -3,8% -3,9%

Tokom mpotekie ceamunie GBP je 3a0mbexuina anpenujanyjy y onnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abussexuo
naj ca HuBoa o1 0,86779 na uuso ox 0,85639. GBP je 3abubexuna anpenujanujy u'y ogaocy Ha USD, na je xypc
GBPUSD mnosehasn ca auBoa oz 1,2603 na Huso ox 1,2710.

JAITAH

JPY je TOkKOM MpeTXoaHEe CeaMHUIIe HACTABHO Ja java, Te je kypc USDJPY HactaBumo na majga, y3 Oyiary KOpeKIujy
HaBuIIe y yeTBpTak. ['yBepHep Bol, Yena, je komeHTaprucao eKOHOMCKH onopaBak JanaHa, 3akJpydyjyhu ga moctoju
YMjepeHH HampeIak, aji H3pa)kaBajyhn HECHTYPHOCT Yy BE3H ca JOCTH3AmhEeM I[JEHOBHOT IMUba. Y OKTOOpY je
jamaHcku TpeHz uH(Ianuje mopactao Ha 2,2%, mro je HajBuie jom of 2001. roauHe, HarosjemTaBajyhu name
IpUTHCKE pacTa mujeHa. OBakaB TPEeHI NPEICTaBJba jONI jelaH apryMEHT 3a ICHTpalHy OaHKy a pa3sMOTpH
CMambHUBakEe CBOjHX OOMMHHUX Mjepa MOHETapHOT CTHMYJaHca. Y TIPBOM IOJIYTOIUIITY OBe (HCKaHe roaune, Bol
je 3a0Ibexniia HCTOPHjCKU TYOUTaK BPHjeIHOCTH HA CBOjUM OOBE3HHMIIaMa W To y m3Hocy of 10,5 Gmnrona JPY
(70,8 munujapaun USD). be3 063upa Ha To mTo HHGIANMja IpemMailyje IujbaHy cromy oa 2% Beh mpeko roauHy
nana, BoJ ocraje Ha ompe3y a ce MOMUTHKA HETAaTUBHIX KAMAaTHHUX CTOIA U MOJUTHKA KOHTPOJIE KpHBE PUHOCA HE
Ou HamyCcTHIIe TIpHje BpeMeHa. Y Mel)yBpeMeHy, Ha ayKIMjH TBOTOIUIILIX 00BE3HHIIA Y JamaHy, 3aHHTEPeCcOBaHOCT
WHBECTUTOpA je Ouna BeoMa cnaba, a TO je I0BEJO J0 CMamkemha Koe(HIHjeHTa TOKPUBEHOCTH MOHYAE TOTPaXKEHOM
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Ha 2,91, mITO je HEeroB HajHIDKH HUBO Y BHIIE O] IMIPETXOAHUX JeCeT TofuHa. JIpymTBa 3a )KUBOTHO OCHTYpame y
Jamany cMamuia cy 3alITUTY OX BaTyTHHX (UIyKTyallHja, IITO je HajBeha MpoMjeHa y IPeTXOJHHUX BHUILE O] JeceT
roauHa. Y MelyBpemeny, Hajseha TproBuHcka yHuja y Janany, Penro, je npucraia Ha moBehame miarta og 5% wnu
Buiie y 2024. ronuHy, a MTO je y CKIagy ca 3axTjeBoM Bmane na ce moBehajy HuBom mata ¢ muibeM noBehama
kynoBHe Mohu rpahana. crpaxuBame Bol je oTkpmiio moropmame WHIEKCa KOjH MPOIjjelkbyje CTAaBOBE YUECHUKA
TPIKHIITA Y Be3H ca (PyHKINOHHUCAHEM TP)KUIITAa 00BE3HHIIA Y IEPHOAY O YCIIOCTaBIbarkha KOHTPOJIE KPUBE IIPHHOCA
y centemOpy 2016. rogune 1o nanac. KoHTposa kpuBe npruHOCa je HaBeJeHa Kao IMaBHU (aKTOp KOjH je JOIPHUHHO
OBOM CMamewy. Bol je Ha oBe pesynrare OArOBOpHIIA TAaKO IITO je CMamIIa KyIIOBHHY OOBE3HHIA, cMamyjyhu
KOJIMYMHY KyIUbeHHX 00Be3HuIa pouHocTd on 10 1o 25 roauna (ca 200 Ha 150 Munujapau JITY) Ha nmocibenmoj
oTIepaIyju, 0K Cy KyITOBHHE OOBE3HHUIIA OCTAINX POYHOCTH OCTaJle HETIPOMHjECHhCHE.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pﬁi)}:f. ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexuBame Creapao Tiperxoxmn
cTame Tepuos
1. |Munekc npoussohaukux uujena (I'/T) OKT 2,1% 2,3% 2,0%
2. [[opyubune Mamuuckux anata (I'/T) @ OKT -20,6% -20,6% -11,2%
3. |Manomnponmaja (I'/T) OKT 6,0% 4,2% 6,2%
4. [Uupyctpujcka npoussoama (I'/T) IT OKT 0,4% 0,9% -4,4%
5. |Aupekc 3anouerux kyha (I'/T) OKT -7,0% -6,3% -6,8%
6. |Mupekc mosjeperma MoTpomaya HOB 35,6 36,1 35,7
7. |Croma He3amoCIeHOCTH OKT 2,6% 2,5% 2,6%
8. |Kamuramna notpomma (I'/T) 3. KBapTan 3,4% 3,4% 4,5%
9. |PMI wunnekc npepahuBaukor cekropa O HOB 48,1 48,3 48,7

JPY je Tokom npoTekiie ceamulie 3a0Mibexuo anpenujanyjy y onnocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0bussesxuno majg
ca HUBoa oJ] 163,47 Ha HuBo ox 159,75. JPY je 3abmibexuo anpenujanyjy u 'y onHocy Ha USD, Te je kypc USDIPY
3a0MJbEXKHO Ak ca HuBoa 149,44 Ha HuBo ox 146,82.

[0) o011 oarosop u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemnor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUIITA Y MOHEjeJbakK je m3Hocmia 75,54 USD (69,06
EUR).

Ha mouetky mporute ceamuiie, nyujeHa Hadre je O6maro
CMambeHa jep Cy TPXKUIIHU YYECHUIM OWITH 3a0pUHYTH
30or pacmpaBa meby unanunama OPEC+ y Besu ca
M3BO3HUM KBOTaMa, IITO j& IOBEJIO JO HECUTYPHOCTH
MpeJl cacTaHaK OBE OpraHW3andje KOju je OIpiKaH
mpoTeknor  4erBprka. Cayamjcka  Apabuja  je
MPEATIOKUIIA CMACHE MPOU3BO)aUKIX KBOTA 33 IPYTe
YJIAHUIE KaKO OU ce CTa0WIN30BaI0 TPXKHUIITE, Al je,
Kak0 HaBOJC 3aCTY[HHUIM, OTIOP HEKHX YIAHHUIA
3aKOMIUIMKOBAO TIPOIEC JOHOIICHA OIUTyKe. 300T
HEH3BjECHOCTH OJIJTyKa Ca TIOMEHYTOTI CAaCTaHKa, [I1jeHa
HadTe je OWIbEKHUIIA PACT Y YTOPAK M CPHjeIy, TE CE
npubnmxuia HuBoy ox 78 USD mo Gapeny. be3 063upa
Ha BHjECT O pacTy 3aimxa oBor cHepreHTa y CAJl y
MPETXOAHUX IIECT CeAMUIIA Ha HHUBO W3 jyia, IMjeHa
HadTe je HacTaBwia Ja OWJBEKH pacT jep je Maxma
6una ycmjepena Ha cactaHak OPEC+. Hakow mTo cy ce
wianune OPEC+ noroBopumiie 0 10ZaTHOM CMamemy
noHy e oJi 1 MUIMOH OGapena THEBHO, IHjeHa Had)Te je
npBobutHO mopacna. Pycuja, YAE, KysajT u Upak cy
HajaBWIIN JTOJaTHAa CMAmbeiba, ald Cy TPrOBIM OCTAJIH
HA Ompe3y Yy BE3W ca HUMIUICMCHTAIMjOM OBHX
JIOOpPOBOJPHHUX CMambeHha, & HECUTYPHOCT TPIKHINTA,
3ajeJIHO ca YMI-EHHIIOM J1a jé AHTOJIa OI01IIa CMaEHhe
CBOje KBOTe, JONpUHHjeNa je Maay IUjeHe HapTe y
YETBPTAK U TIETaK.

Hajseha padunepuja y Kunu, CuHomek, Tpaxu
o00peme Biiane na o kpaja roguHe u3Be3e 10AaTHUX
800 000 ToHa wuMcTHX padHUHUCAHUX NPOU3BOJA,
ykibyayjyhn  mmszen w  OensuH. OBakaB  Kopak
HaroBjeIlTaBa J1a je 3aJ0BOJbEeHA MOTpaXkikha HajBeher
YBO3HHKa CHpOBe Hadrte, Te Oa moMahy BHUIIKOBU
JOMIPUHOCE pacTy 3ajiixa y KHHeCKUM paHuHepHjama.
Ha 3atBapamy Tp>KuIITa y METaK, [HjeHa jeTHOT
Oapena cupose HadTe je m3nocuna 74,07 USD (68,05
EUR). llujena nadte je Beh mecty ceamuily cMameHa,
T€ je y OHOCY Ha IPETXOIHY cMameHa 3a 1,95%.

Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomekie
ceomuuye
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Cuayx6a Front Office
Onjesbeme 3a 0aHKapCTBO

Ha oTBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana y ToHeljesbak,
ugjeHa jeane ¢uHe yHIe 371ara je u3Hocuna 2.000,82
USD (1.829,07 EUR).

V3 uzy3erak Onare KOpeKiyje y 4eTBPTaK, LIMjeHa 31aTa
j€ Y MPOTEKJIO] CEIMUIIM CBAKOIHEBHO OMJBEIKUIIA PACT.
lujena oBOr IUIEMEHHTOT MeTana je TNPBOOUTHO
OuJbeXHJIa HajBUILIE HUBOE OJ] Maja, a 10 Kpaja CeaAMHUIIe
je nocturiia pekopany BpujenHocT. Hajpehu yTunaj Ha
KpeTama LUjeHe 3J1aTa UMao je U3pakeH Maj MpHHOCa
JIp’)KaBHUX O0OBE3HUIA, KOJH j€ YCIIHjeHO HAKOH U3jaBa
3BaHMYHUKA IEHTpaTHuX OaHaka, moceono ®E/[-a, o
MOryhHOCTH mMOYeTKa CMamema KaMaTHHX CToma y
2024. ronuau. 300T TaKBHX U3jaBa, BjepoBaTHoha j1a he
Bomehe 1eHTpamHe OaHKe TOYETH Ja CMambyjy
pedepeHTHE KaMaTHE CTOTIE je CBAKOJHEBHO J00Mjana
Ha cHa3u. 3annunuim @OEJ/l-a cy HaroBujecTHIH
MPOIIUIC CEAMHIIE Ja TOCTOjU MOTYhHOCT CMamcmba
KaMaTHUX CTONA Y HapeIHHUM MjecelrnMma, a HIKe
KaMaTHEe CTONe CMamyjy OINOPTYHHTETHH TPOIIAaK
Ip’Karba OBOT TUIEMEHHTOI MeTalla KOjU HE JOHOCH
kamaTy. Takxole, pact uMjeHe 37aTa y IIPOLLIO]
ceamuim Ouo je momactakuyT aenpenujanujom YCJI.
bnarm man nujeHe 3mata je 3a0MJbEXEH y UECTBPTAK,
IITO OCITMKaBa KOMIUIMKOBaHY €KOHOMCKY MO33INHY ca
W3MUjelllaHiM CUTHaJMMa W HecUrypHomhy y Be3u ca
kperameMm kamaTHux ctoma ®E]J[-a. aBecTtuTopu ce
XBaTajy yKomTam ca OanaHcupameM — u3Melhy
mokaszaTesba xyahjera IMOTpaXme W KOMEHTapa
3BannyHuKa OEJI-a.

Wnak, max je 6Wo0 caMo TPUBpEMEH, jep je Ha Kpajy
ceAMUIle IHMjeHa 3/1aTa 3a0WbeXnia MPUINYaH pactT
KaJa je mpeMallnia CBOjy HajBHIIY BPHjeTHOCT, Koja je
3a0MJbEeKEHA TOKOM MaHaemuje. Mako cy crekynamyje
0 CMamekhy KaMaTHUX CTOTA jOII jeTHOM OWJie TIIaBHH
Y3pOK pacTa IHjeHe, JONaTHH TOMPUHOC IIHjeHHU 371aTa
nIao je HacraBak cykoOa m3mely Mspaema m Xamaca
HAKOH IIPUMHpja.

Ha 3aTBapamy TpxuliTa y meTak, lujeHa jeqHe (uHe
yHIe 3mata je usHocwia 2.072,22 USD (1.903,91
EUR). Uujena 3mara je Beh tpehy -ceamuiy
3a0MJbEeXKIIA PACT, U y OJHOCY Ha IPETXOAHY je
nosehana 3a 3,57%.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
ceomuye

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



