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CapajeBo, 24.07.2023. roaune

MUYHU NPETJVIE] KPETAIBBA HA I'NIOBAJIHUM PUHAHCUIJCKUM
TPAKNINTUMA 17.07.2023. — 21.07.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npunoca Ha OPrcasHe 006e3HULE

I[Ipunocu EBpo3ona CALL Beanka Bputanuja Janan
14.7.23 — 21.7.23 14.7.23 — 21.7.23 14.7.23 — 21.7.23 14.7.23 —  21.7.23
2 roguHe 3.21 — 3.09 A 4.77 — 4.84 5.21 - 4.96 b - 0.04 - -0.03
5 roguHa 2.61 — 2.55 b 4.05 — 4.09 4.59 — 4.37 b 0.13 — 0.12
10 ronuHa 2.48 — 2.44 A 3.83 — 3.83 > 4.44 — 4.28 b 0.48 — 0.45
Taéena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na wemauxe Bubillove
Hocnujehe Hpunocy
14.7.23 — 21.7.23
3 Mjecena 3.569 — 3.545 b
6 Mjecenu 3.636 — 3.532 A
1 roguHA 3.738 — 3.661 A
I'paguron 1: Ilpukas kpusux npunoca oprcagnux odeesnuya
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I'padukon npuka3syje kpuse npuHoca tbemauke (3enena), CAJl-a (raBa), Benuke Bputanuje (pBena) u Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena g0 30 roauHa Ha mane 21.07.2023. ropuHe (myHe nuHmje) u 14.07.2023.
roguHe (ucrpeknpaHe nuHHUje). Ha momeMm nujeny rpadmKoHa je TpHKazaHa pasiuka H3Mely BpHjeIHOCTH
onrosapajyhux npuHoca Ha HaBe/IEHE JaTyMe.

EBPO30OHA

[IpuHOCcH 00Be3HMIIAa €BPO30OHE CY TOKOM IPOTEKIIE CeIMHUIlE 3a0MIbEeXKIIN CMamkeme, a Hajeehe cMameme (oko 12
0a3HMX MMOEHA) Cy 3a0MJbEXKMIIEC ABOTOAUINLE BheMauke oOBe3HuLe. [IpuHocH meMadkux 00BE3HHUIIA CYy CMambCHH
n3Meljy 4 u 12 6a3HuX MoeHa, a MPUHOCH UTAJMjaHCKUX oOBe3HuIa n3mel)y 8 u 10 6a3HuX noeHa. POKyC TPKHUITHHX
y4ecHHKa OMO je Ha IPOLUIOCEAMUYHOM 00jaBJbHBamy MOAaTaka o0 HH(IAUj1 (OCHOBHA WH(IIAIN]a UCTION jYHCKOT
HUBOA), Ka0 U Ha OBOceIMU4HOj cjenuuiy Ellb-a.

I'ysepuep Lentpanne 6anke Bbemauke, Haren, cmMatpa na je npepano na ELb npornacu noGjeny Han uH(IaLnujoM,
jep je TemesbHa MH(IamMja BeoMa OTIIOpHA, HaBojehu ma odekyje jom jemHo moBehame of 25 6a3HHX TMOCHA Ha
cacranky HapenHe ceamurte. IlIto ce Trde centembapckor cacranka, Haren je ncrakao na je jom npepaHo, Te 1a he
OJUTyKa 3aBHCUTH OJ] €EKOHOMCKHX nojaTtaka. Clu4HOr ctaBa je u ryBepHep LleHtpanHe 6anke Crosenuje, Bace,
KOJH je joll jeJITHOM Harjiacho Jia je TeMeJbHa WH(JIaNMja U Jajbe BUCOKa u oTnopHa. Ca Jpyre cTpaHe, TyBepHEp
Bbanke Uranuje, Bucko, je u3jaBuo na 6u ce uHpaauuja Moryia cMamuTu Opxe Hero mto ELIb npensuba, jep nax

2

o, on onr u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. Ilentpanta Gatka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MJTH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopuihera min nemoryhnoctn kopumihema nnpopmarimja, MaTepijana M Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.



Cayx6a Front Office
Onjesbeme 32 6aHKapCTBO
TPOIIIKOBA CHEPTHje M aJbe YTHUE Ha IIHMPOK PACIOH IMjeHa 1 oueKyje aa he madmammja goctihu 2% mpuje kpaja
2025. ronune, xkaga EIIb npeasubha na he undmanuja noctuhu umsbanu HuBO. [loceOHO MHTepecaHTHA MPOTEKIe
ceamule je Owna usjasa wiana Y B ELlb-a, KHoTa, 1a je TemesbHa nH(IaMja JOCTUTIIA U OJpKaBa ce Ha WA OJU3y
MaKCHUMaJHOT HHUBoa, Te Aa ELIb Tpeba na moseha kamartHe cTome y jyiy, 10K je moBehame cTona HakoH jyiia Moryhe,
aJIA HHjE CUTYPHO.
[Ipema anketn Bloomberga 3a jynu, eKOHOMCKH aHATUTHYAPU IPOTHO3UPajy Aa he ekoHOMHja y eBpo30HH Y TeKyhoj
TOJIMHU 3a0MJBEKUTH eKcran3ujy 1o cronu of 0,5%, nok ce 3a 2024. u 2025. roguny nporuo3upajy crome ox 1,0%
u 1,6%, peciektuBHO. [Ipornosupane crorme uHbIanyje 3a Tekyhy 1 HapeqHy TOANHY Cy HETPOMHjEEheHe U H3HOCE
5,4% u 2,5%, pecniektuBHO. BehnHa anketnpannx exkonomucta odekyje na he ELIb moBehatu pedepentHy kamaTtHy
cTomy 3a 25 6a3Hux moeHa 1o kpaja MIMU kBaprana, ok BjepoBaTHOha periecuje y HapenHux 12 Mjeceny H3HOCH
50%.
Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3G €6PO30HY

Pex. CrBapno | IIperxonHu
op. ExonomMckn nHAMKAaTOPH OuexuBame

CTame nepuoj
1. |Crona undaauuje (I'T) ® JYH 5,5% 5,5% 6,1%
2. |Teme/bHa unduauuja (I'T) @ JYH 5,4% 5,5% 5,4%
3. |Crona undnanuje (I'/T") — Utanuja O JYH 6,7% 6,7% 8,0%
4. |Crona uadnauuje (I/T') — Aycrpuja @ JYH - 8,0% 8,9%
5. |[powussohaukxe nujene (I'/T) — Fbemauxa JYH 0,0% 0,1% 1,0%
6. |[Ipoussohauke mujene (I'/T) — IlInanuja JYH - -1,9% 0,8%
7.  [[powussohauke mujene (I'/T") — Upcka JYH - - 0,6% -1,1%
8. |Mupekc norporuaykor nosjepema — E3 I1 VI -158 - 15,1 - 16,1
9. |Texyhu pauyn (y mupa. EYP) — E3 MAJ - 9,1 3,8
10. |MHaekc moTpouIavKor MoBjepema — benrnja VI - -6 -9

CAL

[IpuHoCH Ha amepHyKe Ap)KaBHE 00BE3HUIIE 3a0UIBEKUIIN CY PAaCcT TOKOM NPOTEKJIEe CEIMUIIE, TOCEOHO Ha TIPEABEM
Iujery KpuBe. Y crnopaBame nHpmanuje y Bennkoj bputanuju, 3ajeaHo ca mponuIoceIMIIHAM HIDKIM TI0IaIMa O
crormu unduamuje y CAJl-y, nosehaio je ouekuBama ja he rinodanHe neHTpaaHe OaHKe YOJaXKUTH MOOIITPABAE
MOHETapHe NMoNuTHKe. Mako cy moriienn Ha TPXKUIITE W JaJbe MMOMUjEIIaHy Y Be3U ca KpeTameM KaMaTHUX CTOIa
®eoa 1o kpaja rouHe, YISCHHIN Ha TPKUIITY YIIIABHOM OUYeKyjy moBehame crome o 25 6a3HIX IoeHa Ha CAaCTaHKY
FOMC-a cpenehe cenqmurie. Hu3 ekoHOMCKHX IoaTaka IpoOTEKIIE CEIMHIIE j& OCTaBHO MjEIIOBUTE CHUTHAIIE O TOME
na gu ce Ped mpuONMKaBa WM He Kpajy LMKIyca moBehama KaMaTHHX CTOMA, JOK je (OKyC MHBECTHUTOpa Ha
CjeIHUIIM KOja ce ofip)KaBa y cpHjeny, Kao u Ha o0jaBspuBamy noaatka o [1LE nednatopy y nerak. lHBep3uja kpuse
MpHHOCAa Ha 0OBe3HHmIIe ca qocnujehuma m3mely 2 u 10 roarHa U ajbe je KIbYYHH WHANKATOP OUCKUBamba perecuje,
a TOKOM TproBama y MeTak cipesa u3Mel)y HaBelleHUX MpruHoca je mpomuped Ha 102,5 6a3HuX moeHa.

Munnctpuna ¢unancuja CAJl-a, Jenen, je u3jaBuiia 1a ycriopaBame KHHECKE €KOHOMHje HOCH PH3HK HEraTHBHOT
npeirBamka Ha Apyre 3emibe. Mmak, pekia je na He ouekyje peuecujy y CAJl-y, jep je TpxkumTe pana U gabe
NPWIMYHO CHAXHO YIIPKOC ycropaBamwy pacta. Jonana je na je CA/l Ha ,,qoOpoM nyTy™ Aa cMamH nuHGmanujy 6e3
Beher ciabsbema TPXKUIITA paja.

busmm npexacjenank @eda, bepHanke, je n3jaBuo ga O ce ouekuBaHO MoBehame pedepeHTHe kKamaTHe cTore Peda
3a 25 0a3HUX IMOeHa Ha CACTaHKY cJbeaehe ceMIIe MOTIIO ITOKa3aTH Kao MmocJkehe. bepHaHKe je ncTakao 1a o4eKyje
na he undmanyja ,, Tpajauje nagatu” Ha pacnoH ox 3% 1o 3,5% y HapeZHHX LIeCT Mjecelld Kako peHTe pacTty, a
[IjeHe ayToMOoOuIa Maaajy.

[Ipema pesynratuma uctpaxuBamwa Bloomberga 3a jynu, eKOHOMCKH aHAIWTHYapU IPOTHO3UPA]y na he exoHOoMUja
y CA/l-y y Texyhoj romuHu 3a0MIBEXKHTH €KCHaH3Wjy mo cromu ox 1,5%, mok ce 3a 2024. m 2025. roguny
nporHo3upajy crome ox 0,6% u 1,9%, pecnektuBHo. [Iporrosmpana croma nHpanuje 3a Tekyhy ronuny je 6maro
cmamena Ha 4,0% (mperxomHo mporHosupano 4,1%), ToK je 3a HapeAHy TOOWHY cMameHa Ha 2,5% c MpeTX0IaHO
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. Ilentpanta Gatka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MJTH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao mocsbeauna Kopuihera min nemoryhnoctn kopumihema nnpopmarimja, MaTepijana M Caapikaja, HIIM 3a MOCIbE/HIE OIUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HbHX.



Cayxb6a Front Office

Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

mporuo3upanux 2,6%. Behuna anketnpanux ekonomucTa odekyje na he ®en mosehatu pedepeHTHY KaMaTHy CTOITY
3a 25 06a3HUX IMOeHa Ha jyJICKO]j CjeIHHMITH, TOK BjepoBaTHOha penecrje y HapemHux 12 Mjecerut u3nocu 60%.

Tabena 4: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a CAJ]

Pen. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OuekuBame Crsapuo| lperxonsu
op. cTame nepuoj
1. |Munekc 3amouetux kyha (M/M) JYH| -9,3% - 8,0% 15,7%
2. |[I'paheBuncke no3soae (M/M) JYH 0,2% -3,7% -8,5%
3. |MBA amnmkanuje 3a XMIIOTEKapHe KpeIuTe 14.JVJI - 1,1 % 0,9%
4. |HuumjaigHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 3a MOMON 15.JYJI| 240.000 | 228.000 | 237.000
5. |KOHTHHYHMpaHH 3aXTjeBU HE3aIMOCICHHX 3a moMoh 8. JVJI| 1.722.000 [1.754.000] 1.721.000
6. [Boxehu ungexc JYH| -0,6% -0,7% -0,6%
7. |[Mupyctpujcka npoussoama (M/M) JYH 0,0% - 0,5% -0,5%
8. [|Uckopumhenoct kanammreTa JYH 79,5% 78,9% 79,4%

USD je anpenupao y ognocy Ha EUR, Te je xypc EUR — USD 3abusbexuo maj ca HuBoa of 1,1228 Ha HUBO 01
1,1124, mTo Ha ceAMUYHOM HUBOY MpeacTaBiba najg o 0,93%.

TI'paguron 2: Kpemarse kypca EUR — USD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

TokoMm mporekne cexamune, Tpxxumre Bennke bpuranuje je 6mino ycpencpelenHo Ha MO3UTHBHE MOJATKE O CTOIH
uH}IIaIMje, Mpyu YeMy je OHa CMam-eHa Ha HajHIDKU HUBO Y MOCIbeNbuX 15 Mjecenu, ynmMe cy ce oBehane Haae mehy
WHBECTUTOPHUMA U eKOHOMHUCTHMA Ja he ce Benuka bputanuja ynamsutu ox Hajrope cimpaie nujena y rpymu ['7. Ha
MjeceqHOM HUBOY, cToma HH(pIauje je cMameHa y jyHy Ha 0,1% ca nmpetxomguaux 0,7%, a ucron ouexuBama (0,4%),
JIOK je TOJUIII-EM HUBOY cTola HH(pIanuje cMambeHa Ha 7,9% ca 8,7%, ncnoxa ouekuBama (8,2%).

TpXKAIIHE yYECHUIN Cy CMAamIIIN OYeKHMBama BENMKHX MoBehama KaMaTHHX CTOIA HAKOH IITO CYy 00jaBJbEHH
nojanu o cronu nHGIanuje, nckibyuyjyhu cuenapuje y kojuma 6u BoE mopao nosehatu TpolikoBe no3amsbHBama
6mu3y 7% 1o kpaja oe roauHe. To je yjeaHo u onakiiame 3a ryBepHepa BoE-a, bejnuja, u npemujepa Cynaka, Koju
TpIIe IPUTHUCAK Ja ce M300pe ca HajrTopoM KPH30M TPOIIKOBA KHBOTA, @ MOTJIO OW M YOIaKUTH IPUTHCAK HA BIIACHUKE
Kyha HaKOH CHa)KHOT pacTa XHIIOTEKapHHX CTOIIa, KOjH je MpHjeTHo Na Oyle IMOJUTHYKH MITEeTaH 3a ImpeMujepa
Cynaxka.

Kommanuja 3a ¢unaHcujcke mogatke Moneyfacts je o0jaBuina aa cy KaMmaTHE CTOIE HAa XHIIOTEKapHE KpeauTe
CcMameHe MPBHU MyT Yy MOCIbeiba 2 Mjecela, MOJCTAKHyTe MPEHOCOM OYEeKHBamba Majla KaMaTHUX CTOMa y OaHkKama
HAKOH IITO ¢y 00jaBJbeHH MTO3NTHBHY MOJANH O cTony nH(anmje y Benukoj bputanuju. busom rysepaep BoE-a,
Mepsun Kumr, je ynozopuo ga BoE pusukyje na nzaszose peniecrjy y Bennkoj bpuranuju npejakumM moonTpaBameM
MOJIUTHKE W NoBehamkeM KaMaTHUX CToma Kako O 3aycTaBuo pactyhy mHdmanujy. MepsuH je nogao na je BoE
WUTHOPHCA0 TOAaTKE O HOBYAHO] MacH KOjH Cy CHTHAIM3MPANIM BHCOKY WH(IAIMjy HAKOH IMAHIEMHje, a cama
WUTHOpHILE NoJaTKe Kaja ce MH(pIanuja nounme cMambuBaTi, HanmoMmubyhu 1a 6u BoE Morao u3a3satu u peuecujy
W HaTJW naj uHQIAIWje YKOJIUKO OM HACTaBHO ca 3a0IITpPaBam-eM MOHETapHE MONUTHKE Y HapEeIHHUX 6 MjecelH.
VYnpasa 3a KOHKYpeHIUjy 1 Tpxuinta Bennke bpuranuje (CMA) je ocobonuna Hajeehe cynepmapkere y 3eMJbH
oIl ONTYXOM Ja cy mpodUTHpal ca pacTOM LiMjeHa XpaHe, UCTHUYhH Ja cy OlepaTHBHU MPO(YHUTH U TPOCjeHHE
oIrepaTHBHE MapKe CMam-eHe TOKOM IIPOIILIE TOAMHE jep Cy TPOUIKOBH TProBala paciy Opie oJ MpUXo.a.

Oy 01 0Ar0BOP u (Disclaimer)

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilenrtpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 33 TMPEKTHY MJIH HHMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopumhiema i nemoryhnoctn kopumihera nuopmanuja, MaTepHjaia Wi caipykaja, Wi 3a MOCIbeTHIIE OUTYKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY HbHX.



Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa za YK

Cuyx6a Front Office
Onjesbeme 3a GaHKapcTBO

Pen. CrtBapho | IIperxonnu
6 EKOHOMCKH HHIHKATOPH OueknBame

P CTame nepuoj

1. |Rightmove nujene kyha (I'/T) JYH - 0,5% 1,1%

2. |Crona undmaunje (I'/T) JYH 8,2% 7,9% 8,7%

3. |Mupekc manonpoaajuux uujena (I'/T) JYH 10,9% 10,7% 11,3%

4. |Mupexc nosjeperma norpomaya N2 -25 -30 -24

5. |[Manonpomaja (I'/T) JYH - 1,6% - 1,0% -2,3%

Tokom nporekiie ceamuiie GBP je nenpernmpao y ognocy Ha EYP, na je kypc EUR — GBP 3a0usbexu0 pacT ca HuBoa
on 0,85752 na vuBo ox 0,86562. GBP je nenmpenupao u y ognocy Ha USD, na je kypc GBP — USD cMmameH ca HUBoa
ox 1,3093 na nuBo ox 1,2854.

JAITAH

Ha cacranky muHuCTapa (QuHaHCHja W TyBepHEpa LEHTpamHux OaHaka rpymne [20 TokoM MpoTekie cenMmule,
rysepHep BoJ-a, Yena, je n3jaBuo na Bol onpixaBa jeqHOocTaBHY MOHETapHY ITOJIUTHKY, TE 1A j€ jOII YBHjEK IaIeKo
O]l IOCTH3aka IIMJbaHOT HUBOA HHOmanuje o 2%. Yena je momao na ce HapaTuB BolJ -a 0 MoHeTapHO] MOMUTHIIN
Hehe mpoMujeHnTH YKOIHKO ce He TPOMHjEHH TPETIOCTaBKa O IMOTPEON OAPKIBOT TOCTH3amka IJbaHe HH(IIAIH]e.
VYena je nomao na he BoJ Ha cBakoM cacTaHKy O MOHETapHO] MOJIMTHLM NaXKJbUBO UCTIUTATH TEMIIO HAIIPETKA KOjH
je JamaH ocTBapmo y OJIPIKUBOM MOCTH3aKY HJHaHOT HUBOA HH(IIAIH]E.

Bnana Jamana je mosehana cBojy yKyIHy Iporao3y uHGuanuje Ha 2,6% 3a Tekyhy ¢uckainy roauHy y oxHOCY Ha
npeTxoaHy nporHosy on 1,7%. Ca apyre crpane, Bnana JanaHa je cMammiIa eKOHOMCKe H3riieze 3a puckanny 2023.
roAnHy 300T ycropaBama pacta u3Bo3a. [Ipensuba ce na he ce I'//II1 mosehartu 3a 1,3%, ymjecro 1,5% mpojekToBaHHX
y janyapy.

Hakon mro je Reuters o0jaBuo na Bol muaHmpa, Ha cacTaHKy KOjU C€ OJpXaBa OBE CEAMUIIE, Aa 3aApKH
HENPOMUjCHHCHY TOJIUTHKY KOHTpOJE KpUBE MPUHOCA, youd KJby4dHHX cactaHaka FOMC-a u Ellb-a, JPY je
3a0mbexno naa. Goxyc TPKUIIHKMX YUECHHUKA je TPEHYTHO YCMjEepeH Ha CTOIy WHGIaluje Koja je y jyHy ocTaja
W3HAJ IUibaHor HUBoa ox 2%, 15. mMjecer; 3apemom, 3abusbexuBinu pact Ha 3,3% ca 3,2% roxumime, U3HAL
ouekmBama. [IpemMa MUNIUBEHY aHATHTHYapa, 00jaBJbeHH rmogany noBehasajy mancy na BolJ yHanpujenu mporHosy
uH}IAnMje TOKOM HapeaHe ceAMUIIe, ITo Ou yjeIHo cMamkuIIo puTHcak Ha BoJ, kao u BjepoBaTHOhy na he mouetn
Jla yKHJa CBOje MOHETapHE CTUMYJIAHCE.

Tabena 6: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CTtBapHO IIperxonnu
op. ExonoMckyn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame nepuoj

1. |Mupexc ycayxHor cektopa (M/M) MAJ 0,4% 1,2% 0,9%

2. |TproBuHcku OunaHc (y munmjaprama JPY) JYH - 46,7 43,0 -1.381,9

3. |U3Bo3 (I'T) JYH 2.4% 1,5% 0,6%

4. |[YBo3 (I'T) JYH| -11,3% -12,9% - 9,8%

5. |llopyubune mamunckux anata (I/T) @ JYH - -21,1% -22,1

6. |Croma undnarmje (I'/T) JYH 3,2% 3,3% 3,2%

7. |Cromna temespHe unbumanmje (I/T) JYH 4,2% 4,2% 4,3%

JPY je Toxom mpoTtekiie ceamuile Aenperrpao y onaocy Ha EUR, Te je kypc EUR — JPY 3a0usbexxno pact ca HUBOA
on 155,84 na HuBo o 157,68. JPY je nenpenmpao u 'y omHocy Ha USD, Te je kypc USD — JPY 3abuibexxno pact ca

auBoa 138,80 Ha auBo ox 141,73.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. Ilentpanta Gatka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
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JIOHECEHMX Ha OCHOBY HHHX.



HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemnor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y OHEjeJbak je n3nocmia 75,42 USD (67,17
EUR). [ToueTkoM cenmutie, 1ujeHa HadTe je CMambeHa
HaKOH INTO je TJaBHO JHUOMjCKO TOJb€ HACTaBHIIO
IIPOU3BOY, Kao U 300r cinabux moxataka u3 Kune.
MUHHCTapCTBO TProBUHE JamaHa je CaommuTWIO Aa
IUIAaHUpa TpeAnaoxuTn MelhyHaponHoj areHIWju 3a
eneprujy (IEA) dopmupame rmobanHux 3ammxa
TPUPOTHOT Taca 3a 3eMJbE WIAHHMIIE, IOMYT pe3epBe 3a
XHTHE cllydajeBe y Ha(THOM cekTopy, Kako Ou ce
uzbjerne Oyayhe Hectammie U crabuiIM30Balle UjeHE.
IEA Beh 3axTujeBa o wnanuiia nonyt CAJ/l-a u Janana
Jla UMajy pe3epBy Ha)Te 3a XHTHE CiIydajeBe Koja je
EKBHBAJICHT HajMame 90 gaHa HETO yBO3a 3a BpUjeMe
BaHPEAHOT CTamka. Y YTOPaK je {jeHa OBOT eHepreHTa
3a0MJbEeXKIIA PACT, JOK Cy WHBECTUTOPH OYECKHBAJIH
Moryhe cMameme aMeprUuKUX 3aJIMXa CUPOBe HapTe y
CeJIMUYHUM TojanmMa Koje objaripyje EIA, a pycku
M3BO3 ycropeH. Pycku Mopcku TOKOBU HadTe Cy maiu
Ha 3,1 MwinoH Oapeyia IHEBHO (HAjHMXKH HHUBO Y
MOCJbEIILUX IIECT MjEeCeIr) Yy YeTUpH ceaMuile 1o 16.
jyma. CpexnHOM ceiMmuIe HApTOM CE€ TProBajio y
YCKOM pacloHy yIOpKOC cIabuM  HHQIALUjCKIM
uHIUKatopruMa u3 Bennke Bpuranmje, a mro je mamo
MIOBOJ MHBECTUTOPUMA 32 HAally ¥ Marbe ITOOIITPABAHE
MOHETapHE MMOJHUTHKE INTOOATHUX IIEHTPATHUX OaHaKa.
Ilpema wm3Bjemrajy amepmuke Brane, mpomsBonmma
HadTe U3 MKpHballa npectahe pacT y aBrycty HaKOoH
IITO je Y JYHY | jyJy TOCTHUIJIa PEKOPIHE BPHjETHOCTH.
Y KOMOWHAIMjH Ca CMamemheM IIPOM3BONILE M3
OPECH, ouekyje ce na he mag mpon3Boame aMepHyKe
Ha(Te JOBECTH CBjETCKY MOHYAY OBOI €HEpreHTa y
JeQUINT IO Kpaja roJuHe. Y YeTBpPTaK je ujeHa HaTe
6nmaro mosehaHa, ¢ 003UpOM Ha TO Aa Cy HIDKU OJ
OUYEKHMBAHOT T1aJ] aMEPUUKHUX 3anXa CHpoBe HadTe |
CI1a0MjH U3TIICAN 33 MOTPAKILY YUHHUIH HHBECTUTOPE
omnpesHujuM. llujeHa Hadre je y merak mnoBehaHa,
3a0UJbEKUBIIN YETBPTH CEAMHYHH pacT yCIUjel
HIDKET JbeTHer oOMMa TproBama W 3HAKOBa Jia Cy
TPXKUILNTA 3a0IITPEHa, MOJCTaKHyTa JOKa3uMa o
CMambelhy 3aIMXa M EKOHOMCKHM CTUMYJAaHCHUMa Y
Kunu koja ce criopo onopasJba.

Ha 3aTBapamy TpxuIITa y IeTaK, [IMjeHa jeTHor Oapena
cupose Hadte je m3nocuna 77,07 USD (69,28 EUR).
Ha cemmMuuHOM HHBOY, LMjeHa HadTe je YETBPTY
CeIMUILY 3apeioM 3a0UJbEeKIIIa PacT, Te je Y OAHOCY Ha
nperxonHy nosehana 3a 2,19%.
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Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

Ha oTBapamy noHmoHCKe Oep3e MeTana y ToHeljesbak,
nyjeHa jeane ¢uHe yHIle 3jara je u3Hocmina 1.955,21
USD (1.741,37 EUR). IToueTkoM cenmmuiie 31aTOM Ce
HACTaBWJIO TPTrOBaTH y PEJIATUBHO YCKOM PACIOHY, 0K
Cy TP)KHIUTA OWIa y MITYCKUBAMKY BHIIEC EKOHOMCKHUX
IoJlaTaka ca Ha3HaKama O JTaJbeM KpeTamby MOHETapHe
nonutuke @eda. 3aOpuHYTOCT OKO HajBehe asmjcke
€KOHOMHjEe WHHUIHpala je YIO30permhe aMepHuKe
MUHHCTpULlE (UHAHCHja, JeleH, O MOTeHLHjaIHUM
eeKTHMa Tajlaca, MaKo je TMOHOBWJIA Jla HE OYCKyje
peuecnjy v CAJl-y, rmje ce mpujeTma HHGIIAH]jE
cmamwyje. To nmompuHOocH onTuMuU3My aa Ou Deo
YCKOpPO MOTao Ja 3aycTaBH TIporiec moBehama
KaMaTHHUX CTOIA, IITO je OOMYHO HEraTUBHO 3a 37aTo,
jep OHO He HOCH KamaTy. Y yTOpak je IUjeHa OBOT
IUIEMCHUTOT MeTana 3a0M/beKHIa PacT Ha HajBUILIH
HUBO OJf TIOYETKAa jyHa IMOJ YTHLAjeM CMambemha
NpUHOCAa Ha JApKaBHE OOBE3HHIE, a HAKOH INTO Cy
komeHtapuy Kuoora w3 Ellb-a  HaroBwjecTHM
MoryhHocT yOnaxaBama UWH(IAIMjE U  Mamwy
BjepoBaTHOly moBchama kamaTHux croma Ellb-a
HakoH jyia. CpeaMHOM ceIaMHIle, IHjeHa 3JaTa ce
KpeTajla OKO JIBOMjECCYHOI MAaKCHMyMa, OTHOCHO
n3mely 1.970 u 1.980 USD mo yH1m.

VY 4eTBpTaK je IHjeHa 371aTa CMambeHa HAa HUBO UCIOA
1.970 USD, HakoH WITO je HEMOCPEAHO TOCIHje
oTBapama  TPXKHUINTA  JOCTHTHYT  JIBOMjCCEUHH
makcumyM oxa 1.984,40 USD, a 30or HemocTatka
3HAaYajHUX CUTHAJIA KOjU OW yKa3ajdu Ha HOBU CMjep
KpeTama LHUjeHe OBOI' IUIEMEHHUTOr MeTana, MAOK
WHBECTUTOPH 04YeKy]jy Aa he den 3aycraButu mosehame
pedepeHTHE KamaTHEe CTONE HAKOH OBOMjECEIHOT
cacranka. CrnimBak, e Global Macroa, je uzjaBuo na
371aTO  JTOKWBJbABA  ,,JIPEATIO3UIUOHHUPABE  YOUH
cacranka FOMC-a cibenehe cenmurie, uctuuyhu na je
@De0 paHMje CUTHAIM3UpPAO JAa Hehe momymTaTu
KaMaTHe cTore y Onuckoj OynyhHoctn. llujena jemHe
¢uHe yHIEC 371aTa y METaK je 3a0MBeKIIa CMambehe,
ynajpaBajyhm ce oI  JBOMjeceuyHOr  BpXYHIA
3a0HMJBEKESHOT TIPOIILIE CEAMHUIIE, a C 003UPOM Ha TO 1a
Cy HHBECTHTOPH OCTajd ONPE3HH YOUYH CacTaHKa
OOMII-a.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y NETaK, OUjCHA jeHe QuHE
yHIIe 37ata je m3Hocuna 1.961,94 (1.763,70 EUR). ¥
OTHOCY Ha TPETXOOHY CEIMHILy, IMjeHa 3jara je

moBehana 3a 0,34%.
T'paguxon 4: Kpemare yujene 3nama moxkom npomexie ceomuye

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilenrtpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao mocibeauna Kopumhera i nemoryhnoctn kopunihema nupopmauja, MaTepHjaia Wi capikaja, I 3a MOCIbeTHIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbHX.



