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CapajeBo, 31.07.2023. roguHne

CEAMAWYHU NPETJEJ KPETAIBA HA T'VIOBAJHUM ®UHAHCUJCKUM
TPKHUIITUMA 24.07.2023. — 28.07.2023.
Tabena 1: llpuka3 kpemarsa npunoca Ha Oprcasne 0d6e3nuye

IIpunocu EBpo3ona CALL Beanka bpurannja Janan
21.7.23. — 28.7.23. 21.7.23. — 28.7.23. 21.7.23. — 28.7.23. 21.7.23. —  28.7.23.
2 ronuHe 3.09 - 3.05 b ] 484 - 4.87 496 - 499 -0.03 - -003 =
5 romuHA 255 - 2.55 > 4.09 - 4.18 437 - 441 0.12 - 0.16
10 roguHa 244 - 2.49 3.83 — 3.95 428 - 433 0.45 — 0.57
Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke byounose
Hocnujehe Ipunocu
21.7.23. - 28.7.23.
3 Mjecena 3.545 — 3.555
6 Mjecenu 3.532 — 3.531 b
1 roquHa 3.661 — 3.653 b

TI'paghuron 1: Ilpukaz kpugyva npunoca OprcagHux 006e3HUUA
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Tenor

I'paduxon mpukasyje kpuBe npuHoca Hbemauke (3enena), CA/l (miasa), Benuke Bputanuje (upBena) u Jamana
(’pyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecenia no 30 romuHa Ha mane 28.07.2023. roauHe (myHe nuHHje) u 21.07.2023.
roguHe (ucmpekuzaHe iuHHje). Ha nomem aujeny rpadukoHa mNpuKazaHa je pasiuka u3Mel)y BpujeaHOCTH
onrosapajyhux npuHoca Ha HaBe/IeHe JaTyMe.

EBPO30OHA

[IpuHocH oOBe3HMIIA €BPO30OHE CY Y ONHOCY Ha NMPETXOJHY CEAMHIy Ha MPEAEM H CPeAmeM IHjely KpUBE
YIJaBHOM 3a0MJBEXWIIN T, JOK CYy Ha KpajieM JAMjeny KpuBe mpuHoca Omaro moBehanu. IIpuHOCH HeMaukux
0o0Be3HMIIa y cerMeHTy 2 1o S roauHa pocnujeha cmamenu cy 3a 1 10 4 6a3Ha NOEHA, JIOK j€ KOJI JeCETOTOIUIITHHIX
00Be3HHIIa 3a0MJbEKEH PacT MpHHOCca o1 2 6a3Ha moeHa. Takole, kox UTamujaHCKUX 0OBE3HUIIA Y CETMEHTY 2 10 5
roanHa nocnrjeha npuHOCH cy cMamenu 3a 1 1o 8§ 6a3HMX MOCHA, TOK je KOJ IECETOTOIUIIHAX 00BE3HMUIIA JOIILIO
1o pacta ox 4 6a3Ha moeHa.

IIpotexinor uerBpTka ELLB je oapikao cjemHuily Ha K0joj je y CKIagy ¢ ouekHBamuMa moBehao cBe Tpu K/by4yHe
KaMaTHe cTome 3a 25 0a3Hux moeHa. Kamartna croma Ha nemo3ute Oanaka (enr. Deposit Facility Rate)
noBehana je na 3,75% c 3,50%, a0k je riaBHa cronma pedpuHancupama nosehana na 4,25%. Ilosehame
HaBeJICHNX KaMaTHUX CToNa CTyma Ha cHary 2. aBrycra. M3 Ellb-a je caommreHo nma he xamaTtHe crome OWTH
MOCTaBJbEHE HA ,,JOBOJHHO PECTPUKTUBHE  HUBOE OHOJHMKO JAYTO KOJIHUKO OyIie MOTpeOHO, MITO je U3MjeHa y OJTHOCY
Ha jyHCKO CaolllITeHe Yy KOjeM je HaBeleHO na he crome ,,0OMTH JOBEIeHE Ha HHUBOE KOjH Cy JOBOJHHO
pectpuktuBau. EIlb je moHOBHO CBOje ymo3opeme Ja ce U Aabe ouekyje Aa he uHdanuja octaTH ,,IPEBUCOKA
npeayro u obasesao ce na he cnujeauTty ,,IPUCTYI KOjU 3aBUCH O MojaTaka™ y Oyayhum oaykama o KaMaTHUM
cronama. EIIb je Takohe nmpomujeHno cBoj onrc uHGIIAIHMje Kako OW yKa3ao Ha TO Jia je CUTYPHH]U Ja CYy TIPHUTUCIH
Ha IMjeHe Ha cuia3Hoj myTamu. M3uenalyjyhum motesom, ELIB je Takohe mpomujeHHO cTOmy HaKHaae Ha
MHMHUMAJHe o0aBe3He pe3epBe C HUBOA KaMaTHe cTone Ha aeno3ute (paHuje 3,5%) Ha 0%. Tom omiykom
EIIb namjepaBa ouyBaTH e(HKACHOCT MOHeTApHe NOJHTHKe, jep he ce 3aap:kaTM TpPeHYTHHM CTemleH
KOHTPOJIe HaJl OM Te NOCTMhHY NOTIYH NPEHOC OAJIYKAa 0 KAMATHMM CTOIIAMAa HA TPIKUILITA HOBLA.

o, on onr u (Disclaimer)

Hageienn mperiie/t KpeTarsa 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA U HE Cajipiki GHII0 KakBe KOMEHTape, iporjere 1 ctaBoe LIBBiX. Llentpanta Ganka He MOYXe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT H HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a UPEKTHY HJIH HHIMPEKTHY
IITETY KOja MOYKe HaCTYNHTH Kao nocsbetia kopuuhera win nemoryhnoctn kopruihera nndopmaitija, Matepujaia wim cajipiaja, HIH 3a HOC/bE/MIE O/UTYKa JIOHECEHHX HA OCHOBY HHHX.
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Ounjesberbe 32 6aHKapCTBO

[pencjennnmna Lagarde n3jaBnina je fa cy ce KpaTKOPOYHN €KOHOMCKH HM3TJISIH TIOTOPIIAH Te Harllacuia aa cy y

cenTeMOpy OTBOpEHE JBHje OMIyje: May3upame noBehama win jour jeqHo nosehame kamaTHHX cromna. Lagarde je

m3jaBuna na ELIb Huje pasroBapao o cmamemy OWilaHca CTama T€ Ja CMamelne CTOIEe HaKHaae 3a 00aBe3Hy

pe3epBy HeMa HHKakBor yTumnaja Ha crtaB Ellb-a o MoHeTapHO] MOJAMTWIM. Y HACTaBKy j€ JAaT Hperjien
MaKpOEKOHOMCKHX IIPOTHO3a 00jaBiheHuX y penoBHOj ELIB-0Boj aHKeTH MpodecHoHaIHIX MPOrHO3epa.

ExoHoMcKe npoz2Ho3e Eeposona
Eiaecze, 2023, 2024, 2025,
Undpnayuja 5,5% (5,6%) | 2,7% (2,6%) | 2,2% (2,2%)
He3anocneHocm 6,6% (6,8%) | 6,7% (6,8%) | 6,7% (6,6%)
BAn 0,6% (0,6%) | 1,1% (1,2%) | 1,5% (1,6%)

[TociioBHA aKTHBHOCT Yy €BPO30HHM 3a0WJBEXKMIIA j€ OIITPUjU TaJ HETO IITO Ce OYCKHBAIO Y jydy, IPU YeMy je
JOMUHAHTHH YCIIy>)KHH CEKTOp OMJbEXKHO MaJ MOTPaKike, OK je mpepahuBauku CEKTOp 3a0MIBEIKHO CMACHE
HajOp)KOM CTOIIOM OJ TOYeTKa MaHIaeMHuje eupyca kopona. KBapramno nctpaxuBame Ellb-a o Gamkapckum
KpeIuTHMa IOKa3alo je 1a je HeTO MOTpakma GUPMH 3a KpeauTHMa cHaxkHo mana y 11 kBapramy 2023. romune Te
j€ cMameHa Ha HajHIDKM HUBO OJ TodveTka ucrpaxuBama 2003. rogune. CHaXHO je cCMameHa M MOTPaXmba
nomahuHCTaBa 3a KpeauTuMma. baHke Cy Kao pasiore HaBelle pacT KaMaTHHX CTOINa M Mame morpede 3a
(uHaHCHpamkeM MHBECTHIIMja, a 3a Koje o4eKyjy na he ce HactaButu u y III kBapTamy, anu copHjuM TEMIIOM.
OcuM TOTa, HCTPAKUBAKLE j€ ITOKA3alo 1a Cy OaHKe BHIIIE 3a0pHHYTE 300T HEHAIUTATHBHAX KPEIUTa U IOOMITPEHHUX
KPEIUTHHUX CTaHAapAa.

Mpencjennnk ,,Mdpo muCcTHUTYTA* HCTakao je kako Mo mHmekc OWipeku Tpehm y3acTomHM W 3HaYajaH maf,
HAIOMHUBbYNH Ja ce YMHM Ja HheMayka eKOHOMHja TELIKO H3JIa3h M3 pelrecuje 300T KpaTKOPOYHUX H3a30Ba H
yTHIIaja MOHETapHE MOJUTHKE U KpeTama IijeHa eHepruje. Hamomenyo je u na, Iyropo4yHo TielaHo, CTPYKTypHE
MPOMjeHe y MpeJiacky ayTOMOOMIICKE MHIYCTPHje Ha eNEKTPUYHA BO3HIIA U Pa3BOj IIMjeHAa CHEPTrHje 0CTajy N3a30BH
3a meMauky exkoHomujy. C apyre ctpane, MM® je Ono ONTUMHCTHYAH 1O NHTalky HEMadke EKOHOMU]e,
HanoMumbyhH 1a je To jequHa Hanuja rpyne ['7 koja he oBe romuHe J0XXHBjeTH KOHTPAKIH]jy, MPOIHjCHEHY Ha -
0,3%, 1ok ce Oopu ¢ mocsbeauIama pata y YKpajuHu.

Taébena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d €6PO30HY

Pex. CrBapHo | [IperxomHu
op. ExoHOMCKHN HHAUKATOPH OuexuBame

cTame nepuos
1. |BAII — Hhemauka (Q/Q) npesum. 11 kBapran 0,1% 0,0% -0,1%
2. |BAII — ®panmycka (Q/Q) mpenum. 11 xkBapTain 0,1% 0,5% 0,1%
3. |BAII — MInanuja (Q/Q) npenum. II xBapTan
4. |BAIT — Ayctpuja (Q/Q) IT xkBapTan - -0,4% 0,1%
5. |BAII — benruja (Q/Q) npenum. 11 xBapTan - 0,2% 0,4%
6. |BAII — Mpcka (Q/Q) mpenum. 1T kBapran - 3,3% -2,8%
7. |losjepewe norpomaua — E3 (punain.) Vi - 15,1 - 15,1 - 16,1
8. |I'pK mHnekc nopjepemwa norpomaya — fhemayka ABI' -24.8 -244 -252
9. |HMdo unmekc oueKrnBaHOr MOBj. oTpomiaya — hemauka VI 83,4 83,5 83,8
10. [TIMU xommno3utHu uHnekc — E3 (mpennm.) VIl 49,6 48,9 49,9
11. [Monetapuu arperat M3 — E3 (I'T) JYH 0,9% 0,6% 1,0%
12. |Croma un¢aanuje — lbemauka (mpenum.) A 6,6% 6,5% 6,8%
13. |Cromna nn¢uanuje — @panirycka (peauM.) VI 5,1% 5,0% 5,3%
14. |Cromna undaauuje — [llnanuja (mpenum. ) IV 1,6% 2,1% 1,6%
15. |Cromna undamuje — Mpcka (mpenum.) VI - 4,6% 4,8%
16. [[Torpomma cranoBauiTBa — @pannycka (I'/T°) JYH - -2,8% -3,5%
17. |O6um manonposaje — Puncka (I'/T) npenum. JYH - -3,3% - 1,8%

3
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Hageienn mperiie/t KpeTarsa 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA U HE Cajipiki GHII0 KakBe KOMEHTape, iporjere 1 ctaBoe LIBBiX. Llentpanta Ganka He MOYXe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT H HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a UPEKTHY HJIH HHIMPEKTHY
IITETY KOja MOYKe HaCTYNHTH Kao nocsbetia kopuuhera win nemoryhnoctn kopruihera nndopmaitija, Matepujaia wim cajipiaja, HIH 3a HOC/bE/MIE O/UTYKa JIOHECEHHX HA OCHOBY HHHX.
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18. |O6uMm manonponaje — Upcka (I'/T) JYH - 7,6% 6,1%
19. Manompoaaja — [lnanuja (I'/T) JYH - 6,4% 6,1%
20. |Crona mezanocieHoctr — [llnanuja (Q/Q) 11 kBapTan 13,0% 11,6% 13,26%
21. |Ykynan 6poj Hezanocnenux — ®pannycka (y '000) 11 xBapTan - 2.799,5 2.801,4

CA

[IpuHOoCcH Ha amepHyKe Ap’KaBHE O0OBE3HHIIE Cy TOKOM IIPOTEKIIEC CeIMHUIEC 3a0MBEKIUIH PacT TyK IHjelie KPHBE,
HApOUYUTO Ha KpajieM aujeny. Dokyc mHBecTHTOpa OMO je ycMjepeH Ha cjennuimy ®MOLl-a Te Ha o0jaBibuBamba
E€KOHOMCKHX Tiojiataka, Hapounto [1I[E nednaropa u bJII1-a. O6jaBibHBame MO3UTHUBHUX MOJIaTaKa O CTOMHU PacTa
amepuuke ekoHomuje y Il kBapTaiy, ycnopaBamy HHGIIAIM]je T¢ MTO3UTHBHUX ITOJaTaka ¢ TPXKUIITA pajia yTHIAIO
je mo3uTuBHO Ha (uHaHcHjcko TpxkuinTe. IIpoTexie ceamuue je oapxkana cjennuua @OMI-a Ha kojoj je y
CKJIAy € OYeKMBAWBHMa JOHeceHa olJyka o moBehamwy pedepeHTHe KamMaTHe cTome 3a 25 0a3HUX NOEHa,
O0/JHOCHO HeHOI IU/bAaHOI pacmoHa Ha 5,25%-5,50%, y3 HamoMmeHy a ce ocTaB/bajy ,,0TBOPEeHA BpaTa“ 3a
jom jemno moBehame. OBuM moBehameM, Ha CHary je CTylmja HajBHIIa pedepeHTHa KaMaTHa ctoma ®eda y
nocsbenme 22 ronune. HakoH cjennune je caommTeHo na he @ed HacTaBUTH MPOLjeHUBATH J101aTHE HH(DOpMAaILUje
1 BUXOBE UMIUIHKAINje HA MOHETapHY HONUTHKY y oapehiBamy 00MMa HB-eHOT TOAATHOT ITOOIITpaBamka, a Kako Ou
ce TIOCTHrao UUJbaHu HUBO MHGnanuje ox 2%. Ilpencjennuk @eoa, Powell, uzjaBno je aa je ,,cBakako moryhe“ na
he ce ®OML] noHOBO ,,TOKpEeHYTH y cenTeMOpy, anu je Moryhe M 3aipkaBame KaMaTHHUX CTOIIa Ha OBUM
HUBOoMMA. Powell je Wcrakao Ja je maj yKynmHe WHQUIAIMje 3HadyajaH, ajli je J0Jao Jia je OCHOBHAa WHpamnuja u
JlaJbe TPITIMYHO ToBHIIeHa. Takohe, Powell je m3jaBno Kako 3BaHUYHHIN Deda BUIIE He penasubajy pernecHjy e
je Harjacmo na He Bjepyje na he mohm mo cMamema KaMaTHHX croma oBe romuHe. I[Ipencjemumk ®eda w3
Munneanonuca, Kashkari, n3jaBuo je xako cy msrienu uapnauuje y CAJl ,,npunudHo mo3UTUBHU, nako he
arpecMBHa MOHeTapHa Kammama @eoa 3a cy30Hjame CKOKOBa IIMjeHA BjepOBATHO PE3YNTHPATH TyOHTKOM HEKHX
pamHUX MjecTa M CHOPHjUM EKOHOMCKHM pacToM. HberoBum KOMEHTapH J0ja3e HaKOH KJbYYHHX I10jaTaka KOju
moka3syjy na je mHduanmuja y CAJl ycnopuia ¢ MaHIEMHjCKHX MakCUMyMa Te Ja je pacT OCTao CTaOHIIaH, JIOK
MOTPOIIAYH HACTABIbA]y TPOIIUTH YaK M Kaja je ded MOAWrao KamMaTHE CTOIE Ha HAajBHILM HUBO Y MOCJbEImbE 22

TOAUHE.
Tabena 4: Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CAJJ

Pex. EKOHOMCKH HHIHKATOPH OuekuBame il LD An

op . cTame NepUoJ
1. |MHzexc nopjepema norpouaya VI 112,0 117,0 110,1
2. [lIponaja HoBHX Kyha (M/M) JYH| -5,0% -2,5% 6,6%
3. |MBA amnukanuje 3a XHIOTEKapHe KPeIuTe 21.JYJI - - 1,8% 1,1%
4. |Benenpopajue 3amuxe (M/M) IT JYH| -0,1% -0,3% - 0,3%
5. |Hapyube Tpajuux mobapa (mpennm.) JYH 1,3% 4,7% 2,0%
6. |BAII (Q/Q) roause — (Ipesnum. ) II kBapTan 1,8% 2,4% 2,0%
7. |VHuumja’gHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHHX 3a moMoh 22.JYJI| 235.000 221.000 228.000
8. |Crannu 3axTjeBH HE3aMOCIECHHUX 15.JyJI| 1.750.000 | 1.690.000 | 1.749.000
9. |[Jluunu npuxoau JYH 0,5% 0,3% 0,5%
10. |[JluuHa moTpoIIHa JYH 0,4% 0,5% 0,2%
11. |IIE aedaarop (I'/T) JYH 3,0% 3,0% 3,8%
12. |MHpekc pacnojiokema noTpomiada YHuB. 3 Muunrena @ JVII 72,6 71,6 64,4

USD je anpeuupao y onsHocy Ha EUR te je xypc EUR — USD 3abusbexkno man ¢ HuBoa o 1,1124 Ha HHBO of
1,1016, mro Ha ceaMUYHOM HUBOY mpezacTaBiba nag ox 0,97%.

o, on onr u (Disclaimer)
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I'pagpuron 2: Kpemame kypca EUR — USD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHWUJA

CaBjeTHHIIN MUHUCTpa (UHAHCHja, Hunta, Cy TOKOM TPOTEKIC CeAMHUIC M3jaBmiu na Ou Benwka Bpurtanuja morna
yhu y HenotpeOHy perecHjy, ykonuko BoE Oyme mpepuiie noBehaBao kamaTHe CTOINE y HAapeIHUM Mjeceruma.
Behuna Huntovog ceamounanor ExoHoMmckor casjeTomaBHor ¢opyma Bjepyje na 6u BoE Tpebao ycmoputu cBOj
HajOpku HUKIyc moBehama KaMaTHHUX croma. HajBumm 3BaHMYHUIM MuHHCTapcTBa ()MHAHCHja O30MJBHO CXBaTajy
HaBEe/ICHO, HAKOH IITO Cy o0jaBjbeHHM OosbM Tojanu WH(pIanMje oJ ovekuBama. [IpeMa OYeKHBaWby TPHKHUIITHUX
yuecHuka, boE he Ha cactaHky koju ce ozmpkaBa 3. aBrycra BjepoBaTHO moBehatnm xamaTHy cromy 3a 25 0a3zHHX
noeHa. C 003upoM Ha TO Jia je cTomna WH(IAIMje Ha CHIAa3HO] MyTamH, MojayaHH Cy Pasio3W 3a Mama mNoBehama
kamatHe crore. boE he, Takohe, 06jaButu HOBe nporHo3e koje he ce BjepoBaTHO 3ap>KaTH JIy>KU BPEMEHCKH TIEPUO]I.
C 003upoM Ha TO Ja je IMJbaHK HUBO WH(IIAIMje Ol AaleKo, BjepoBaTHO he ce HacTaBUTH ¢ moBehameM KamaTHe
CTOIIE M y CENTeMOpy M 'y HOBEeMOpY, ocTaBibajyhu KOHAUHy KaMaTHY CTOITy Ha HHBOY of 5,75%.

MM® je TokoM MPOTEKIIE CEMHUIIC CAOMIITHO Ja j€ carjacaH ¢ MoCJbeHhOM MTPOrHO30M €KOHOMCKOT pacTta y Bennkoj
bputanuju y 2023. roguHu, AOoAaBIIH Ja Cy jedpTHHA eHepruja, 00JbH OMHOCH ¢ EBPOICKOM YHHjOM M MHUpPHHja
(uHaHCH]CKa TpXUIlTa TOOOJbIIANH M3rJiese o moueTka 2023. roaune. Ouekyje ce na he ce B/IIT Benuke bpurtanuje
nosehartu 3a 0,4% Tokom oBe rogune U 1,0% y 2024. roauny, y ckiany ¢ nporiozama MM®-a u3 maja. Hakos 1o je
3aBpieHa pesusnja, MM® npensuha na he Benuka bputanuja outu apyra Hajropa eKOHOMHja y 3eMibama Tpyre ['7
2023. rogune, mociuje themauke.

BoE je y metak caommurtuo aa he ousmm npeacjenauk @eoa, Ben Bernanke, xoju je mHavue Boauo HajBehy cBjeTcky
€KOHOMH]Y Kpo3 (PMHaHCH]cKy Kpu3y TokoM 2008. ronuHe, MpeJBOAUTH PEBU3HjY JaTux nporuo3a boE, HakoH mTo je
BoE nobuo >xecToke KpUTHKE Ha padyH CBOjUX NMpOrHo3a. JlaTa peBu3wja MMa 3a HMJb Ja Ojaya HAYMH Ha Koju he
ocobsse BoE moap:kaBat Onbop 3a MOHETapHY HONUTHKY, OJUTYKE ¥ BE3M ¢ MOHETAPHOM IOJIUTHKOM Y HEU3BjECHIM
BpEMEHNMa, Ka0 W Ja pa3MOTPH Aa JIM TNpOIeAype W aHaIM3e IMOoAp)KaBajy MOoHOmIeme omryka Ondopa. Konaunn
pe3ynratu peBusmje ouhe o0jaBibenu y nposbehe 2024, roqune. boE je 00jaBro moueTHe MIaHOBE 32 PEBU3U]Y TOKOM
MIPOIILTOT Mjecella HaKOH IITO je ONO M3JI0XKEH JKECTOKMM KpUTHKaMa, 300T TOTa IITO BHIIIE ITyTa HUje IPEABUINO TaTH
pact u ynopHocT undnanuje y Benukoj bpuranuju. 'yBepuep boE-a, Bailey, npusHao je na cy y Majy Ouine ,,seoma
BEJIMKE JIEKIHje*“ 0 ToMe Kako ce boE Hocno ¢ eKOHOMCKMM IIOKOBHMa Yy MOCIhEbE BpHjeMe. Bailey je momao na he
JaTa peBU3Mja OMOryhHTH J1a ce HalpaBe Kopaly yHa3al U Ja ce pa3MHCIN O TOME TIje ce IbHXOBH MPOoIecH Tpedajy
MPUIATOJUTH TI00ATHOM TPXKUILTY, KOj€ Ce CBE BHIIIE CyOoUuaBa ¢ HEM3Bj€CHOCTHUMA.

Tabena 5: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a YK

Pen. CtBapHo |Iperxoanu
6 EKoHOMCKH HHIMKATOPH OuekuBame
P cTame nepuon
1. [[IMU unnekc npepahuBaukor cexropa I1 JVII 46,0 45,0 46,5
2. |[IMU unaekc ycnyxHor cektopa I1 IVII 53,0 51,5 53,7
3. |Kowmmnosurau [IMU ungekc I1 JVII 52,3 50,7 52,8
4. |[IBM mocnoBHM ONTHMH3aM JVJI 3 6 -2

Tokom npotekie ceamuiie GBP je anpennpao y omHocy Ha EUR ma je kypc EUR — GBP 3a0mbexuo naa ¢ HUBoa
oxn 0,86562 Ha uuBo oxn 0,85739. GBP je 6naro menpenwupao y ognocy Ha USD ma je kypc GBP — USD cmameH ¢
HuBoa o1 1,2854 na HuBo ox 1,2851.

ony on oarosopuoctu (Disclaimer)

HaBe/ienH mperie/] KpeTarsa 3aCHOBAH j¢ Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA H HE CAIpIii GHUI0 KakBe KOMEHTape, porjere i crasose LIBBHX. LlenTpaia Ganka He MOXe rapaHTOBATH HUXOBY TAUHOCT H HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a JIPEKTHY HIIH HHJHPEKTHY
MITETY Koja MOJKE HACTYIHTH Kao Moc/be i kopuithersa mim vemoryhrocTn koprinhersa nu(opManija, MaTepHjana wii cajpikaja, Wi 3a MOCIbE/HIE OJUTYKA TOHECEHHX Ha OCHOBY FHHX.



Cayxo6a ,,Front Office*
Opnjesberbe 3a OaHKapCTBO

JAITAH

Cjennnua MIILL boJ 3aBpuieHa je mpoTeKJor meTka Te Ha H0j HHje JOLLIO /10 MPOMjeHA Y MOHETAPHO]
noautuuu. bol je 3agpxao mocTtojehy MoHeTapHy MOJMTHKY HAaKOH [IBOJHEBHOT CacTaHKa (HETaTHBHY
pedepenTHy KamatHy ctory oxn -0,1% u orpanmueme ox 0% Ha mpuHOC 10-rOomUIIBUX 00BE3HHUIIA), CBE Kako On
MOKYIIAa0 MOJPKATH HACTajyh!l eKOHOMCKH OIopaBak W OAP>KHBO MocTuhu cBOj MibaHu HUBO UH(pmanuje. bol je
caonmTro 1a he ¥ najbe MO3BOJHMTH Ia HpHUHOCH (QIyKTyHmpajy y pacmony ox oko 0,5% mo -0,5%, amm nma he
CIIPOBECTH KOHTPOJy KpuBe NpuHOca ¢ Behom ¢uiekcuOminHomhy. Takohe, caommrtho je ga My je morpebaH
COPETHUJU NPHUCTYN KaKo OM OIp)Kao CTaOMIHOCT (PMHAHCH]CKHX TPXKHUILNTA, AOK paad Ha ILIJBY OApKaBarba
uHdnanuje 6muzy 2%. Muade, boJ ce cyouno ¢ IpUTHCKOM Jia IPUIATOIU CBOjYy MOJUTUKY TOIITO ¢y Ded u Apyre
BENIMKE [eHTpanHe OaHke moBehane kamaTHe cTOme Kako OM yCHOpWIIE KpEeAWTHpame W o0y3mane HMH(IAIH]Y.
Crona nadnanuje 3aoctaje 3a onoM y CA/l n EBponn, anm je 3a camga npexo 3%. Y caommuteny bol peBunupana je
IpoIjeHa 3a eKOHOMCKH pacT y Tekyhoj (pucKaiHoj roAnHH, Koja ce 3aBpIuaBa y Mapty, Ha 1,3 ¢ 1,4%, mok je
noBehaHa IporHo3a OCHOBHE MH(IIAINje, K0ja UCKIbYUyje LIHjeHe XpaHe U eHepruje, Ha 2,5% c nperxonHux 1,8%.
Haxkon mro je 3aBpuena cjeqauua MIIL bol, rysepuep Ueda je Ha xkoH(epeHIMjH U3jaBUO [a, HaKo je HH}Iamja
on 2% mocturHyta Beh Heko Bpujeme, bol Huje yBjepen y Oyayhum omopaBak m cTora je OTydHO 3aIp KaTH
nocrojehy MoHeTapHy monutuky. [lopen tora, Ueda je objacHuno ma mpuiarohaBame nonutuke YCC-a Hema 3a
b J1a HOpMaju3yje MOHETapHy MOJUTHKY, Beh ma je yuuHu (iaekcHOMIHMjOM W BHIIE OAPIKUBOM, Kako Ou ce
npunpemMuna 3a pusuke y oyayhnoctu. Ilojenuan aHanuthuapu cmaTpajy na O6u mpuiarohasame YCC-a Morio
omoryhutu bol na 3ampxu cBoj ynTpacTUMYJIATUBHU CTaB Ty U BpeMeHcku nepuol. ['yBepuep Ueda je u3jaBuo na
je bol mpunukoM oTyurBama pa3MHUILIBA0 O BONATIIIHOCTHMA Ha AEBU3HUM TpkumTuMa. C Ipyre cTpaHe, maHewd
Brnayge Janana je mpeuto)kHo J1a ce HallMOHAJHA NpocjeyHa MUHMMaIHa miata moseha 3a 41 JPY (0,29 USD) mo
caty, Ha 1.002 JPY, mro 6u 6wno Hajeehe morehame nkana y cmuciy Bpujennoctu, 0ynyhu na npemujep Kishida
HCTHYE IIaTe Kao KJbYYHH (OKYC CBoje monuTuke. Kishida je n3jaBuo Ja 1mo3JpaBiba MPHjEIIIOT, JOAaBIIN 12 je
pacT miaTa jenaH of HajBaKHHjHX M3a30Ba 33 HETOBY aIMHHUCTPALIH]Y.

Tabena 6: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pen. CTtBapHO IIperxonnu

op. ExoHoMcKH HHIUKATOPH OuekuBame
cTame Tepuo.

1. |[[IMU unzpekc npepahusaukor cekropa I1 VI - 49,4 49,8
2. [I[IMU mngpekc ycmyskHOTr cekropa I1 JVII - 53,9 54,0
3. |Kommnosurau [IMU unpexc I1 JVII - 52,1 52,1
4. |lIponaja mupom 3emsbe (I'/T) JYH - 7,0% 6,3%
5. |Munekc nponsBohaukux IpjeHa ycayxHor cekropa (I'/T) JYH 1,5% 1,2% 1,7%
6. |Bomehu unpekc @ MAJ - 109,2 108,1
7. |[Kounuuampajyhu ungexc @ MAJ - 114,3 114,2
8. |Croma undnanmje y Toxujy (I'/T) JVII 2,9% 3.2% 3,2%

JPY je Toxom mpoTekie ceamuiie anpenupao y ogaocy Ha EUR Te je kypc EUR — JPY 3a0uibexxno maj ¢ HuBoa o
157,68 na HuBo oz 155,42. JPY je anpernupao u y onnocy Ha USD te je kypc USD — JPY 3a0usbexuo maj ¢ HUBoa
141,73 na vuBo ox 141,16.

o, on oarosopuoctu (Disclaimer)

Hageienn mperiie/t KpeTarsa 3aCHOBAH je Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA U HE Cajipiki GHII0 KakBe KOMEHTape, iporjere 1 ctaBoe LIBBiX. Llentpanta Ganka He MOYXe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT H HE CHOCH OJTOBOPHOCT 3a UPEKTHY HJIH HHIMPEKTHY
IITETY KOja MOYKe HaCTYNHTH Kao nocsbetia kopuuhera win nemoryhnoctn kopruihera nndopmaitija, Matepujaia wim cajipiaja, HIH 3a HOC/bE/MIE O/UTYKa JIOHECEHHX HA OCHOBY HHHX.



HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemHor Oapenma cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPXKHUIITA Y MOHEjesbak n3Hocuna je 77,07 USD (69,28
EUR). Ilporekne cenmuie, mnujeHa HadTe je, meTy
CeIMMUITy 3apeioM, IMajla TeHACHNHjy pacrta. [logeTkom
CeIMHUIIE, [IMjeHa OBOT CHEPreHTa OMIbEXKMIIA je PacT, jep
je Exxon Mobil 3aTBOpHO TOTOH 3a OCH3MH Yy CBO0jOj
padunepuju y baton Pyxy, mok cy pesosu OIIEL[+
MOYENH Cy>KaBaTH IiIo0aiHe 3aJuxe. YIPKOC U3riIeauMa
3a jom jeaHo noehame kamMaTHUX croma Peda, 3HAU
3a0IITPEHUjer TPXKUINTA CUpoBe HadhTe U ,,0cjehaj
pU3MKa“ HA TPXKUIITHMA JUOHMIIA TIOJICTAKIH CYy IUjEHY
cupoge Hadte. Kopenamuja namel)y tpxxumra enepruje u
JIMOHUIIA TI0Opaciia je Ha HajBUILY HUBO Y BUILE OJ JIBUjE
TOJIMHE, IITO je JOBEIo IO BUINUX IUjeHa ¢jydepca. Y
yTOpakK je IHjeHa Ha(Te HacTaBuja OUIBEKUTH PACT OKO
HajBUIIET HUBOA y IOCIHEIHA TPH Mjecela, IoIpKaHa
TPXKHUIIHAM ~ ONTHMH3MOM  JaJblbUX  CTUMYJAIHja
kuHecke Brame. Y cpujeny je, a HaKkoOH CjeaHHIC
®OMII-a, nujeHa OBOT SHEpPreHTa 3a0UJbeXUIIA MaJ| 3a
oko 1% y omHoCy Ha npetxojHu aaH. [ eHepanHo, Hadra
je moBehana y jymy 300r cMamema MOHY/AE 3eMalba
OIIEL+. UctpaxuBame biaymbepra mokaszano je ma ce
ouekyje na he Cayamjcka Apabuja MpoLy>KUTH CMabEHE
Ucropyke HadTe 0J1 MWIMOH Oapena y centeMopy.

VY 4eTBpTaK je, a HAKOH Tojaraka o pacty crtomne b/II1-a
y CAJl, umjena nHadTe TOHOBO 3a0MJbEXKMIA pacT.
[Momarm o 3amuxama oj ctpane EMA-e mokasyjy ma cy
KoMeplujanHe 3anuxe cupoe Hadre mame 3a 600.000
Oapena y cemMUIIM Koja je 3aBpimwia 21. jyna, oK je
Opaswicka HalMoHanHa Ha)THa KommaHuja Petrobras
npujaBmia man mpomsBoame Hapre ox 0,6% Ha
TOAWIIEM HHBOY Yy JpYroj IIOJOBHHH OBE TONIHWHE,
kpuBehn mpouec onpxkasama. OIIEL[+ he cipenche
CeIMUIe OAPKAaTH CBOj MjECEUHH cacTaHak, ¢ (poKycoMm
ycMmjepernM Ha Caynujcky Apabujy, Koja je MpoayKuiia
CBOje JJOOpOBOJbHE PE30BE C jyiia Ha aBrycT. Y TeTak je
HACTaBJbEH pacT IUjeHe Ha(Te Ha HajBUINA HHUBO O
MIOJIOBHHE amlpuia OBE TOAWHE, NOK Cy HHBECTHTOPH
ONTHUMHUCTHYHK na he 3[apaBa MOTPaXkkba U CMABCHE
TIOHYZC ONpXKaTH IMjeHe y mopacty. Jupextop Exxon
Mobila, Darren Woods, n3jaBuo je na o4eKyje peKopIHy
MOTPaXXiby 3a HaTOM OBe U cibenehe rogune.

Ha 3aTBapamy TpxkuIITa y TeTak, WjeHa jenHor Oapena
cupoBe Hadre nzHocmina je 80,58 USD (73,15 EUR). Ha
CeMUYHOM HHBOY, IHMjeHa HadTe je MeTy CceaMuIly
3apelioM 3a0HJbeXHIIa PACT T€ je Y OJHOCY Ha MPETXOAHY

nosehana 3a 4,55%.
T'pagpuxon 3: Kj e yujene
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Cayxo6a ,.Front Office*
Onjesberbe 3a OaHKapCTBO

Ha orBapamy noHmoHCke Oep3e MeTana y MOHeHjesbak,
jeHa jeane GuHe yHue 3mara uzHocwia je 1.961,94 USD
(1.763,70 EUR). Ilouetkom cenmwuiie, IHjeHa 3JaTa je
Omibexxuia 0J1aro CMameme, TOK Cy MHBECTUTOPH YeKalH
curHaie on Bonmehmx meHTpamHHX OaHaka y BE3W C
NOTCHIMjaTHUM ToBehameM KamaTtHHX crToma. Bummre
KaMaTHEe cTore OOMYHO MMajy HeraTWBaH YTHUIIA] Ha 371aTo,
jep OBaj IUIEMEHHWTH MeETall HE HOCH HHKaKBy KamaTy.
Hujena 3mata je HenaBHo noBehaHa 300T oyekuBama Aa he
KaMaTHE CTOIIEe YCKOPO JocTHhH BpXyHall, a IITO je JOBEIO
JI0 ToTa Ja MHBECTUTOPH KOjU Tpryjy Ha Comexu TMOCTaHy
CBe BHIlle OMKOBCKH opujeHTHcaHU. L{ujena 3mata y EUR
JOCTUIJIa j€ HajBUIIM HHUBO OJ 5. jysla, HakKOH LITO Cy
nojany Mokazanu AyOJbM Tall MOCIOBHE aKTHBHOCTH Y
eBpo3oHU. WHBecTuTOpH Cy HajaBUIM jAa he maxsbuBO
MPaTUTH W3jaBe 3BaHMYHHWKA IICHTPAHUX OaHaka Yy
MOTpa3u 3a OMJI0 KaKBUM HAroBjelITajUMa KOju OM MOTJIH
rypayTd 1mjeny snara Ha 2.000 USD no ynuu. Kuna je
notponmia 554,88 ToHa 37ara y mpBoj mosoBuHU 2023.
rojuHe, mro je noeehamwe ox 16,37% y omHOCY HA HCTH
MIEpUO/ TIPETXOJHE TOAWHE, MpeMa mojmammuMma KuHeckor
yapyxkemwa 3a 31ato (L['A). IloBehame mnorpaxme 3a
3]IaTOM y3POKOBaHO j& ONOPAaBKOM CKOHOMHjE HAKOH
MaHJEMH]E GUPYCA KOPOHA, A THjEIIOM je MOJCTaKHYTO CBE
BchoM aBep3njoM WHBECTHTOpa MpeMa PU3UKY MPUINKOM
KYIOBUHE JHOHMIIA M OOBE3HHMIIa 300T 3a0pUHYTOCTH 3a
r100aTHO (PMHAHCH]CKO OKPYXKEHE.

VY cpujeny je nujeHa OBOT TUIEMEHUTOT MeTaja HacTaBHIIa
OWJBEKHUTH PacT, a HAKOH ITO je Ped 0UeKMBaHO moBehao
pedepeHTHY KamaTHy cTolly 3a 25 0a3HMX NO€Ha W
caomnTema na he Aajbmbyi MOTE3W 3aBUCUTH O]l MOJaTaKa
y3 CHTHAIHM3Upame Moryher maysupama Ha CenTeM0apcKoj
cjemanim. [Tan mpuHOCa Ha 0OBE3HMIIE MHAYE j€ ,,3HAYAjaH
mokpetad” Oymyhux kperama 1mjeHe 3mara. Crabibeme
USD je, takohe, moapxkaiao 37aTto, Koje je OOWYHO Yy
HeraTuBHOj kopenauuju ¢ USD. Brian Lan 13 cuHramypcke
komnanuje GoldSilver Central je w3jaBuo na Ou 1ujeHe
37maTa Moryie OWTH TpoMjemuBe 30or Tora mTo Deo
CIIOMHUIbE jOII jeIHO ToBehame KaMaTHHUX CTONA Y OBOj
TOAVHH, TIpU 4YeMy he momyre BjepoBaTHO WMaTd OJard
MOMaK, J10ajyhu a cBe 3aBUCH OJ1 1ojiaTaka koju he Outu
o0jaBJbeHU Y HapeAHOM Tepuoay. O0jaB/buBambe CHAKHUX
E€KOHOMCKHX IIOJIaTaka BE3aHHX 3a aMEpUUKy EKOHOMH]Y
JUPEKTHO je yTHHano W Ha jadame USD, a mrTo ce
OIIpa3WjI0 Ha CMamelke LWjeHe jeAHe (UHe YHIEe 3JaTa
TOKOM TProBama y YeTBPTAK.

Ha 3aTBapamy TpxuIITa y MeTax, 1MjeHa jeqHe GpuHe yHIe
3mata wm3Hocwia je 1.959,49 USD (1.778,77 EUR). V¥V
OJTHOCY Ha MPETXOJHY CEAMHUILY, [IjeHa 371aTa jeé CMambeHa
3a 0,12%.

T'pagpuxon 4: Kpemamwe yujene 3nama moxkom npomexie ceomuye

HaBe/IcHM Nper/ieAl KCTaRka 3aCHOBAH j¢ Ha CKCTEPHIM M3BOPHMA M HE Caipki GWII0 KaKBE KOMHTApe, potjere i cTasose LIBBnX. Lientparia Garka He MOKe rapaHTOBATH FHXOBY TAUHOCT i HE CHOCH OJTOBOPHOCT 32 AMPEKTHY HIIH HHAMPEKTHY

MITETY Koja MOJKE HACTYIHTH Kao Moc/be i kopuithersa mim vemoryhrocTn koprinhersa nu(opManija, MaTepHjana wii cajpikaja, Wi 3a MOCIbE/HIE OJUTYKA TOHECEHHX Ha OCHOBY FHHX.



