HEHTPAJIHA BAHKA BOCHE U XEPHEI'OBUHE
OJJEJ/BEILE 3A BAHKAPCTBO
CJIY/XKBA ®POHT OPPUIIE

CapajeBo, 27.02.2023. ronune

CEAMWYHU NPETJIEJL KPETAIbA HA I'NVNTIOBAJIHUM ®@UHAHCHJCKUM
TPAKUINTUMA 20.02.2023. — 24.02.2023.

Taoena 1: Ilpukas kpemarsa npunoca Ha OprHcagHe 006e3HUYe

MpuHocKn EBpo30oHa CA[ Benuka BputaHuja JanaH
17.2.23 - 24.2.23 17.2.23 - 24.2.23 17.2.23 - 24.2.23 17.2.23 - 24.2.23
2 roguHe 288 - 3.03 4.62 - 4.81 3.79 - 4.03 -0.03 - -0.02
5 roguHa 251 - 2.63 4.03 - 4.22 3.43 - 3.67 0.22 - 0.24
10 roguHa 2.44 - 2.54 3.81 - 3.94 3.52 - 3.66 0.51 - 0.50 N

Tabena 2: Ilpuxaz kpemarmwa npunoca nHa wemauxe Bubillove

Docnujehe Mpukocy
17.2.23 - 24.2.23
3 mjeceua 2.651 - 2.655
6 mjeceumn 2.888 - 2.894
1 roguHa 3.005 - 3.168

I'pag 1: Ilpuka3z Kpuey.ba npunoca oprcasnux ovee3nula
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Tenor

I'pad npuxka3zyje kpuse npuHoca themauke (3enena), CAJl (ru1asa), Benuke bpuranuje (1pena) u Jamana
(pyOmuacra) 3a nepuoae oa 3 Mjecena go 30 roawHa Ha maHe 24.02.2023. roamne (TyHE TUHH|E) U
17.02.2023. ronune (ucnpexkugane nuHuje). Ha nomem nujeny rpada je mpukaszaHa pasiuka uzMely
BPHJEIHOCTH OAroBapajyhux nmpuHoca Ha HaBEJEHE JaTyMe.

EBPO3OHA

Naxo je TokoM ceamulile 3a0UIbeKEHO BOJIATUIIHO KPeTame, IPUHOCH 0OBE3HHIIA €BPO30HE CY HACTaBHIIU
na Ousbexe cemMuuHM pacT. Hajsehe nmpomjeHe 3abuibekeHe cy Ha NMpeAmeM JIujelny KpUBe U TO HaKOH
IITO Cy MPOTEKJIOr IMeTKa MPUHOCH 3a0MIBEXWIM MpuianyaH pact. IlpuHocH meMaukux oOBE3HMIA CY
nosehanu uzmely 10 u 15 6a3HUX MOeHa, TOK Cy NMPUHOCH UTalIMjaHCKUX 0OBe3HHIa noBehanu msmely
14 u 27 6a3uux noena. [pencjenuuk Deutsche Bundesbank Nagel je y metak u3jaBuo ga odekyje CHaXxHO
nosehame KaMaTHUX CTOMA Yy MapTy jep ce HH(pIanuja cnopo ycrnopasa, ajli U Jia He UCKIJbyUyje MoTpedy
3a JIOJATHUM 3Ha4ajHUM NoBehameM KamMaTHUX croma HakoH Mapta. Takohe, wian YB EILb Rehn je
MOYETKOM CEeIMUIIE U3jaBHO J1a, y3uMajyhu y o03up BHCOKY MH(pIanujy, 1ojaTHa nmoBehama KaMaTHUX
CTOTa HAKOH MapTa ce YWHE MOTyhuM, JOTHYHUM U oAroBapajyhum. Jlogao je ma mpermocTtaBiba na he
BpXYHaIl KAMaTHUX CTONa OMTH JOCTUTHYT TOKOM Jheta. [Ipencjennuna EIb Lagarde je moTBpamia ran
noBehawa kamaTHUX ctomra 3a 50 0a3HMX MOEHa Ha CjeJHUIM Yy MapTy, Te HM3jaBwia Ja mra he mpohu
MOCJIMj€ TOra 3aBUCH O]l €eKOHOMCKMX mojaTtaka. Hexonmuko 3Bannunuka ELB je Beh panuje y cBojum
u3jaBama ,,0TBOpUJIO BpaTa““ Moryhux nomatHux nosehama KaMaTHUX CTONA, IITO j€ YTHULAJIO Ha TO Ja
YUYECHMIIM Ha (PUHAHCHJCKMM TPXKUIITHMA Kao BpXYyHAall OUYEKHMBAaHE KaMaTHE CTONE Ha JICTIO3UTE
(TpenytHO 2,5%) mosehajy Ha HHBO on 3,75% mnpsu myt. Goldman Sachs je mosehao mporHose pacra
kamatHe crorne EIlb Ha nmeno3ute Oanaka (TpeHyTHO 2,5%) Ha HuMBO of 3,5%, mpenBubajyhu nomaTao
noBehame ox 25 0a3HUX MOEHa y jyHy oBe roauHe. Ilopenm oBe m3jaBe, HAa pacT MpUHOCA OOBE3HHIIA




yTunana je u Buject aa je uduanuja y CAJl Ouna seha on ouekuBama. Takohe, 00jaBjbeHN TOJaTaK 1
je Ha TOYeTKy OBE TOJIMHE Yy €BPO30HH, NMpeMa (UHATHUM MOoJaluMa, 3a0UJbeKeHa PEKOPIAHO BHCOKA
TemesbHa HH(pnammja ox 5,3% wune y mpuior morpeOu HacTaBka IpoBohema mMoJauTHKE MoBehama
KamaTHHX croma. Onpe3Huju y cBojoj usjaBu 6uo je rysepuep Llenrpanne 6anke ®panmycke De Galhau
KOjU je u3jaBHO Ja je 3a0uJbeKeHa TpeTjepaHa BOJATHIHOCT BE3aHO 3a MHUTAKkE OYCKHBAma BPXYHIIA
kamatHuX crona. Cmarpa aa EIIb ,,Hu Ha koju HauuH HHUje y 00aBe3n Ja moBehaBa KaMaTHE CTOIE Ha
CBAaKOj CjeTHUITU OJI caja JI0 cCenTeMOpa, Mpu 4eMy ce KaMaTHa CTOMa Ha Jeno3uTe Beh Halla3u Ha HUBOY
KOjH OrpaHn4YaBa EKOHOMHjY €BPO30OHE.

Deutsche Bundesbank je y mjeceunom u3BjeinTajy HaBelna ja je ekoHomuja tbemauke 3a0ubexuia Onaxy
KOHTPAKIIM]y HETO IITO j&é OYEKUBAHO Yy MOCJbeiibeM KBapTany 2022. ronune, 3axBasbyjyhu 01ax0j 3uMu,
HIDKAM TPOIIKOBMMa €HEpreHara, u3HeHal)yjyhe OTHOpHOM TIOCIOBHOM TMIOBj€pelyY M CHAXHO]
noTponmku. Mnak, HakoH Tora cy 00jaB/beHHM (DMHAIHU TOJAld KOJjU Cy TOKa3alld Ja je y HaBEICHOM
nepuoay 3adbmibexker ayruio Behu nax B/I[1-a y ogHocy Ha mpenumuHapHe mogarke, Te je BJIIT cmamen
3a 0,4% y ogHOCY Ha IPETXOAHU KBAapTaJ.

Ho6ut ELIb je y 2022. rogunu uznocuna 0, a puHaHCHjCKU ryOuTaK je n30jernyT 3axBasbyjyhu ynorpeou
pesepBanmja y u3Hocy on 1,6 munmujapan EUR, a xoje camga usnoce 6,6 mmmjapan EUR. Ynorpeba
pe3epBHUCaHNX, paHHje aKyMyJIHCaHUX CpeAcTaBa, OWia je HEeONmXoJHa Kako OM ce M3BpIIWIA HCILIaTa
HEHTpaIHUM OaHKaMa y €BpO30HU Yy u3Hocy oko 2 munujapae EUR, yciben pacta kamaTHHX CcTOmNa Koje
ce Jecuyio y mocmarpanoj roaunu. [lopen Tora Ha jomie (MHAHCHjCKE pe3ysTaTe yTHIAj je UMao H Maj
BpHjeaHOCTH BracTuTor noprdesba 1 USD noprdersa, Takohe mox yTuiajeM pacta Tp>KULIHUX MpUHOCA
KOjH j€ 3all0YeT y MPOILIOj TOIHHH.

Tabena 3: Kpemarse eKOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3A €6PO30HY

Pen. CrtBapHo |MpeTxoaHu
6p. EKOHOMCKM MHOMUKaTOpH OyekuBame

cTame nepuog
1. |PMI komno3utHu nuaekc — E3 (npenum.) PEB 50,7 52,3 50,3
2. |PMI nngekc npepahusaykor cektopa — E3 (npenum.) OEB 49,3 48,5 48,8
3. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa — E3 (npenum.) ®EB 51,0 53,0 50,8
4. |Output rpaheBuHckor cektopa — E3 (/1) OEU - -1,3% 1,6%
5. |MHaekc nosjepena noTpowaya — E3 (npenum.) OEB -19,0 -19,0 -20,7
6. |ZEW unHOekc oveknBaHor no.j. MHBecTutopa — bemavka PEB 23,0 28,1 16,9
7. |dbo nHagekc nocnosHe knume — hbemavka PEB 91,2 91,1 90,1
8. |GfK nHgekc nosjepera notpolada — Hbemadka MAP -30,5 -30,5 -33,8
9. |BAN — bemauka (Q/Q) domHan. IV kBapTan -0,2% -0,4% 0,5%
10. |Ctona uHdnaumje — E3 (puHan.) JAH 8,5% 8,6% 9,2%
11. |Ctona TemerbHe nHdnaumje — E3 (dumHan.) JAH 5,2% 5,3% 5,2%
12. |Ctona uHdnauyuje — hbemayka (puHan.) JAH 9,2% 9,2% 9,6%
13. |Crona uHdnauuje — UTanwuja (duHan.) JAH 10,9% 10,7% 12,3%
14. |Ctona uHdnauuje — PrHcka JAH - 8,4% 9,1%
15. |Ctona uHdnauuje — Ayctpuja (douHan.) JAH 11,1% 11,2% 10,2%
16. [MpownsBohayke umjeHe — LUnanuja (I'1) JAH - 8,2% 14,9%
17. |Manonpogaja — ®paHuycka (I'/T) JAH - -2,6% -5,0%

CAN

[IpuHocu Ha amepuyke Op’kaBHE OOBE3HUIIE Cy TOKOM IPOTEKIIE CEAMUIEe 3a0MJbEKUIU PaCT, KOJU je
BUIlIe OMO M3pa)XeH Ha MpEeIhEeM U CPeImheM JHjelly KpUBE MOJ YTULAjeM pacTa oyekuBama Ja he dex
HacTaBUTH ca moBehamem pedepeHTHE KamaTHE CTOIe, Ka0 W IO/ yTUIajeM 00jaBJbHBama MOJATKa O
PCE nednaropy, xoju je Ouo wu3HaX ouekuBama, Te no3uTUBHUX PMI mnonataka Be3zaHux 3a
npepalIBauKy M YCITy>)KHU CEKTOP.

CpenuHoM cenMuIle 00jaBJbEH je 3alMCHHUK ca nocibename cjennune FOMC-a koju je mokaszao jga ce
BehuHa 3BaHnuHrKa Defa CIoXKuia a ce yCrmopu TeMIio nmosehama KamaTHe cTomne Ha 25 0a3HUX MOeHa,
JIOJIABILIM J1a Cy PU3ULM OJ BHUCOKe MH(IALMje U Jajbe “KIbydyHH (PakTop” Koju OONMKYje MOHETapHY
MIOJINTHKY, T€ JIa j€ ONpaBIaHo U Jajbe nmoBehame kamaTHe crone. McTtakHyTo je na cy pusuiy o pactyhe
uH}Ianyje u 1ajbe U3y3eTHO OUTHH, TE Ja je MOTPeOHO HACTaBUTHU NoBehaBaTH KamMaTHE CTOIE CBE JJOK
He OyJe jacHo na uHQuanuja uae Ka MubaHoM HUBOY on 2%. ExoHomucTu ouekyjy na he undmanuja
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notakHyTH npencjennuka Powella na moseha kamarne crome Ha Behwm HuBO, Te he ce kamarHe cTome
OJIp’KaTH Ha BHIIEM HUBOY TOKoM 2023. roauHe, mokasaio je ucTpakuBame Ha Bloombergu.
[pencjennuk ®Pena u3 St. Louisa Bullard je uzjaBuo na ykonuko uHpaanuja movHe aa ce cMamyje, Taaa
ce PU3HKYje TTOHaBJbamke enu3oje u3 70-ux roguHa XX BUjeKa, Kaja je Mmocrojao nepuos oA 15 ronuna y
KOjeM ce ekoHomHja Oopmiia ca uHpiaanujom. M3 tux pasnora Bullard je ucrakao na je morpebHo canma
JjeJIOBaTH OMITPO W CTABUTH WHQIIAIK]Y MOl KOHTPOIY TOKOM TeKyhe rouHe, Te 10120 Ja je cajaa mpaBo
BpHjeMe 3a 00opOy ca MCTOM, C 0O3MpOM Ha TO Ja je TPXKUINTE paja join yBujek cHaxkno. Bullard je
MOHOBHO CTaB Jia jé HUBO KaMaTHUX CToMa y pacmnony oxa 5,25 % no 5,50% oxarosapajyhu 3a u3Bpiueme
NOMEHYTHUX 33JlaTaKa.

Tabena 4: Kpemare exonomckux unouxkamopa 3za CAJl

Pea. CtBapHo [[peTxogHu
op. ExOHOMCKM nHgmukaTopm OueknBame
cTawe nepuopg
1. |PCE pgednatop (') JAH 5,0% 5,4% 5,3%
2. [JlnyHn npmnxoamn JAH 1,0% 0,6% 0,3%
3.  [Jln4Hm pacxoamn JAH 1,4% 1,8% -0,1%
4. |BAMN (Q/Q) rogmwhe — (2. npenvmM. nogartak) IV kBapTan 2,9% 2,7% 3,2%
5. |PMI nHpgekc npepahuBaykor cektopa P OEDB 47,3 47,8 46,9
6. |PMI nHgekc ycnyxHor cektopa P PEB 47,3 50,5 46,8
7. |PMI koMno3nTHU nuagekc P OEB 47,5 50,2 46,8
8. |MBA annukauuje 3a xvnoTekapHe KpeauTte 17. ®Eb - -13,3% -7,7%
9. |VHMuMjanHKW 3axTjeBun He3anocneHnx 3a nomon 18. ®EB| 200.000 192.000 | 195.000
10. |KOHTUHYWMpaHu 3axTjeBW He3anocneHnx 3a nomoh 11. ®EB| 1.700.000 |1.654.000| 1.691.000

USD je anpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexxuo majn ca uuoa ox 1,0695 Ha HuBo
on 1,0548.
I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuue
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BEJIMKA bPUTAHUJA

Ynanuna MPC BOE Mann je Tokom mpoTekiie ceamuile UCTakia Jia Cy J10/laTHa MOHETapHa MOOIITPEmna
jomur yBujek norpedHa y Benukoj bpuranuju. Mann je ucrakia ga BehnHa npekpeTHHIIA jolll YBUjEK HH]je
BUJJbMBA y MOJAIMMA, Y CMHCIY HEIOCTaTKa J0Ka3a O BEIMKOM Maay MHQIATOPHUX OYEKHBama, Kao U
NPUTHCLIMMA Ha LIMjeHe KOje el J1a BUIU IIPHje HEro ce OKOHYa pacT KaMaTHUX cTomna. Manonpoaaja y
Benukoj bputanuju je Tokom ¢ebpyapa ocrana ctabuiiHa HAaKOH MMaJa KOjH je 3a0UJbeKeH y jaHyapy, alu
MaJIONpoJaBIy OYeKyjy Ja he BoJyMeH Mpojaje MOHOBO OMTH CMameH y MapTy, Kako pacT TPOIIKOBa
KHUBOTA YMambYyj€ pacrooXUBU JOXOAAK.

[ToBjepeme moTpomaya y Benukoj bputanuju ce Tokom ¢dabpyapa mobosbpIIaio, raje ¢y MOTpOIIadu
MOCTaJIM ONTUMHMCTUYHUJU Y TIOTJIely CBOjUX JIMYHUX (pUHAHCHja W M3TJeNa 32 €eKOHOMU]Y, Al HHXOBO
pacroyiokeme je JaIeKO HCIOJ] HUBOA KOju je Ouo mpuje manaemuje. ExoHomcku umarnenu Bemmke
Bpuranuje cy 10oBoJbHO MOOOJBIIAHY, IITO MUHUCTPY GuHAaHCHja Huntu omoryhasa nonaTHa cpeicTsa 3a
oyuer y usHocy ox 10 munmujapau GBP (12 munujapaun USD) 3a Hapennu Mmjecenr. [loueTkoM rojune
Kannenapuja 3a momjemy Oymera (Office for Budget Responsibility) je ymozopmo Hunta na cy
NPELUjeHUIIN CPEJHbOPOYHH E€KOHOMCKM pacT Benuke bpuranuje, Te ce MuHHCTap cyodHo ca
¢uHaHCHjcKUM ToTermkohaMma y u3Hocy on Bume munujapau GBP. On tana, ekoHoMCKH pact Bemmke
bputanuje je mobospman, nmpeays3eha cy mojayana MHBECTUIIN]E, [IMjEHE EHEPTH]E CYy CMambEHE, a MMOPECKU
IPUXOH Cy O0JbU OJ] OUEKHUBAbA.

MuHucTap CroJpHUX TOCIIOBA je yro3opuo na Cropa3ym o TproBuHCKUM apamkMmannma CjesepHe Upcke

3



HakoH bpersura nHehe Outu mornucan 6e3 moxapmike Jlemokparcke yHuonuctuuke mnaprtuje (AYID).
[Mpemujep Sunak u mpencjenuuiia EBporcke xomucuje Ursula von der Leyen ce Ttpebajy cacratu ¢
[IUJBEM TIOCTU3amka CriopazyMa o mo0oJbIlIalky TProBUHE KOju YKibyuyje u CjeBepHy HMpcky.

Taoena 5: Kpemarve ekonomckux unoukamopa 3a YK

Peg. CtBapHo |[peTxoaHun
6 EkoHOMCKM MHOMKaTopm OueknBame

P- cTawe | nepuop

1. |Rightmove uujeHe kyha (I'/l") OEB - 3,9% 6,3%

2. |PMI nugekc npepahnmeaykor cektopa P PEB 47,5 49,2 47,0

3. |PMI uHgekc ycnyxHor cektopa P PEB 49,2 53,3 48,7

4. |PMI komMno3nTHn nHaekc P dOEB 49,0 53,0 48,5

5. |GfK nHgekc nosjepera noTpoLwava PEB -43 -38 -45

Toxom mpotexiie ceaqmuiie GBP je anpenupana y onnocy Ha EUR, na je xypc EURGBP 3a6mbexno naj
ca auBoa oxa 0,8885 na HuBo ox 0,88319. GBP je nenpeunpana y ognocy Ha USD, ma je kypc GBPUSD
cMameH ca HuBoa ox 1,2037 na Huso ox 1,1944.

JAITAH

bynyhu rysepuep BoJ Ueda je y [omem mgomy y mnerak wu3jaBuo jga BoJ mopa 3ampxkaru
YITPAaCTUMYJIATUBHY MOHETapHY TOJIUTUKY Kako Ou mojprkasia KpXKy eKOHOMH]jy JamaHa, yrno3opasajyhu
Ha Moryhe OIacHOCTH MOJCTaKHYTE MOHETapHHM HooIuTpaBameM. Mako je curHammsmpao moryhHOCT
npuiarohaBama moautuke koutpose kpuse mnpuHoca (YCC) y oyayhuoctu, Ueda je momao na Ganka
Mopa npoHahu mpaBHM MOMEHAT M cpeiacTBa 3a To. Ueda je u3jaBuo 1a je HeaaBHO yOp3ame uHbIaimje
NPOY3POKOBAaHO YIJIABHOM pacTyhuM TpOIIKOBUMa YBO3a CHUPOBHHA, & HE CHAXXHOM IOTPAXKEOM,
nonajyhu ma cy msriieqm 3a eKOHOMHjy JamaHa u ajbe BeoMa HemsBjecHH. [IpeMa meroBoM MHIIBEHY,
uHpnanuja he ce mocreneHo yOp3aBaT, anu he OUTH MOTPEOHO HEKO BpHjeMe Ja c€ OAPKHUBO H
CTAaOWJIHO TMOCTUTHE HJbaHUu HUBO o1 2%. ['opwu gom Ilapmamenrta Jamana oxapxkahe cjenHuily naHac
Kako OW MOTBPIMO MMeHOBame Oyayher ryBepHepa BoJ Uedae, nok ce nmeHoBame 3aMjeHHKa I'yBepHepa
BoJ Himino u Uchida ouekyje HapeaHor naHa.

3amjeHuk ryeepHepa BoJ Amamiya je uzjaBuo na BoJ mMa 10BOJFHO ONepaTHBHHUX ajara Ja MOCTUTHE
HECMETaH M3JIa3aK U3 YATPacTUMYJaTHBHE MOHeTapHe monuThke. “‘/lok ce BoJ Hamazu y “remkoj” daszu
Kako Ou onx0paHWiIa TOpHY TpaHUIly MpHHOCAa, OWIO OM TMOXKEJbHO Ja Cce 3a caja 3aJpku
yATpAaCTUMYJIaTHBHA MOHETAapHA MOJIMTHUKA JIOK HE MOCTUTHE IIMJbaHU HUBO MH(panuje ox 2%, u3jaBuo
je Amamiya.

Opnnaszehu rysepuep BoJ Kuroda je ma cacranky rpyne 120 y Wuauju uzjaBuo na Bol HamjepaBa na
3aJpKU yATPACTUMYJIATUBHY MOHETapHYy IOJHMTHKY, jep odeKyje Aa he TpeHyTHH pacT LiMjeHa M3a3BaH
yBO30M ycKopo noctuhu BpxyHau. [Ipema merosum pujeunma, Bol he 3anpikatu nocrojehy monetapny
HOJIUTHKY, KaKo Ou oxpxanu crabunHy uHdnanujy ox 2%. ['yBeprep Kuroda ouekyje na he undnauuja y
¢duckannoj 2023. u 2024. roguau 6utn ucnop 2%, Te 1a Jamnax Buile HUje Y AePIaTOPHOM OKPYKEHY.

Tabena 6: Kpemarme exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo | MpeTxoaHu

op. EKoHOMCKU nHAMKaTopu OueknBame
cTawe nepvopn

1. |PMI nHgekc npepafhmBadkor cektopa P ®EB - 47,4 48,9
2. |PMI nHgekc ycrnyxHor cekropa P OEB - 53,6 52,3
3. |PMI koMmno3nTHun nHgekc P OEB - 50,7 50,7
4. |Nopyw6uHe mawwuHckmx anata (I'M) F JAH -9,7% -9,7% 0,9%
5. |MHgekc npomnsBofadkmx uujeHa ycnyxHor cektopa (/N JAH 1,5% 1,6% 1,5%
6. |Ctona uHdpnauwmje (1) JAH 4,3% 4,3% 4,0%
7. |Ctona TemerbHe uHdpnauuje (M) JAH 3,3% 3,2% 3,0%
8. |[pogaja wupom 3emrbe (1) JAH - 15,1% 4,0%

JPY je Toxom mpotekiie ceamulie nenpenupao y onnocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuspexuo pact
ca HuBoa on 143,27 na HuBo on 143,84. JPY je nmenpenupao y ognocy Ha USD, te je kypc USDJPY
3a0usbexno pact ca HuBoa 134,15 na Huo ox 136,48.



HA®TA U 3JIATO

Tpxumre HadTe Yy TOHEmje/bak je Ouio
3aTBOpeHo 30or mpasHuka. Ha  oTBapamy
TPKHINTA Y yTOPaK IHjeHa jeHOT Oapesia CHUpOBe
Hadre je uzHocuna 76,34 USD (EUR 71,38).

Jlo kpaja TproBama y YTOpaK IMjeHa OBOT
eHepreHta je Onaro cMmameHa TOJ YTULAjeM
3a0pUHYTOCTH 300T TJIOOATHOT yCIOpeHa, IITO je
UMaJio CHAXHUJU eeKaT y OJHOCY Ha yCIIOperhe
noHyzne. Y cpHjelly je HacTaBJbCHO CMambCHe
I[UjeHe U TO 3a CKOpo 3% Ha THEBHOM HHUBOY IO
yTunajeM 3abpuHyTocTH 300r Moryher Beher u
nyxker pacra kamatHux croma y CAJl. Morgan
Stanley ce npuapyxuo JPMorganu y cMamemy
MIPOTHO3a 3a [MjeHy HadTe, Te caja O4YeKyjy 1a ou
nyjeHa y mpocjeky moria u3Hocutu 95 USD
TokoM |V kBapTana, oK cy paHHje OUeKHUBAIU J1a
6u mwmjena wmoruna wusHocutu 110 USD. Op
cpeauHEe [0 Kpaja cenMuie IujeHa HadTe je
OwsbekMIa pacT. Y 4eTBprTak je mcra nosehana,
Kao pe3ysiTaT OrpaHWUYeHE TIOHYyJe HapTe Of
ctpane Pycuje. Takole, o0jaBibeHr Ccy ToJaIy o
cramy 3anmuxa Hadre y CAJ] koju cy nmokazaim aa
Cy 3aimxe, WCKJbydyjyhm cTpaTemke pesepse,
nosehane 3a 7,6 MuiroHa Oapena y CeIMHIIM Koja
ce 3aBpmmia 17. ¢ebpyapa. EMA je ob6jaBmiia na
cy 3anmuxe noehane Ha 479 muinuoHa Oapena. Y
CeIMUIIM paHHje 3anuxe cy noBehane 3a 16,3
munnoHa Oapena. Tokom TproBama y TmeTak
[IMjeHa jeHoT Oapena cupoBe HaTe je HacTaBUIa
OMJbEXKHTH pacT jep je MOryhHOCT HMKer M3BO3a
u3 Pycuje mHamoknamuna pact 3anmuxa y CAJl u
3a0puHyTOCT  300r  TJI0OajgHE  EKOHOMCKeE
AKTUBHOCTH.

Ha 3atBapamy TpKHINTa y TMETaK IHjEHA jeHOT
Oapena cupoBe Hadre je m3HOcmia 76,32 USD
(EUR 72,35). TTocmatpaHo Ha CEIMUYHOM HHBOY
1[1jeHa HUje 3a0uibexuia Behe mpomMjeHe.

Ipagp 3: Kpemawe wyujene nagpme mokxom npomexne
ceomuuye
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Cijena jednog barela sirove nafte
Ipunpemunu:

Cunyx06a Front Office
Opjesbeme 3a 6aHKapCTBO

Ha otBapamy noHmOHCKE Oep3e wMerana y
MOHE/jeJbaK LIMjeHa jenHe (QUHE yHIE 37ara je
u3nocuia 1.842,36 USD (EUR 1.722,64).

TokoM mpoTekie cenMuUlle UjeHa 371aTa je uMaa
TEHJICHIM]y Taja, VYIJIaBHOM MO/ YyTHUIAjeM
anpenujanuje USD, nok cy WHBECTUTOpU OWIIH Y
HINYEeKUBawky Jajbux noreza Pega Be3aHo 3a
MOHETapHy MOJUTHKY. HakoH mTO je y cpujemy
00jaBJbEH 3alUCHUK Ca IOCJbEIET CacTaHKa
FOMC-a y kojem je yrinaBHoM mnpumujehen
ONTUMHUCTUYAH CTAaB O MHUTamy JaJber pacTa
KaMaTHUX CTONAa, IIUjeHa OBOT IIJIEMEHUTOT
MeTaJia je JIoAaTHO cMameHa. Anpenujanuja USD
U HIIYCKHBaWke 00jaBJbMBalkba EKOHOMCKHX
mojaraka OwWiM Ccy KJbYYHH (aKTOpU KOjU Cy
YTULIAIA Ha CMamelhe IHUjeHEe 3JlaTa TOKOM
TProBama y YETBpTaK. Y MeTak cy o00jaBJbeHH
nonau o PCE nednaropy y CAJl koju je 6uo
W3HAJ OYEKHBamka W W3HAJ MPETXOJHOT HHUBOA, a
ITO je MOACTakio nasky ampeuujauujy USD c
jenHe cTpaHe, Te Maja IMjeHe jeaHe (uHe YHIE
3mata ¢ apyre crpane. McTtoBpeMeHo, U3rieau 3a
HacTtaBak nosehama pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe
dena y HapeIHOM TEPHOAY CMAmbHIN  CY
WHBECTUTOPUMA  MPHBIAYHOCT  IUIEMEHUTHX
MeTana.

Ha 3arBapamy TpxuIlTa y IeTak IMjEHA jeIHE
¢une yHme 3mara je m3Hocwia 1.811,04 USD
(EUR 1.716,95), mito je yjeqHO W HajHIKH HHBO
y mocibenma aBa Mjecena. [locmarpaHo Ha
CEIMUYHOM HHBOY IIMjeHa 3JlaTa j€ CMameHa 3a
1,70%.

I'pagp 4: Kpemamwe uyujene 3nama moxom npomexie
ceomuue
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuname ox oarosopnocti (Disclaimer)

Hagenenu npernen kperama je 3aCHOBaH Ha GKCTEPHUM M3BOPHMA U HE CaapiKu OMIO KakBe KOMEHTape, npoujese u crasose L{BbuX. IlenTpanna 6aHka He MOXKE FrapaHTOBATH BHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJrOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MIIM MHMPEKTHY IITETY KOja MOXKE HACTYIHTH KA0 MOCIbEIMIA KOPUIITEeHha WK HeMoryliHocTn kopumTema nH(opManuja, MaTepHjana MM Cajpikaja, Wi 3a MOCIbEIHIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY HHX



