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CEAMHWYHMU NPETJEJA KPETABA HA I'NNIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM TP KUIITUMA
16.10.2023. — 20.10.2023.

Tabena 1: llpuxkas kpemarmwa npunoca na OprcagHe 0dee3HUYe

IIpunocu 3oHa eBpa CAZL Beanka bpuranuja Janan
13.10.23 - 20.10.23 13.10.23 - 20.10.23 13.10.23 - 20.10.23 13.10.23 - 20.10.23

2 ropuHe 3.14 - 3.12 b 5.05 - 5.07 4.85 - 4.89 0.05 - 0.08

5 roguHa 2.68 - 2.78 4.64 - 4.86 4.46 - 4.64 0.32 - 0.37

10 ronuHa 2.74 - 2.89 4.61 - 4.91 4.39 - 4.65 0.76 - 0.84

Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauxe Bubill-ose

Hocnujehe Ipuiocu
13.10.23 - 20.10.23
3 Mjecena 3.713 - 3.741
6 Mjecenn 3.744 - 3.732 N
1 roguHA 3.691 - 3.690 b

I'pagp 1: Ilpuxaz Kpusux npuHoCca OpPHcAGHUX 008e3HUUA

3M &M 1Y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oy  10Y 12y 15y 20Y 25Y 30Y
Tenor
Copyridhte 2022 Eloomberd Hinance L.

I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (turaBa), Bemuke bpuranuje (unpBena) m Jamana
(spyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecenia no 30 roxuHa Ha mane 20.10.2023. roaune (myHe nuHmje) u 13.10.2023.
rojuHe (ucnpekuaane muauje). Ha nomem aujeny rpada je nprkasana pa3yinka u3Mel)y BpyjeJHOCTH oaroBapajyhux
IpUHOCa Ha HaBeICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[Ipunocu oOBe3HHMIIA 30HE €Bpa Cy 3a0UIBEKMIIN PacT AYK Ljesie KpuBe, a Hajehu pacT je 3a0u/bekeH Ha KPajibeM
Ioujeny Kpue. M3y3eTak cy ABOTOAMIILE BbeMavyke 0OBE3HHIIE YHjH Cy IPUHOCH 0JIaro cMam-eHH, 3a 2 0a3Ha MoeHa.
HcToBpeMeHO, MPUHOCH METOTOUIIBUX U IECETOTOIUIIBLIX 00Be3HuIa cy nmoehanu 3a 10 1o 15 6a3HuX moeHa.
[IpuHOCH UTaHMjaHCKUX 00Be3HMIIA Cy TIoBehanu m3Melyy 2 u 15 6a3HuX moeHa. Ha pacT npuHOCa yTHUIA] Cy UMalTd
MO3UTUBHHU €KOHOMCKH monanu o0jasibeHu 3a CA/l, mto je mporymadueHo Ha HauuH na 6u OEJ] Morao 3aapxaTu
BHCOKE KaMaTHE CTOIIe HEPOMH]jEH-CHUM IY>KH BpeMEHCKH repuo. [IpeMa mocipenmeM nctpaxuBamy biymbepra
ouekyje ce aa he EIIb Ha cjexnunu 26. okToOpa NOHOBUTH J1a he kaMaTHE CTOIE OCTaTH HA BUCOKOM HHMBOY TYXKH
BPEMEHCKH TEPHOJI, YIPKOC PH3UIMMA TI0 €KOHOMCKH PacT, TOK ce MPBO CMamemke KAMATHUX CTOIA OYEKyje Y
centemMOpy cipenehe romune.
I'maBau exonomucta EllB-a Lane je uzjaBuo na EIb Mopa OutH cipemMHa Aa npeay3Me J0JaTHe KOpake YKOIUKO
ce IojaBH BHIIE ,,Tp3aja’ nmoTpomaukux mujeHa. [lomnpeacjeannk EllB-a De Guindos je Hariacro KpXKH CTaTyc
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE A HIH HeMOryhHOCTH KopuiTea nHpOpMaIlija, MaTepHjana 1l Caapikaja, HiIK 3a MOCIbE/IHIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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(uHAHCHjCKE CTAaOMITHOCTH, Ca CTarHUPaj yhiiM eKOHOMCKIM PacToM, IIaJJOM Ha TP)KUIITY HEKPETHHHA, Ka0 H CTIOPHM
TEMIIOM TpuiarohaBama BUCOKHX KaMaTUX CTOMA y EKOHOMHjU 30HE €Bpa, IITO CBE yKa3yje Ha HeusBjecHe Oynyhe
exonomcke m3raene. Yman YO Ellb-a Holzmann je jomr jemHom moHoBuo na he EIIb moxna mMopaTu HMOHOBO
noBehaTu KaMaTHE cTOME Kako OM CMamWia HUBO HH(pJauuje, moceOHO 300T MIOKOBa KOjH J0Jla3e ycJbel
reONOJUTHYKUX JiellaBamba Ha birckoM HCToKy.
3a Ibemauky cy o0jaBJbeHH ITO3UTHBHN €KOHOMCKH MOJAIH Kao mTo ¢y pacT ZEW HHIekca 09eKHBaHOT MOBjepema
WHBECTUTOPA, T€ PEKOpJaH Maj Mpou3BohayKUX IHjeHa, IITO MpEeACTaBJba CHUTHAN jJa OM OKOHYame moBehama
KaMaTHHX CTONa HAKOH BUINE OJl TOJWHY JaHa MOrJio momohu Hajeehoj eBpOICKOj €KOHOMHjU Ha TpeBasub)e
TPEeHyTHE c1a00CTH.
Hramuja je onobpwita Oyiet 3a 2024. roauHy y yKYITHOM H3HOCY 0Ko 24 munijapae EUR, koju ykibydyje cMameme
mmopesa M moBehaHy HOTPOIIY YIPKOC 3a0pHHYTOCTH TPKHINTA Y BE3H Ca ONP)KUBHUM jaBHUM (pHHAHCHjaMa OBE
3emsbe. OBOM ojuTykoM Oyriercku nedunut cibenehe rogune he 6utn nosehan Ha 4,3% Bb/II1-a, npumapHo Kako 61
ce (MHAaHCUpAIO CMameme mopesa, a gogatHux 8 munujapau EUR he 6utu pacnopeheno Ha apyre Tpolikose.
Ynpkoc 3a0prHYTOCTH HHBECTUTOpA U BehnM npemujama Ha qpxkasHe 00BesHune Mranuje, Bnaga onpasnaBa oBakBy
(uCKaTHy TO3UIHKjy Kao HEONMXOAHY Kako OM MOJpiKaja eKOHOMHjy yciben MehyHapomHux m3asoBa. Ha kpajy
MpOIIUIe CEeAMHUIlE AareHmuja 3a J0[jedy KpeauTHOr pejTuHra S&P je 3aap:xkana pejrunr Hranmje
Henpomujewenum (BBB ) ca crabuianum usrienmma, HaBoaehu craOibemhe €eKOHOMCKOT pacTa W IMOCTEINEHY
KoHconuaanujy Oynera. Mcrospemeno, S&P je moBehasa pejTunr I'puke Ha naBectuuuonu HuBo (BBB -) ca
CTa0WJITHUM HM3IJIeAUMa, IITO je MPBU TAKAB NMOTe3 0]1 CTpaHe Bojehe Tpu pejTUHI areHuMje 01 KpuU3e Koja je
3axBaTuiia 3eMiby 2010. rogune. S&P odekyje Aa Ou MIbaHU OYUETCKU CYy(DUIIUT MOTa0 CMAambUTH JPKABHU IYT
YIPKOC MOT'YhUM MOMATHYIKAM IPATHCIAMA Y 3€MJIBHL.

Taobena 3: Kpemaroe ekonoMcKkux UuHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

l;if' ExoHOMCKM HHIUKATOPH OuexknBame Creapuo | IIperxoann
CTame nepuoj
1.  |[Tprosuncku 6unanc — 3E (y munujapnama EUR) ABT - 11,9 3,5
2.  |TproBuncku 6bunanc — Upcka (y munujapaama EUR) ABI' - 5,95 4,71
3. |TproBuncku O6unanc — Mramyja (y munujapaama EUR) ABI' - 2,07 6,11
4. |TproBuncku 6unanc — [lInanuja (y Munmjapaama EUR) ABT - -4,44 -4,90
5.  |Output rpaheBunckor cekropa —3E (I'T) ABT -0,1% 1,2%
6. |bunanc texyher pauyna — 3E (y munujapaama EUR) ABT - 27,7 21,0
7. |JaBuu nyr — Utanmja (y munujapaama EUR) ABI' - 2.840,7 2.859,0
8. |Crona unduaunuje — 3E (dpunai.) CEIl 4,3% 4,3% 5,2%
9. |ba3na crona undaauuje — 3E ( punan.) CEIl 4,5% 4,5% 5,3%
10.  |Crona nndnanuje — Urtanuja (dpunan.) CEIT 5,7% 5,6% 5,5%
11. [TIpousBohauke nujene — bbemauka (I''T) CEIl -14,1% -14,7% -12,6%
12. |Uupaekc Benenpoaajuux iujeHa — hemauka (I'V/T) CEII - -4,1% -2,7%
13. |ZEW uHIeKC TPEHYTHOT MOB]. MHBECTHTOpa — Hhemauka OKT -80,8 -79,9 -79,4
14. |ZEW wuHJIeKC 0YeKHBAHOT IM0B]. MHBecTuTOpa — hemauka ~ OKT -9,0 -1,1 -11,4
15. |Masonponaja — ®@paniycka (I'/T) CEIl - -4,3% -3,9%
16. |Ctoma He3amocaeHOCTH — XOoJaH IHja CEIlL - 3,7% 3,6%

CAL

[Ipunocu Ha amepuuke Ap>kaBHE OOBE3HHIE Cy TOKOM MPOTEKJIE CeIMUIe 3a0MIbEXKMIN PacT Oy LiUjelie KpUBe,
noceOHO Ha KpajibeM Aujeiy kpuse. [IpuHOC Ha IBOTOaUII-e 0OBE3HUIIE j& OMIBEKNO HAjBUIIN HUBO Y TOCIHEIHE
23 roauwHe, JIOK Cy NpUHOCH Ha oOBesHule ca nocmujehem o 5 u 10 roguHa OWIJbEXKWIIM HajBUIIE HUBOE Y
nocsbemux 17 roguHa.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE A HIH HeMOryhHOCTH KopuiTea nHpOpMaIlija, MaTepHjana 1l Caapikaja, HiIK 3a MOCIbE/IHIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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[pencjennux ®E/I-a [1ayen je ucrtakao moTeHIMjaTHE UMIUTMKAIMj€ BUIINX MPUHOCA HA OOBE3HUIIE HA CTABOBE O
MoHeTtapHoj monutuny OE/]-a, Harnamasajyhu orpe3aH IpUCTYI y OBUM HECHT'YPHUM BpeMeHHMa. CIIoMeHyo je 1a
Ou BUILIE JTOKa3a O pacTy W3HaJ TPEeHJa WJIHM YCIOBHMA Ha TPXKHUIITY paja MOTJIO ONpPaBIaTH Jajbe MOOIITPABAE
MOHETapHE ITOJIMTHUKE ¥ MPU3HA0 KOMIUTHKAIMje OalaHcHparma CTeIIeHa MOOoIITpaBama 3a eKOHOMH]jy. Harmacuo je
MoryhHOCT 3HauajHOT moouwITpaBama y OyayhHocTH, anu je moHoBO moTBpauo mpenaHoct PEJ[-a moctuzamy
JIOBOJHHO PECTPUKTUBHOT CTaBa.

[Ipema nporHoszama koje je o6jaBuo ®E/] u3 Atnanre B/II1 y 11l kBapramy 61 Morao 3a0HIbEKUIH SKCIIAH3H]Y O]
5,4% Ha TomuIIBEeM HUBOY, mTO O Omia HajBeha ekcrmamsnja ekoHomuje CAJl ox kpaja 2021. ronune. CHaxxHa
MOTPaXEkha, HAKOH CeNTeMOapCKUX MoAaTaka KojH IMoKa3yjy yIopHy HHGIIAIM]Y ¥ HATIIH PacT paJHIX MjecTa, 0TBapa
moryhuaoct na ®EJ] monoBHo noseha kamatHe cromne. YUnan FOMC-a Bonep je ucrakao na ®EJ] nma npocropa na
caueKka W NPHKYNH BHUINE TIO/aTaKa MpHje HEro INTO JOHece OJUTyKy O cibelehem moresy, JOK je HBeroB Koyera
Bunujamc moHOBHO niieMy ,,BUIIIE Ha Ayske‘* TI0 MUTaky pedepeHTHe KaMaTHe CToTe Kako Ou ce nHpIamnuja BpaTuia
Ha IMWJbAaHU HUBO, a OBY naejy moapxkasa M wiaH FOMC-a boymen, ca HarigackoM Ha TO Oa WH(IamWja ocraje
MIPEBUCOKA YIIPKOC TOME IITO je MCTa CMameHa ca HajBUIINX HUBOA Y TOCJbEIE YeTHPH AeueHuje. [Ipencjennux
OE/l-a uz Gunanenduje, Xapkep je uzjaruo na ®EJI He Ou Tpedaio qa pa3MuIliba 0 10JaTHOM noBehamy KaMaTHUX
cToma ¢ 003UpoM Jla ce TOJIUKO MalliX aMepuyKuxX noayseha ,,00pu” ca JocafallkbuM MOOIITPAaBalheM MOHETApHE
MOJTUTHKE.

[Ipotekne ceamure je objaBiben ®EJ[-0B u3Bjemtaj o cramy y npupenu CAJl, mo3natuju kao ,,Beige Book™, y
KOjeM je HaBeJeHo Aa cy u3raenu ekonomuje CAJ] ocranu cTaOMIIHN WK OM MOTJIM TOKa3aTH OJaxy eKclaH3Hjy,
npHu yeMy BehimHa peruja ykasyje Ha Maje WIH HUKaKBe IIPOMjeHe y aKTHBHOCTHMA O] cenTemMopa.

Taébena 4:Kpemarve exonomckux unouxkamopa za CAJ

I;‘;f ExoHOMCKHN HHIUKATOPH OueknBame| CTtBapHO |Iperxoann
cTame nepuox
1. [Manomnpoaaja (M/M) CEIl 0,3% 0,7% 0,8%
2. |Uuaayctpujcka npousBoama (M/M) CEIT 0,0% 0,3% 0,0%
3. |[MckopuIITEHOCT KamanuTeTa CEII 79,6% 79,7% 79,5%
4. |Bpoj ono0peHux 3axTjeBa 3a XUIOTEKAPHE KPESIAUTE 13. okt - -6,9% 0,6%
5. |Uupexc 3amoverux kyha (M/M) CEIl 7,8% 7,0% -12,5%
6. [I'paheBuncke no3sose (M/M) CEIl -5,7% -4,4% 6,8%
7. |[VHunMjanHu 3aXTjeBU HE3aNOCIEHHX 3a moMoh 14. oxt| 210.000 198.000 | 211.000
8. |KoHTMHYHpaHH 3aXTjeBH HE3aIOCIEHHUX 32 MOMoh 7.0kr| 1.706.000 | 1.734.000 | 1.705.000
9. |Boxehm nngexc CEIl -0,4% -0,7% -0,5%
10. |byuercku camo (y mipn USD) CEIl| -166,0 -171,0 -429,8

USD je 3abmwbexno aenpernujanyjy y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3a0ussexxno pact ca HuBoa ox 1,0510
Ha HUBO o1 1,0594.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye

BEJIMKA BPUTAHUJA

[IpoTekne cenmulie cy objaBibeHH MoAaly o cronu uH(Ianuje y Benukoj bpuranuju (u3Han odekuBama), IITO j&
YTHIAI0 HAa CHaXKaH pacT NpUHOCAa Ha OpUTaHCKE Ap)KaBHE OOBE3HHIE AYX Lujene kpuBe. CTaaHO BHCOKA
uH}IANMja, 3ajelH0 ca CHAXKHUM MPHUTUCIMMAa Ha IUjeHe yciyra, ykasyje jAa he KaMaTHE CTONe OCTaTH
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JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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HETIPOMHjEE-CHE Ty’KH BPEMEHCKH IEPHOJ, BjepOBAaTHO A0 cpeawHe cibenehe romuue. Odgekyje ce ma he BoE
3aJpKaTH TPEHYTHY pedepeHTHy KaMaTHy CTOIy Ha HUBOY of 5,25% Ha cacTaHKy HOYeTKOM HOBeMmOpa, 0e3
HEMOoCpeHNX 3HakoBa Hagosazeher moBehama pedepeHTHe KaMaTHE CTOME YHPKOC HEOYEKHMBAHO BHCOKHM
nojganuMa o uHpnanuju. Mako je Bucoka mHdmanuja u nawse 3adbpumabajyha, Benuka Bpuranuja ce cyouasa c
M3a30BOM 3Ha4ajHOT jaza m3Mely pactyhmx mmjeHa M pacTa mara, IITO yTHYE Ha JKABOTHH CTaHIAPI MHOTHX
nomahuHcTaBa.
I'yeepuep BoE bejnu je HaroBujecTro ga KpeaTopu MOHETapHE MOJIMTHKE jOII HE MOTY HOMYCTHTH y CBOjoj O0pOn
IpOoTHB WH(pIanuMje, nako Cy eBUACHTHH CHTHAIM Ja ekoHoMHja Benmke bpuranunje cnabu. bejnn je ncrakao kako
TaTe pacTy npebp3o ga Ou Ousie KoMHnaTuOWIHE ca IMJbaHUM HUBOOM HMH(auuje ox 2%, Te je A0Aao Kako 3a
CMameHhe IPUTHCKA Ha IIHjeHE XpaHe ,,jOI HMa J0CTa BpeMeHa* .

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za YK

l;‘;fl' EKOHOMCKHM MHIHKATOPH Oueknpamwe | CTBapHo |Iperxoxnn
cTambe nepuoz
1. |Crona undaanuje (I'/T) CEIl 6,6% 6,7% 6,7%
2. |Gfk moBjepeme motpornayua OKT -20 -30 -21
3. [Manonponaja (I'/T) CEIT -0,2% -1,0% -1,3%
4. |Rightmove nujene kyha (I'/T) OKT - -0,8% -0,4%
5. |[lo3ajmune jaBHor cekropa (y mupa GBP) CEIT 17,5 13,5 10,6

Tokom npoteke ceaqmuie GBP je 3abuspexxmina nenpenyjanujy y oqnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abussexuo
pact ca HuBoa ox 0,86530 Ha HuBO ox 0,87102. GBP je 3a0mipexmiia anpernujanyjy y ogHocy Ha USD, ma je kypc
GBPUSD nosehan ca HuBoa ox 1,2143 Ha HuBo ox 1,2164.

JAITAH

IIpotekiie cenmurie je objaBbeHo na he BoJ pa3marpati mosehame npojekiuja nHadmanymje 3a Grckamny 2023/24.
roauHy Ha cactaHky 31. oktoOpa. OBO Mmokasyje Aa KpeaTopu MOHETapHE MOJMTHKE OYeKyjy Aa HHBO IMjeHa
JOCTHTHE WM YaK npeBasuhe muibaHW HUBO MHMIarwje of 2% ¥ IUIaHUPajy Ia KOPUTY]y KIBYYHO MH(IATOPHO
Mjepmito (TIOTpoIIauke IHjeHe, HCKIbYUyjyhu xpaHy) Ha 2% WiIH BHIIE 3a TOAMHY Koja IMoummbe y anpuiy 2024.
roauHe ca HuBoa o1 1,9%, Ha KOM je OMII0 MOCTAaBIFEHO Y jyITy MPOILIe TOAMHE. YKOINKO 61 ce BoJ ommyurna Ha
OBY KOpeKLHjy, To Ou 3Haumno aa he nadaanuja BjepoBaTHO OUTH HA HUBOY 07 2% WM BHIIE HapeIHe 3 TOAMHE,
ITO je cueHapuo koju he monuhu ouekuBama na he gohu 1o Hopmanuzauuje nonutuke. [Ipencrojehe objaBpuBame
MPOTHO3a KBapTAHOT pacTa ¥ WH(pIaIuje HakoH cacTaHka Bol koju je 3aka3zaH 3a 30-31. okTo0ap, BjepoBaTHO he
YKJbYUMBATH MpoTHO3€e moBehama 6a3He moTpomauke HHGIanMje 3a GpuckanHy ToOIMHy Koja ce 3aBpllaBa y MapTy
2024. roguHe Ha oko 3%, kao u 3a nujeny 2024. roguny Ha 2% wmu Bunie. Jlok BolJ HamjepaBa nma 3anpxu Omary
MOHETAapHY MNOJUTHUKY, YIIPKOC OBUM KOpeKLHjaMa, MOxkJaa he ce CyouuTH ca MPUTUCKOM Ja MPUIIAroad OO0UM
MOJIUTUKE KOHTPOJIE KpUBE MPUHOCA, KOjH j€ MHjemaH npuje Tpu Mjecena. Bol je mosehana mpoujene 3a Behuny
peruja JamaHa, a HICTOBPEMEHO je M3pasuiia orpe3 300r HeCUTYpHUX M3TJleia 3a pacT IiiaTa, KOju 3aBUCH O]l BUCHHE
TPOIIKOBA JKUBOTA W TJIOOATHUX SKOHOMCKHX HECHTYPHOCTH. Benmmkm Opoj koMmaHHja odeKyje Ja pacT IuiaTa y
MIPEroBOpHMa 3a HapeAHy TOANHY MOKpHje HeJOCTaTaK paaHe CHAre, Hako jOIT YBHjeK OCTajy HEOMIYYHH Y BE3H C
TUM KojoM Op3uHOM oBa moBehama Tpeba na ce Jemanajy, IITO JOAATHO JONPHHOCH HECUTYPHOCTH y BE3H ca
CMjepoM y KojeM he ce moymTrKa 1ajbe KpeTaTu.

o, ox oar u (Disclaimer)
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JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Pﬁf;ﬂ' ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexuBame Creapao Tperxoxmn

cTame Tepuos

1. |Crona undaauuje (I'() CEIl 3,0% 3,0% 3,2%

2. |[Mupyctpujcka npoussoama (I/T)D ABI' -3,8% -4,4% -2,3%

3. |Uckopumreroct kanaiureta (M/M) ABI' - 0,5% -2,2%

4. |[Hupekc ycnyxHor cekropa (M/M) ABI' 0,3% -0,1% 1,1%

5. |Tprosuncku 6mnanc (y mupxa JPY) CEIl -451,5 62,4 -937.8

6. |U3Bo3 (I'T) CEIl 3,0% 4,3% -0,8%

7. |YBo3 (I'T) CEIl -12,7% -16,3% -17,7%

JPY je Toxom mpoTekiie cenmulle 3a0usbexkuo aenpenrjanujy y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0mbexno
pact ca HuBoa ox 157,20 Ha HUBO ox 158,77. JPY je 3abmibeskno Onary nenpermjanyjy u 'y ogaocy Ha USD, Te je
kypc USDJPY 3abmibexuo pact ca HuBoa 149,57 Ha HuBo on 149,86.
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011 oAroBoOp u (Disclai )

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE A HIH HeMOryhHOCTH KopuiTea nHpOpMaIlija, MaTepHjana 1l Caapikaja, HiIK 3a MOCIbE/IHIIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



Cayx6a Front Office
Onjesberbe 3a GaHKapCTBO

HA®TA U 3JIATO

[lujena jenHor Gapena cupoBe HapTe Ha oTBapawy  Ipa¢ 3: Kpemawe wujene nagme moxom npomekne
TPKMIUTA Y TIOHe/jesbaK je m3Hockna 87,69 USD (83,43 ceomuye

EUR).

TokoM mporuie ceMHuIe UjeHa HapTe je OMbexua -0

mpoMjerBa KpeTama. HakoH mTO je mMmocibeamer
pajHOT JaHa TMPETXOAHE CeIMHIle 3a0MIbeXkHiIa
U3paXKeH pacT, IMjeHa HadTe je Ha MOYEeTKy IMpOoIie
CeIMUIIC CMambeHa jep Cy ce IMOjaBHIM U3BjEIITajH O & &°
npucranky CA/Jl Ha yOnaxxaBame caHkIja Beremyenn :
U JWATUIOMATCKAM HalopuMa Ja ce CIPHjeul IHPEHe

pata Ha birckoM UCTOKY. Y yTOopak HUCY 3a0HIbeKeHe

3Ha4ajHUje MPOMjEeHEe LIMjeHe OBOT €HepreHTa, JOK je

HapenHa JBa JaHA TIOHOBO HACTaBJREHO moBehame. Y

cpujeny je 3a0MJbeXeH JTHEBHU PACT IUjEHE 3a CKOPO

2%. JemaH ox pakTopa KOjU Cy yTHULIAIN Ha PacT IijeHe

je HeodeKHBaHW Tal 3ajuxa HapTe 3a 4,5 MUIMOHA

O6apena y CAJl, mto je mpemammio mnpeasuhama

a"HanmuTH4yapa. CBe Mame 3aiuxe y KOMOMHAIWjU ca

eCKaJallijoM HameTocTH Ha biuckoM HCTOKy ©

UpPaHCKUM TmpujeioroMm HapTHOT emOapra M3paemy

JomnpuHujene cy Behoj ujeHn OBOT eHepreHTa. Y IpKoc

npujeanory Wpana o embapry OPEC TpeHyTHO He

IUTaHUpa OMII0 KaKBY MPOMIITHY aKIIMjy Kao OJIrOBOP Ha

oBaj 3axTjeB. LlujeHa je HacTaBMiIa J1a OMJBEXKH PacT U

y 4eTBpTakK, a MOHOBO je CTpax o Moryhe eckamamuje

cyko0a y pernoHajiHu CykoO OMO IIaBHU PasJior 3a To,

Te ce Ha Kpajy TProBama I1jeHa IpuOIKuiia HUBOY O

90 USD mo 6apeny. TokoM TproBama y meTak IHjeHa

HadTe je Takohe HacraBmia Ha OWIBEXKH pacT,

nocturaBiin HUBO m3Hag 90 USD, amm je mo kpaja

TproBamka KOPHUI'OBaHa HaHW)XE, Ha HUBO Hcrop &9

USD, 3060r ouekuBama Ja OM TUILIOMATCKH HAMoOpH

MOTJIH JIa OJJIOKEe KOITHEHY MHBa3Hjy Ha ['azy.

Ha 3aTBapamy Tp)KHIITa y TIETaK LUjeHa jeJHOT Oapena

cupoBe Hadte je m3Hocmia 88,75 USD (83,77 EUR).

Hujena Hadte je moBehaHa npyry cenmuily 3apeaom, Te

je Ha ceIMHUYHOM HHBOY 3a0uibesxeH pact on 1,21%.
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onp on oarosopuocru (Disclaimer)

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wik HeMoryhHOCTH KopHIITerha HE(opMalija, MaTepHjaia Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.



Ha oTtBapamy noHmOHCKe Oep3e MeTana y TOHemjeJbaKk
UjeHa jenHe GuHe yHIle 37arta je u3Hocwmia 1.932,82
USD (1.839,03 EUR).

[eomonuTHuKa [eniaBama Cy HACTaBHWJIA Ja yTUYY HA
noBehaHy MOTPaXky 3a CUTYPHHjUM WHBECTHUIIHjaMa,
TIa je ¥ IFjeHa 371aTa, C N3y3eTKOM IIPBOT PaJIHOT JaHa,
CBaKOJHEBHO OMJBSKMIA PacT. YHPKOC OllaroM mamy
LUjeHe y MOHEejesbaK, 371aTO je YCIjeslo OCTaTH U3HAM
kJby4uHe Tpanuie ox 1.900 USD mo yHIm jep je cykoo
Ha BIHCKOM HCTOKY Ip)ao MHBECTUTOPE OIMpe3HUMA.
AHaTUTHYapy Cy CMamele IHMjeHe IPUIHCATH
TProBUMMa KPaTKOPOYHHUM TEPMUHCKHM YrOBOpHUMA
KOjU Cy YKJbYyYeHH Yy CTHLAmke npodura, IOK Cy
HarjamaBajil TeKyhe TeomoJIMTHYKe HameTOCTH Ha
BruckoM HcTOKY Kao KibydHH (akTop Koju mokpehe
CUTYpHE TpWiIuBe y 37ato. Hu mo3uTtuBHM momanu o
Manonpogaju 'y CAJl HuCY cnpujedmsid Jnajbu pact
IjeHe 3J71aTa jep Cy CTAJHE HameTocTH Ha biickom
UCTOKYy uMane Behu yTumaj Ha 1mjeHy 3nata. 300r
H3paXKEHHjeT pacTa IHjeHe 3y1aTta y cpujeny (ckopo 26
USD Ha nHeBHOM HUBOY) HCTa je 3a0ribexuia Hajpehu
HUBO OJl Kpaja jyiaa oBe roaumHe. llujeHa oBor
IUIEMEHHUTOT MeTaja je JoAaTHO moehaHa y 4eTBpTaK,
a OCHM TeOMOJUTUYKHX JellaBara, Ha PacT LUjeHe
yTHIA0 je u KoMeHTap mpencjennuka OEJ-a [Nayerna,
kojuM je notBpauo na he FOMC naxxJbMBO HACTaBUTH
¢ TaJpuM ojuTykama. llHjeHa je HacTaBmiIa ca pacToM M
y TIeTak Kaja je 3a0usbexkeH HajBehn HUBO ox 15. maja
OBE T'OJIMHE.

TpXUIIHA ydYeCHUIM OYeKyjy Oda OW IujeHa 3naTa
MOTEHIIMjATHO MOTJIa MpeMaimTH HuBo ox 2.000 USD
mo yHOU y Omiuckoj OynyhHOCTH, HaKOH INTO je
KOH(IIUKT YTHIA0 HA PACT LMjeHe 3J1aTa 3a OTIPUIIUKE
120 USD. Mehytum, aHamuth4apu Bjepyjy Oa Ou
WHTEpeC 3a KYNOBUHY 3JIaTa MOTao OMajaTu, a LdjeHa
OM ce Morja KOHCOJIUIOBAaTH OKO HuBoa o1 1.950 USD
no yuuu. LBMA wucnutyje o0jaBbHBamke TEPMHUHCKE
KpHUBE 3a 371aTO, Te pa3Marpa u3pany pedepeHTHUX
BPHjEJHOCTH KOj€ KOMIIaHHjeé MOTY KOPHUCTHTH 3a
onpehuBame IMjeHe TMO03ajMJbUBaEa 3J1ara, IITO
IpejacTaBjba A0 TOKyIIaja 1a ce OBaj INIEMCHHTH
MeTall TOHOBHO OLHUjeHH Kao , IUKBHJIHA HMOBHHA
BHCOKe KBamuTeTre” mpema mnpormcuMma bazen III
cTaHgapaa.

Ha 3aTBapamy TpXKuINTa y MeTaK IMjeHa jeaHe (uHe
yHIe 3nata je usHocwia 1.981,40 USD (1.870,30
EUR). Ha cemvMuuHOM HWBOYy IMjeHa 3jara je
3a0usbexmiia nmoBehamwe 3a 2,51%, mrTo mpencrapiba
JPYTH y3aCTOIHH CEIMHYHH pacT.

onp on oarosopuocru (Disclaimer)

Sluzba Front Office
Odjeljenje za bankarstvo

Ipagh 4: Kpemarse yujene 3nama moxkom npomexie
ceomuuye

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wi HeMoryhHOCTH KopHIITerha HH(opMalija, MaTepHjaia Wil cajpikaja, Wi 3a TOCIbEIIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



