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CapajeBo, 03.05.2023. rognHe

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETAIBA HA I'V'TOBAJIHUM PUHAHCHIJCKUM
TPAKNIITUMA 24.04.2023. — 28.04.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemara npunoca Ha oprcasne odee3nuye
IIpuHocn EBpo3ona CAJL Besuka Bpuranuja Janan
21423 - 28.4.23 21423 - 28.4.23 21423 - 28.4.23 21.4.23 - 28.4.23
2 roauHe 2.92 - 2.69 N 4.18 - 4.01 b 3.75 - 3.79 4l -0.04 - -0.04 >
5 roguHa 2.52 - 2.31 b 3.66 - 3.48 b 3.62 - 3.61 b 0.17 - 0.11 b
10 rogmHa 2.48 - 2.31 N 3.57 - 3.42 b 3.76 - 3.72 A 0.47 - 0.39 N
Tabena 2: Ilpuxa3 kpemara npunoca na wemauxe Bubillove
Hocnujehe Hpunocu
21.4.23 - 28.4.23
3 Mjecena 2.801 - 2.753 N
6 Mjeceru 3.097 - 2.999 b
1 roguHa 3.261 - 3.091 N
I'pagh 1: Ilpukaz kpusyva npunoca OprcagHux ov6e3HUUa
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Tenor

I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (rumaBa), Bemuke bpuranuje (unpBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuone ox 3 mjecena no 30 roaguHa Ha mane 28.04.2023. roaune (myHe nuHHje) u 21.04.2023.
rojuHe (Mcrpekuaane muHuje). Ha nomem aujeny rpada je nmprkasaHa pa3jinka u3Mel)y BpujeJHOCTH oaroBapajyhux
MPUHOCA Ha HaBEICHE AaTyMe.

EBPO30OHA

VY mpotekioj ceMHITH je 3a0uiberkeHa PUIIMIHA KOPEKIMja IIPUHOCcCa OOBE3HUIIA €BPO30HE HAHIIKE Y OJHOCY Ha
MPETXOAHY CEIMUILY, HajBHIIE 0] YTHULAjeM OLITPOT Majia MPUHOCA KOjH je 3a0uibeskeH Ha Kpajy CeAMHULIE, yCIHje]
JelaBama Ha 6ankapckoM Tpxkuty CAJl, kao u ouekuBama oxnyka Oena. Hajeehe npomjene cy 3a0uibeskeHe Ha
npembeM aujeny kpuse. [IpuHOCH BeMaukux oOBe3HHUIA cy 3a0usbexkunu najg umely 13 u 22 6a3Ha moeHa, a
MPUHOCH UTalIMjaHCKuX oOBe3Huila nax ox 10 mo 15 6asuux noena. Ha nouetky ceamuiie ryBepHep LlenTpanne
6anke Opanmycke De Galhau je uzjaBuo aa je ELIb Beh ,,nponuia Behuny nmyTta™ y moBehamy kaMaTHHX CTOIA KaKo
0u ce m3bopmia ca MH(pIANUjoM, Te jJonao Aa Ou Oyayha moeehama Tpebano na Oymy orpaHudeHa y Opojy u
BenvuuHd. [naBHu exoHomucTa EIlb Lane je m3jaBno ma Ou mpema mocibelmUM eKOoHOMCKUM monanuma Elb
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Hasenenn nperien kpeTama je 3aCHOBaH Ha EKCTEPHUM H3BOPHUMA M HE Cajipyku OHII0 KakBe KOMEHTape, npoijene u ctapose LIBBuX. LlenTpana Ganka He MOKE FapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE A HIH HeMOryhHOCTH KopuiTea nH(pOpMaIlija, MaTepHjaia 1l Caapikaja, HIIM 3a MOCIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Tpebano na moBeha kamarHe crome cibenehe cenmuile, Mako HUje Ja0 MUIJBEEHE O TOME 3a KOJIMKO Ou Tpebajo
noBehatu ucre. Lane je nomao na je Heu3BjecHO 1ITa he ce JeCUTH HAaKOH HAapeIHOT CaCTaHKa, ajly Jla aHaJIN3e caia
cyrepuily Aa He OM OWJIO aJeKBaTHO OCTaBUTH KaMaTHY CTOIy Ha JEMO3UTe Ha TPEHYTHOM HMBOY 10 3%.
HcroBpemeno, ryeeprep LlenTpanae 6anke @panirycke De Galhau je nzjaBno na je crona naduanyuje y @paHiryckoj
BjepOBaTHO Ha BPXYHILY, Te OM Tpebaio a ce cMamu Ha oko 4% 1o kpaja ose roguHe. [lornpencjenank ELIB De
Guindos je u3jaBuo Ja oyekyje na he ekoHOMHja eBpo30oHe M30jehu IecTomjecedHy pelecHjy Koja je HeaaBHO
OUYEKHBaHa, OJTHOCHO KpajeM mponuie roaune. Takohe, Biaga hemauke je moBehana nporuose pacra b/111-a 3a 2023.
roauny Ha 0,4%, mTo je mymio Behu pacT y OZHOCY Ha paHUja OUYEKUBamba U3 jaHyapa. 3a HapeqHy TOJIUHY OYeKyje
ce na he pact b/lI1-a muocutn 1,6%. [Ipornosupana croma nadnanyje y bbemaukoj 3a 2023. roxguny u3nocH 5,9%
(mam ca 6,9% wu3 2022. ronune), a 3a 2024. roauHy ce OYeKyje JOJATHH Taj Ha 2,7%. YHpKoc MmoOOJbIIaHIM
MPOrHO3aMa HATJIANICHO j€ J1a PU3MIIM 32 OBAKBE U3IJIE/C U JJaJhe MOCTOje, YKIbYUYjyhn reonoNuTUIKy HEM3BjeCHOCT
U MOTEHIMjaliHa oBehama y TpolKoBuMa nocyhusama 300t pacta kamaTaux ctona ELLB.

AreHunuja 3a noajeay kpeautHor pejtuara Moody's je o6jaBuia na ce Utanuja cyoyaBa ca moTeHUMjaTHUM
ryOMTKOM ,,MHBeCTHIIHOHOT pejTuHra*. Maxko Moody's Huje caommTuo Aa ju je moryhe ga ce To 3amcra
JIOTOH, CAONMIITEHO je Ja je TO TPeHYTHO jelMHA JpP:KaBa KOja je cyoueHa ca TAKBHM H3IVIeIHMA, a KOjy
TpeHYTHO TOKpPHBa, y3uMmajyhu y o63up aa joj nonjesbyje pejrunr baa3 (jenny cremeHumy wu3HAI
HEMHBECTHOMJIHOT HHBOA) ca HeraTMBHUM M3rienuma. Hekn anHanuTmyapu cMatpajy 6m cjad eKOHOMCKH
pact 3ajenHo ca nmoBehanum TpomkoBuMa nocyhuBama MOrJM Aa 104aTHO ocjiade (PUCKAIHY MO3UIU)Y
Hranuje. Hapenna Moody'sova peBu3uja pejTunra Uranuje je 3axkazana 3a 19. maj. 3a pazauky ox Moody'sa,
areHnmja S&P je mpomute cenmune norepaniaa pejtuar Utamuje on bbb ca crabninuM u3rinenuma, mro je
3a jeHy cTeNeHUIy M3HA/ PejTUHIa Kojer TpeHYTHO Aojajeayje Moody's, a uctu pejrunr (bBB) ca craduianum
u3rJjeanMa goajesayje u arennuja Fitch.

Kgapramao ucrpaxuBame ELIb 0 6aHKapcKOM KpeAWTHpamy je MoKa3aio Ia cy OaHKe y €BpO30HH ,,JOlaTHO
3HAYajHO MOOINTpWIe” cTaHmapae KpemuTupama y I kBaprany. Deutsche Bank je oGjaBmia 6ospe (huHaHCHjCKe
pesynTare oj ouekuBaHuX 3a | xBapran. Ilpodur je mosehan Ha 1,158 munujapnu EUR y mopehewy ca 1,06
munijapaun EUR ocTBapeHNM y MCTOM Meproly MpoILie roJUHe, a MITOo je OMII0 W3HAJ OYeKUBAHOT Maja npoduTa
Ha 977 munnona EUR. Ynpkoc mo3uTuBHUM pe3ynTatuMa oBa OaHKa je HajaBuia na he ormyctutu 800 paaHuka,
IITO je AUpEeKTOp OaHKe Sewing OmrIcao Kao HEOMXOAaH HacTaBak Ipolieca, HAKOH IITO je y IPOTEKIIUM KBapTaInMa
3a0MIbeKEeHO MoBehaHo 3amol/baBame.

Taébena 3: Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d €8PO30HY

Pen. Cteapuo | IIperxoann
op. ExonoMcKkH HHAUKATOPH OuyexnBame
CTame nepuos

1.  |MHaekc ekoHOMCKOT nosjepema — E3 ATIP 99,9 99,3 99,2

2.  |MHpekc eKOHOMCKOT NoBjepera — Mranmja AITP - 110,5 110,1

3. [Ifo maekc nocioBHe KauMe — bemauka ATIP 93,4 93,6 93,2

4. |Ifo uHIEKC OYEKMBAHOT MMOB]. HHBeCTHTOpa — FheMuka ATIP 91,1 92,2 91,0

5. |GfK unmekc moBjepema norpomiada — themauka MAJ -28,0 -25,7 -29,3

6. |Croma HesanocieHoctr — lbemauxka ATIP 5,6% 5,6% 5,6%
7. |Yxymnan 6poj Hesanocnenux — @pannycka (Q/Q) I kBapTan - 2.801.400 2.837.000
8.  |Croma Heszamocnenoctn — DuHCKA MAP - 6,9% 6,7%
9. |Croma ne3anocneHoctr — [lImanuja (Q/Q) I kBapTan 13,00% 13,26% 12,87%
10. |Masonpozaja — Xonauauja (I'/T) MAP - 5,1% 8,0%
11. Manomnpoaaja — Ilnanuja (I'/T) MAP 3,5% 9,5% 4,1%
12. [[Totpouima craHoBHuIITBa — Dpanirycka (I'/T) MAP -2,6% -4,2% -4,1%
13. |Crona undaanuje — tbemauka (npenum.) AITP 7,8% 7,6% 7,8%
14.  |Crona nHdnanuje — @paniycka (mpeaumM.) ATIP 6,7% 6,9% 6,7%
15. |Crona nagaanuje — lnanuja (nmpenum. ) ATIP 4,1% 3,8% 3,1%
16. |Crona nadnanuje — Mpcka (mpenum.) ATIIP - 6,3% 7,0%
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17. B - E3 (Q/Q) npeum. I kBapTaa 0,2% 0,1% -0,1%
18. |BJII — Hbemauka (Q/Q) mpenmm. 1 kBapTan 0,2% 0,0% -0,4%
19. |BAI — ®pannycka (Q/Q) npemum. I kBapTa 0,2% 0,2% 0,0%
20. |BAIT — Ayctpuja (Q/Q) mpenum. I kBapTan - -0,3% 0,0%
21. |BAIT — Upcka (Q/Q) npenum. I kBapTan - -2,7% 0,3%
22. |BAIT — Uranuja (Q/Q) mpenum. I kBapTa 0,2% 0,5% -0,1%
23. |BAII — HInanuja (Q/Q) mpenum. I kBapTa 0,3% 0,5% 0,4%

CAL

[porexny ceqmurty je Tpxxumre y CAJ] 00MIBe)KeHO TTOHOBHUM TIpoOiIeMnMa y 6aHkapckoM cektopy. IloyeTkom
cenmuile je oGjaBbeHa BHjecT Aa cy aeno3utu First Republic Bank cmamenu 3a 72 muaujapne USD y I
KBapTaJy oBe roJMHe, YaK M HAKOH WITO cy HajBehn kpeauTopu ca Wall Streeta nenonoBanau 30 muiujapau
USD kako 0uM cnpujeqynsiu KoJjamnc oBe 0aHnke HakoH nponactu SVB u Signature 6anaka. Taxohe, 06jaBbeHO
je na OaHka MJIaHUpa Ja CMarbH pagHy cHary 3a 4yak 25%, Te Ja mpeay3Mme W Apyre CTpaTellke Kopake Kako Ou
OJITOBOpHIIA Ha “o/unBe Oe3 mpecenana”, Kao M Ha YKYIHY HEW3BjECHOCT. Y TaKBHM OKOJHOCTHMA IIHjeHE aKIHja
oBe OaHKe cy modesie Ja ce cMamwyjy. CpeAMHOM ceMUIle I1jeHa aKlyja oBe OaHKe je NOCTHUIIa PEKOPIHO HU3aK
HUBO 071 5,69 USD. Perynatopn ameprdkix 6aHaka cy pasMarpain MOTyhHOCT 1a cMame pejTHHT HaBelcHe OaHKe,
a mwTo OM MOrio Aa 0BOj OaHIM OrpaHWYU MPHUCTYN Kpeautupamy ol ctpane dema. CNBC je objaBuo ma cy
(hMHAHCH)CKHU CaBjeTHHLM Y MelyBpeMeHy NMPUINPEMWIN CHHCAK MOTEHIMjaJHUX Kylalla HOBHX aKIHja y CKIIOITY
TUIaHa cnamasama Oanke. Bob Michele Bucoku 3sannunmnk JP Morgan je u3jaBuo a pernoHaiHu OaHKapCKH CEKTOP
y CAJ] ocraje Ha KpH3HOM HHBOY, ¢ 003UpOM Ha OJUIMBE JETO3HTa MOACTAKHYTE TPAKEHOM IOTPOIIada KojuMa je
nmoTpebaH HOBAIl 32 KYNOBUHY poOe o BUIIUM IijeHama. Tokom Bukenaa JPMorgan Chase je HajaBuo 1a he
npey3etu Behuny umoBune First Republic Bank (FRB) HakoH mTo je moMeHyTa 0aHka 3a0HJbexxuia mpodieme.
Ogo je Tpehu Heycmjex Benuke Oanke y CAJl TokoM mocsbelmba ABa Mjecena. Y CKiIomy cropasyma, JPMorgan he
wiatuta 10,6 Munujapau ponapa amepuukoM FDIC-u 3a uMOBHHY, anu Hehe mpey3eTd KOpIOpaTUBHU AYT HIIH
npedepenujanne akiuje FRB.

Taébena 4: Kpemame exkonomckux unouxamopa za CAJ]

Pen. ExoHOMCKH HHAMKATOPH OueknBame Crsapuo | [lperxonnn
op. cTame nepuojx
1. |[MHupekc noBjepema MoTpomaya ATIP 104,0 101,3 104,0
2. [llponaja HoBux kyha (M/M) MAP -1,3% 9,6% -3,9%
3. |MBA annukaiyje 3a XMIIOTEKapHE KPEeIUTe 21. amp - 3,7% -8,8%
4. |Bememnponajue 3amuxe (M/M) P MAP 0,1% 0,1% 0,1%
5. |llopyubune TpajHux gobapa (mpesnm.) MAP 0,7% 3.2% -1,2%
6. |BAII (Q/Q) roumime — (Ipesmm. ) I kBapTan 1,9% 1,1% 2,6%
7.  |VlHuuMjaiHM 3aXTjeBH HE3alOCIECHUX 3a HoMoh 22. amp 248.000 230.000 246.000
8. |KOHTHHYHMpaHU 3aXTjeBU HE3aOCIEHHX 15. anp 1.870.000 1.858.000 1.861.000
9. |JIuuHM OPUXOIH MAP 0,2% 0,3% 0,3%
10. |JIuuHa moTpomma MAP -0,1% 0,0% 0,1%
11. |PCE nedanarop (I'/T) MAP 4,1% 4,2% 5,1%
12. |MHaekc pacmosiokemwa notpomada Yu. u3 Muuurena F ATIP 63,5 63,5 63,5

USD je nenpenmpao y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abusbexkno pact ca HuBoa oxa 1,0986 Ha HHBO 0Of
1,1019.
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I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye
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BEJIMKA BPUTAHUJA

Banke y Benukoj bpuranuju cy modene na 00jaBibyjy pe3yaTare Koje cy ocTBapuie y | kBapraiy, JOK HHBECTUTOPH
MOMHO pa3MaTpajy yTWIaj HEJaBHHX NpoMjeHa Ha (PUHAHCHjCKOM TPXKHUINTY Ha OaHKapcku cektop. JoOujeHn
u3BjemTaju he OMTH aHAMW3UpaHHW y TOTJeAy KpeTama JEMo3uTa M OIIITEr NpaBla eKOHOMHje, Kao U 3HaKOBa
HeaBHUX TypOyJeHNHja, yKJbydyjyhu U epexar noBehama KaMaTHUX CTOIA Ha MPOQHUTAOMIHOCT. AHATUTHYAPH
o0Opahajy maxmy U Ha BeNWYMHY JemMo3uTHE Oaze kao QakTopa 3a mudepeHuujanujy mehy Oankama. Jeman of
¢uHancHjckux perynaropa - FCA (The Financial Conduct Authority) - Benuke bpuranuje je yBeo Mjepe kako Ou
Cy30H0 CHCTEM ,,liparha HOBI[A” IMTyTEM IOIITE TAKO IITO j& CMAkUO JIUMHUT FOTOBHHCKHX JICTIO3UTA UCTIO) mocTojehe
rpanwuie o 20.000 GBP mo tpaHcaknuju.

I'maBam ekoHomucta BoE Pill je u3jaBuo na cy mojesiiHU cerMeHTH MHQIIAIMje KOjU yTHYY Ha eKOHOMH]y Bemike
Bpuranuje ,,iponasnu”. Pill je HaBeo ga KpeaTOpH MOHETAPHE TIOJIMTHKE MOPAjy OCHTYpaTH Jia KaMaTHE CToIe Oyay
JIOBOJBHO BHCOKE Ja KOHTPOJIMIIY TOTpaxmwy H 00y3najy uH(manujy, anu je Takohe ymo3opuo Ha pU3HKE Of
pactyhux kaMaTHHX CTOIA M IITETE KOje ce MOr'y OJipa3uTH Ha ekoHoMH]y. Pillova u3jaBa ce momyaapa ca 3BaHHYHUM
nporao3ama BoE, koja mpeasuha ga he nno mH(IATOpHUX MpPUTHCAKa BjepOBATHO OUTH YOJIaXKEH Yy HapeIHUM
Mjecenuma, JIOK Ou ce MHQIIaIMja MOTJIa CMambUTH UCTIO IIMJbaHOT HUBOA 011 2% y HapeaHe JBuje roaune. [Ipema
MHUIUBEHY aHaJUTHYapa, HeNaBHH KOMEHTapH riaBHOr ekoHoMmucTe BOE Pilla 6u Mornm yrpo3ntu KpexnOUmIuTeT
BoE u wumaTtu ayropouHe mocijbemuiie Ha uMoOBUMHY Benuke Bputanuje. Pillovi komentapu na VYjeaumeHo
KpameBcTBO MOpa MpUXBATUTH A4 je Y ,JOLIeM MON0Xajy”, 3ajeqHo ca o0ecxpaOpuBameM pajJHUKA J1a Tpake
noBehame miara oj] cTpane ryBepHepa Baileya, Mmornu 61 ce opa3uTi HETAaTUBHO HA KpeaTope MOHETApHE MOJTUTHKE
BoE n ymamutu 60p0y 3a cy3oujame uHdnamnuje. Bemrka bputanuja TpeHyTHO HMa 1o peHy HHGIIAIH]Y, Koja
je ckopo mer myTa Beha o uskaHor HuBoa BoE.

OuekuBama aa he BoE jomr jemHoM moBehatn kamatHe ctorme 3a 25 0a3HMX MOEHAa Ha CACTaHKY KOjH ce OIpKaBa y
Majy, ou Morna aa nonpxke GBP u yonaxe nan kypca GBPUSD. MunucrapctBo punancuja Benuke bpurtanuje n
BoE pa3smarpajy pedopme koje OM HEOCHTypaHHM IITEAMIIaMa JAajie TPEHYTHH MPUCTYH HHXOBOj TOTOBUHHU Y
ciy4vajy mpomnaaama O0aHaka. Cpeactsa Oum Owia mocyheHa u3 Oyuera (o1 mopeckux OOBe3HHMKA) W HaJoKHaleHa
HaKOH Tpojaje MMOBHHE mponane Oanke. Brmama Benuke bpuranmje Ha uemy ca mpemujepom Sunakom je
curHaimmupana na he npexpmmrn obehame na he 10 kpaja roxuHe MOHUIITATH 3aKOHE KOjH CE OTHOCE Ha ITpecTaHaK
uynaHctBa Bemuke bpurtanuje y EVY. Cekperap 3a mocnoBame u Tprouny Kemi Badenoch je wusjaBumo
€BPOCKENITUYHUM TOPHjEBCKUM TOCIAaHUIMMA J1a Hehe OuTh Moryhe HCTIOIITOBATH Taj POK.

Tabena 5: Kpemame ekonomckux unoukamopa za YK

Pen. CrtBapno |IIperxomnn
6 EKOHOMCKHM HHIMKATOPH OuekuBame

P cTame nepuos

1. [Rightmove njene kyha (I'/T) ATIP, - 1,7% 3,0%

2. |[lozjamune jaBHor cekropa (y mipa GBP) MAP 20,6 20,7 12,5

3. |CBI nocnoBHHM onTUMH3aM AIIP - -2 -5

4. |Lloyds mocioBHu 6apomerap ATTP, - 33 32
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Toxowm nporekne cenmuiie GBP je anpenmpana y onnocy Ha EUR, na je kxypc EURGBP 3a0usbexuo naj ca HuBoa
on 0,88363 Ha HuBo ox 0,87676. GBP je ampeuupana u y onHocy Ha USD, na je kypc GBPUSD mnosehan ca HuBoa
ox 1,2432 na uuBo ox 1,2567.

JAITAH

¥ nerak je 3aBpuiena cjennuna MPC BoJ Ha K0joj Huje 1011J10 10 MPOMjeHa Y MOHETAPHO]j MOJUTUIH KOja
ce TpeHYTHO mpuMjemyje. BoJ je 3aapkana moctojehy MOHETapHY NMONHTHKY (HETaTHBHY pedepeHTHY KaMaTHY
ctomy o7 -0,1% ¥ ropmU HUBO NPUHOCA HA JECETOrOAMIIbLE Ap>kaBHe o0BesHuie o 0,50%) Ha mMpBOM cacTaHKy
BoJ kojum je pykoBoauo ryesepaep Ueda. Takohe, BoJ je ykunymna cMmjepaune o Oynyhum HEBoMMa Kamara, Te€ je
no3Bajla Ha JyrOpOYHy peBU3Wjy MoHeTapHe mosuTrke. CaomnmTeHo je na he BoJ cnposectn “mpernen mmpoke
MepCIeKTHBE” MOHETapHE IOJHUTHKE Ca IUIAHMPaHUM BPEeMEHCKHM OKBHpoM ox 1-1,5 rommue. Bol je Takohe
onbaumna pedepenue y Besu ¢ Kosunl9 u ouekuBama Ja he kamarHe crone ocTaTH Ha CafallllbUM WIHM HIDKUM
HuBoMMa. BoJ je yaBocTpyumia moceeheHOCT Aa HACTAaBH ca MOJACTUIIAjUMa, YKIBYUYjyhul mporpaM KOHTPOJIE KpUBE
MPUHOCA KOJUKO OyJie TOTPEOHO Kako O CTaOUITHO oJiprkaia ubaHy uHdmanujy o 2%.

I'yeepuep BoJ Ueda je u npuje cactanka u3jaBibuBao Ja he 3aapikaTH ylITpacTUMYJATHBHY MOHETapHY IOJIUTHKY,
anmi ja OW Morao pa3MOTpPHTH ojabanmBame pedepeHIr Koje cy BezaHe 3a manaemujy Kosuml9 y Oymyhum
CMjepHHIIaMa, MITO OM UMIUTHLIMPAJIO MPBY NPOMjeHY TPEHYTHE NMOJIUTHKE BoJ 1 eBeHTyallHO MOCTyNaK yKHIAmba
MacHBHHX CTHMynaHca. Mako TakBe mpomjeHe He O MMayie MaTepyjaiiHe NMIUTHKAIje HA MOHETapHY MOJIUTHKY,
WHBECTUTOPU TO MOTY MPOTYMAuUTH Kao CUTHAJ 3a mpoMjeHy nonutuke. [lodospimame koMyHukamnuje usmelhy Bol
1 TPXKUIITa OM MOTJII0 OWTH IpBU 3agatak Ha kojeM he ryeepuep Ueda pamnTn kako OWM ce pa3iIHKOBAO O CBOT
nperxogauka Kurode.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janau

Pen. CtBapHO IIperxonuu

op. ExonoMckn nHANKATOPH QOuekuBame
cTame Tepuo.

1. |Munekc ycayxHsor cekropa (I'/T) MAP 1,7% 1,6% 1,7%
2. [[Ipoaaja mmpom 3emibe (I'/T) MAP - 9,8% 20,4%
3. |Boxehu nnnexc F DEDb - 98,0 96,7
4. |Kounumaupajyhu ungekc F OEB - 98,6 96,1
5. |Croma He3ammoclIeHOCTH MAP 2,5% 2,8% 2,6%
6. |Crona nndnammje y Tokujy (I'/T) ATIP 3,3% 3,5% 3,3%
7. Manomnpopuaja (I'/T) MAP 6,5% 7,2% 7,3%
8. |[Muapycrpujcka npoussoawma (I/T) P MAP -1,2% -0,7% -0,5%
9. |Uupekc 3anouerux kyha (I'/T) MAP -3,9% -3,2% -0,3%

JPY je Tokom mpoTekie ceamuie aenpenupao y ogHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3a0mibexuo pacT ca HUBoa 0]
147,40 na HuBo ox 150,07. JPY je menpenupao u 'y omHocy Ha USD, Te je kypc USDJPY 3a0uIbekHO pacT ca HUBOA
134,16 na nuBo oz 136,30.

o, 071 0Ar0BOP u (Disclai )

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha €KCTEPHUM M3BOPHMA H HE Caapski OMII0 KakBe KOMEHTape, nporjene 1 craose LIBbuX. Ilentpanta Gatka He MOKe TapaHTOBATH HHUXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE A HIH HeMOryhHOCTH KopuiTea nH(pOpMaIlija, MaTepHjaia 1l Caapikaja, HIIM 3a MOCIbe/IHIE OUTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

Ha oTBapamy TpkullTa y OHEAjeJbaK [1jeHa jeHOT
Oapena cupoBe HadTe je m3Hocwna je 77,87 USD
(70,88 EUR).

Hujena nHadTe je y monenjespak Onaro mosehana,
HAaKOH IITO je MPOIIIe CeIMHUIC [HjeHa CMambeHa 3a
ckopo 6%, 300r 3a0pHHYTOCTH YCIHjEJ CMamema
Mapke y A3HjU ¥ M3IIIeAa 33 TNIO0ATHY HOTPaXby.
Citigroup je wu3paswna wu3HeHaleHE BEIUYUHOM
MOBJIAYeHha  a3UjCKUX  paUHEPUJCKUX  MAapiKH,
IujenoM ¥ 300T moBehama HOBHX OJIIMCKOMCTOYHHX
padunepuja. Hapennor naHa uujeHa Hadrte je
CMameHa YCIHje] eKOHOMCKE HEU3BjECHOCTH U c1ade
MOTpaxk\ke, Te ce Kperaja oko HuBoa ox 77 USD mo
Oapeny. Y wMehyBpemeny, Mapxka paduHepuja u3
A3smje je y many, ok je u3Bo3 Hadre u3 Mpaka u
Cymana u pgame oOycraBjbeH 300or cBe Behe
3a0pHHYTOCTH  HMHBECTUTOpa  OKO  TJIOOAIHOT
€KOHOMCKOT ~ yCliopaBamba M CiHador  TPXKUILTA
kanurana. [lujeHa jemnor Oapena cupoBe HadTe je
HacTaBWIa OWBEKHUTH TPUIMYaH TMaja  YIPKOC
M3BjENITajy KOJH TIOKa3yje CMAambEeHhe 3aIhXa CHPOBE
HapTe. ToxkOoM TproBama y 4ETBpTaK IHjeHa ce
CTaOMIIH30BaIa HaKOH JIBOTHEBHOT naja.
[pencjenauk OPEC-a je u3jaBuo n1a je BOJATUIIHOCT
LjeHe OBOI EHepreHTa BoljeHa MO3MBHMA JAa Ce
3aycTaBe WHBECTHIMjE, 4 HE MONUTHKOM TpyIIE.
AMepHUKe 3aJIXe CHpOBe HaTe cMarbeHe Cy IPOIIIe
cenmmune 3a 5,05 munmmona Oapena, OK Cy 3ajHxe
OeH3MHa W JecTHiaTa Takohe cMmameHe, Hako je
3a0pHHYTOCT 300T ycropaBama TOTPaXEkE TO
3acjeHusa. Y IeTak je uujeHa Hagrte nosehaHa, nako
je TIOYeTKOM OBe CeaMHIle IMjeHa Iouesia 1a ce
cMamyje MoJA yTulajeM 3a0pHUHYTOCTH 3a TI00aHy
TpaKby 3a HaQTOM.

Ha 3aTtBapamy TpXHIITa y TMeTak LUjeHA jeAHOT
Oapena cupose HadTe je u3Hocumna 76,78 USD (69,68
EUR). ITocmaTpaHo Ha CEIMHYHOM HHBOY IHjcHA
HadTe je cMameHa 3a 1,40%.

Ipagp 3: Kpemarwe wyujene nagpme moxom npomexne
cedmuue

onp on oarosopuoctu (Disclaimer )

Cryx06a Front Office
Ognjerbeme 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy nonnoHcke 6ep3e MeTaa y MoHeIjesbak
MjeHa jeane GuHe yHIe 3mata je uzHocuna 1.983,06
USD (EUR 1.805,08).

[ToueTkoMm cenmuiie ujeHa 31ata je 6naro mosehana,
T€ ce TOKOM TProBama MpuOIkuiIa HuBoOy ox 2.000
Jojlapa 1O YHIM, YIJaBHOM TMOJA  yTHUIajeM
nenpermjanuje USD. Ipomute cenmune, ETF-ovi cy
Owu poaBIy 31ara ca Heto npojatux 90.000 yHIwm,
JOK ce, mpema m3Bjemtajy Commitments of Traders
(COTR), mosurmonupame 3yara cmamuio 3a 0,01
vwon yHiu win 0,06%. Hero mnosumuje 3mara
TpeHyTHO u3Hoce 21,64 munuona yHIM uiu 56,13%
on pexopaHux 38,56 munuona yHuu. llujeHa je
takohe Owmna mox yTumajem TypOyleHUWja |y
0aHKapCKOM CEKTOpy, Te JAellaBambMMa OKo First
Republic Bank y CA/Jl. Jlo JeTBpTKa je IUjeHa 37aTa
Omaro cMmameHa, alu maj HUje OMO u3paxeH, 300r
asia MpUHOCA APJKaBHUX OOBE3HHUIIA M 3a0PHHYTOCTH
300r ycropaBamba amepuiKe E€KOHOMH]E.
WuBectuTOopu ce Hamajy ga he ®dexg cmamutu
pedepeHTHY KaMaTHY CTOITy KaCHHje OBE TOIUHE 300T
CTpaxa OJf YyCHopaBama TIJI00aJHE EKOHOMH]C.
Priyanka Sachdeva, ananmutnyapka y Phillip Nova Pte
Ltd. cmarpa ma 6u cnabuja 3apaga, maj MoBjeperma
IoTpomaya ¥ IOTEHIWjaJTHA KPETUTHH CTpec KOjH
TECTHPa]y aleTUT HHBECTUTOPA 38 PU3HUKOM MOTJIH Aa
JIOBeIy J0 ONTHMHCTHYHMjUX H3TIIeNa 3a 3Jato.
Iujena 3mara je, Takohe, Owmna moj yTHUIAjeM
EeKOHOMCKHMX mojataka oOjaBbeHux 3a CAJl u
kperama kKypca USD, Te je TOKOM TproBama HcCTa
OmJbekuiia BONMATHIIHA KpeTama. Ha kpajy cenmmie
nujena je onaro nmopehana, Te je 3a0UIbEKEH MjeCEYHN
pact uwmjene ox 1,04%. WHBecTuTOpHM U Jajbe
MaKJBMBO TIpaTe HapeIHe CUTHANIE OKO HEU3BjECHOCTH
y OankapckoM cuctemy y CAJl. Tokom BukeHna je
Jonuto 1o konarca jom jemHe O0anke y CAJl First
Republic Bank kojy je akBm3upao JPMorgan.
[TomeHnyToO je yTHILIaJo Ha AaJbu pacT LHjeHe 37aTa.
Ha 3atBapamy TpkuIITa Y METaK LUjeHa jeqHe (puHe
yHIe 3mara je wusHocwia 1.990,00 USD (EUR
1.805,97). V ogHOCY Ha TPETXOIHY CEIMHILY ITHjeHa
3nara je nmosehana 3a 0,35%.

Ipagh 4: Kpemamwe uujene 3nama mokxom npomexne
ceomuye

1,081,236

Hasenienu nperiiest KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHHM H3BOPHMA M HE Caapski OMIIO KaKBe KOMEHTape, mpoijene i craose LIBbuX. Ilenrtpania GaHka He MOXKe TrapaHTOBAaTH HHXOBY TAYHOCT U HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wik HeMoryhHOCTH KopHIITerha HE(opMalija, MaTepHjaia Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.



