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CEJMUYHU INPETJIEJ KPETAIbA HA T'VIOBAJTHUM ®UHAHCHUJCKUM TP KUILITUMA
18.12.2023. — 22.12.2023.
Tabena 1: Ilpuka3 kpemarwa npuHoca Ha OPrCcasHe 006e3HUL e
IIpunocu 3oHa eBpa CAJl Besnka bputanuja Janan
15.12.23 - 22.12.23 15.12.23 - 22.12.23 15.12.23 - 22.12.23 15.12.23 - 22.12.23
2 TOJIMHE 2.50 - 2.43 N 4.44 - 4.32 N 4.29 - 4.06 h] 0.08 - 0.06 h]
5 roguHa 2.00 - 1.92 N 3.91 - 3.87 N 3.74 - 3.46 h] 0.30 - 0.25 h]
10 roguua 2.02 - 1.98 h] 391 - 3.90 p] 3.69 - 3.51 p] 0.70 - 0.63 h]
Tabena 2: Ilpuxas kpemara npunoca na wemauxe Bubill-ose
Hocnujehe Hpunocu
15.12.23 - 22.12.23
3 Mjecena 3.677 - 3.617 b
6 Mjeceru 3.568 - 3.563 h]
1 roguHa 3.249 - 3.216 hY]
I'pagh 1: Ilpuka3z kpusux npunoca OprcagHux 0d6e3HUYA
gt H - TTT S — S —

Tenor

copyrights 2023 Dlesmbarg rinancs Le. 25 mac 2023 12:02:38

I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3enmena), CAJl (tumaBa), Bemuke bpuranuje (unpBena) m Jamana
(’pyOuuacra) 3a nepuoje ox 3 mjecena go 30 roauHa Ha mane 22.12.2023. roauHe (myHe nuHHje) u 15.12.2023.
rojuHe (ucnpekuaane muauje). Ha nomem aujeny rpada je nprkasana pa3yinka u3Mel)y BpujeIHOCTH oaroBapajyhux
OpPUHOCA Ha HAaBEJICHE JAaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHocHu oOBe3HMIIA 30HE €Bpa Cy HACTABIUIM J1a OMJBEKE CMAmbEle M TOKOM IIPOTEKIIe ceaMuIle 300T U Jajbe
NPUCYTHOT OYeKuBama Tpxkuiurta aa 6u ELIBb morna y panoj ¢asu HapeaHe TomuHe Ja CMamkM KaMaTHE CTOIE, a
ympkoc nokynriajuma 3Banngarka El[b-a na onbare TakBa ouexuBama. [I[prHOCH BeMadKuX 0OBE3HHUIIA Cy CMAFEHH
n3Mely 4 v 8 6a3HHX MMOeHa, a MPUHOCH UTAMjaHCKUX 00Be3HHIa m3Mely 16 u 21 6a3HHU MOeH.

Unan VB ELb Bace je uzjaBro ia odekyje 1a ce MOHETapHa MOJUTHKA HCIUTa Y Tiposbehe, oabartyjyhu ouekuBama
paHMjUX CMamkemha y MapTy win anpuiny. Kazumup je takolhe ymo3opuo a Ou rpemika y TOJIUTHIM KPO3 MPEPaHo
MOMyIITak-¢ Orila 3HauajHIja Hero IITO je TO CIIy4aj ca 3a/ip)KaBambeM PECTPUKTUBHUX KaMaTHUX cromna. CToypHapac
j€ TOTBpAMO Ja je moTpeOHO na uH(anuja Oyae crabuiHo ucnoj 3% J0 MoJIoBHHE clbeiehe ToMUHE TIpHje HeTo
IITO Ce KaMaTHE CTOIle CMame, IOK je ByHII n3jaBuo Ja OTEeHIHjall 3a CMamelhe KaMaTHUX CTOMNA 3aBUCH O]l TOTra
kosuko he ce 6p30 omycTaTH 0 pacTa Iara.

I'maBuu exonomucta ELIb JlejH je ynozopuo a mogatke o MHQJIANMjU U3 HOBeMOpa He Tpeba TYMauuTH Kao CUTypaH
MO3MB Ha CMamk-eHhe KAMaTHHUX CTOTIa, Te a Ou pacT riata mupoM EBpone Morao aa yop3a noTpolumsy 1 nHpIaTopHe
nputhcke. Takohe, Harmacuo je cuTyauujy Ha LlpBeHOM MOpy, y cMmuciy na Ou To MOrjio Aa cTtBopu Mmoryhe
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nH(]pIaTOpHE MPUTHCKE 300T YCKUX Tpia Ha cTpaHu noryae. Cnuano, wianosu YB EIb Haren, Knot u Kazake cy y
CBOjUM H3jaBaMa Kao Moryhe BpHjeMe 3a CMamemhe KaMaTHUX CTOMa HaBeld YTy MOJIOBHHY HapeqHe roauHe. Ha
Kkpajy ceamure, uwianuia B ELb [ITna0en je uzjaBuna na nocao ELIb na Bpatu moTporiayke ujeHe moja KOHTPOITy
jour yBHjek Huje 3aBpiieH. Jonana je na he undnamnuja BjepoBaTHO 3a0MIBEKUTH TPUBPEMEHH PACT, IIPHje HETO
IIOCTENEHO YCIOpH Ha IuJbaHuX 2% y 2025. ronuHu.
EIlb je ymo3opuma Oamke nma ce mpumnpeme 3a moBehany mpomjemuBocT y (uHaHCHpamy 300r pactyhnx
TEONOJUTUYKHUX PU3HKA. JOLI ITOCTOj1 3a0pHUHYTOCT 300T CIabuX MaKpOEKOHOMCKHX H3TJIea M IOOIITPEHHUX yCI0Ba
¢uHaHCHpama. themauka je maHupana 3HaYajHO CMameme 3aayxuBama y 2024. roauHu, Kako OM TOHOBO
MOCTaBHJIa CAMOHAMETHYTO yOIakaBame JIyra, Koje je CyCIIeHI0BaHO TOKOM KpH3e NaHIeMHje 1 eHepreTCKe Kpu3e.
[TmaHOBH 3a 3amyXHBam-e YKa3yjy Ha TO Ja O yKymaH n3HoC xyra Morao msHocutr 440 munmujapau EUR, mTo je 3a
60 munmujapnu EUR Mame y oHOCY Ha peKOpIHH HHBO y OBOj TOANHH.
INapnamenT Mranuje je onduo na patudukyje mexannsam cradbmwinoctd EY (ESM), unme cy nmoBehane mrance
MOMYTUCTUYKOT pasuiiakerha U n3onanuje Uranmje.

Tabena 3: Kpemarme eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6PA

l;if' ExoHOMCKM HHINKATOPH OuexknBame Creapuo | Iperxoann
cTame nepuos
1.  |Munekc nogjepema norpomada — 3E (mpenum.) JEIL -16,3 -15,1 -16,9
2. |Ifo mHZIEKC OueKUBAHOTI NOBjepera — bemauka JEIL 85,6 84,3 85,1
3. |GfK umHaekc nosjepema norpomada — bemauxa JAH -27,0 -25,1 -27,6
4. |TproBuncku O6mnanc — [llnanuja (y munnjapaama EUR) OKT - 5,14 3,84
5. |bunanc tekyher pauyna — 3E (y munujapaama EUR) OKT - 33,8 31,2
6. |Ctona undaanuje— 3E (puna.) HOB 2,4% 2,4% 2,9%
7. |AytnyT rpaheBunckor cekropa — 3E OKT - -0,9% 0,8%
8. |BAIl — Xonanauja (K/K) punan. 111 xBapTan -0,2% -0,3% -0,4%
9. |BAII — lInanuja (K/K) ¢unan. 11T kBapTan 0,3% 0,3% 0,4%
10. |MHaekc eKOHOMCKOT NoBjepema — Mranuja JEIL - 107,2 103,5
11. |Uuayctpujcke npoaaje — Uranuja  (I/T) OKT - -1,7% -2,6%
12. |Masonponaaja — @paniycka (I'/T) HOB - -3,8% -2,6%
13. |lIpoumsBohauke nujene — Hbemauka (I'/T) HOB -7,5% -7,9% -11,0%
14. [lIpoumsBohauke nujene — Ppanmycka (I'/T) HOB - 0,3% -1,4%
15. |lIpoumsBohauke nujene — @uncka (I'/T) HOB - -1,7% -8,1%
16. |lIpousBohauke nujene — Upcka (I'/T) HOB - 1,4% -2,4%
17. |llpousBohauke uujene — Uramuja  (I'/T) HOB - -16,3% -12,4%
18. |Croma He3zanocnenoctn — DuHCKA HOB - 6,8% 6,8%
19. |Crona He3zamocieHOCTH — XOIaHauja HOB - 3,5% 3,6%

CAL

[on yTunajem mponutoceAMHYHOT 00jaBJbHBamka MoIaTaKa, KOjU Cy NOTBPINIIN CMamkbehe HHPIaTOPHUX MPUTHCAKA
y CA]Jl, mprHOCH aMepWuKuX Ip)KaBHUX OOBE3HHIA CYy 3a0MJBSKIUIN CMambEHmhe TyX IHjelie KpUBe, MoceOHO Ha
npeameM aujeny. 3Bannunnnd ®EJ[-a cy craBa na je MpUKIagHO Ja IEHTpalHa OaHKa MMOYHE Pa3MHILBATH O
cMamelhy KaMaTHUX cTomna y 2024. roauHu 300T cMamemha WHPIATOPHUX NMpUTHCaka oBe romuHe. [Ipencjennuiia
O®FE/l-a n3 Can ®panrucka, Jlany je n3jaBuina aa cy \beHe IPOjeKIrje KpeTamba KaMaTHIX CToma 1 uH(JIanmje ,,Beoma
0ym3y“ mpocjeky npojeknuja 19 3sannynuka OEJ]-a npomne ceamuine. BehiHa muX ce oaydria 3a HajMambe TPH
CMamemha KaMaTHUX cTona cibejaehe rofauHe ycnujen Opker najaa uHpIanmje Hero mro ¢y ouekuBaiu. Mecrep u3
Knusnenaa je ynozopwia Ha IpeypameHa Tp)KUIIHA MpeaBuhama cMamema KaMaTHUX CTOMa, Harnamasajyhu
BaXHOCT OJIPKMBE PECTPUKTHBHOCTH MOHETapHE MONUTHKE 32 MOCTH3amhE¢ OJPKHUBOT ITOBPATKA HA IIMJBAHH HUBO
undnanuje ox 2%. C apyre ctpane, ['yncou uz Unkara je u3pa3zuo 30ymeHOCT Y Be3H C TPXKHUITHOM HHTEPIPETALNjOM
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koMmeHTapa npexacjeanuka OEJl-a [layena, uctuayhu noreHuujanHo HepazymujeBambe QyHkimuonucama FOMC-a.
[pencjennuk ®EJ[-a u3 Atnanre, boycTuk je mctakao na je morpebHO cTpIubewe mpHje Hero mro OEJ] cmamun
KaMaTHe CTOIIe, jep ce oueKyje Aa he ce nHdanuja CymTary ,,pelaTHBHO CIOPO y HapeAHUX 1ecT mjecenu’. C
npyre crpane, Xapkep n3 Ounanenduje je Hariaacho BayKHOCT MOCTEICHOT CMamkeha KaMaTHUX CTOMa, 3aaxyhu ce
3a 0JIMjepeH MPUCTYI 3aBHUCHO O] IPUCTUTIINX €KOHOMCKHUX MOJaTaka, a He 3a TPEHYTHO WM Op30 CMambee.
Banke cy ToxoMm mpoTekiie ceamuile noszajmuiie pekopaan usHoc ox DEJl-a y oxBupy [Iporpama GaHkapckor
¢unancupama (BTFP), jep cy cBe Behe cmekynamuje o cMamemhy KaMaTHHX CTONA YYWHWIEC TO HPHBIAYHH]jUM
n300poM.

Ipema pesynratnma nctpaxnBama biymbepra 3a geriembap, eKOHOMCKH aHATTHYapH Tpeasulajy na he ekoHomuja
y CAJl y oBoj roauHu 3a0MIJbEXKUTH €KCTIaH3HUjy 1Mo cTomnu o1 2,4%, 1ok ce 3a 2024. u 2025. ronuHy MpoTrHO3Hpajy
crone ox 1,2% u 1,7%, Tum penom. [Iporaosupana crona nabIanmje 3a TeKyhy roauHy je Hempomujemena (4,1%),
JIOK je 3a HapeAHy TOAWMHY cMameHa Ha 2,6% ca MpeTXoAHO NporHo3upanux 2,7%. Behumna ankernpanHux
exoHoMIcTa ouekyje na he ®ED 3aapkatu peepeHTHY KaMaTHY CTOIY HEIPOMH]CH-CHY Ha jaHyapcKoj CjeTHHIH,
JIOK BjepoBaTHoha penecuje y Hapenuux 12 mjeceun usnocu 50%.

Taéena 4: Kpemarme ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

Pﬁiﬂ.' ExoHoMcKY HHAUKATOPH OuexnBame| CtBapHo |IIperxoann
CTame nepHoz
1. |PCE neduaarop (I'/T) HOB| 2,8% 2,6% 2,9%
2. |MHaekc TMYHHX NpUXO0Ja HOB 0,4% 0,4% 0,3%
3. |MHaexc nTudYHE NOTPOIIHE HOB 0,3% 0,2% 0,1%
4. |BAI (K/K) — roguuime — punaI. III kBapTan 5,2% 4,9% 2,1%
5. |Bonehm mHpekc HOB -0,5% -0,5% -1,0%
6. |MHaexc noBjepema norpouaya JIEL] 104,5 110,7 101,0
7. |Bpoj 3axTjeBa 3a XUNOTEKAPHE KPESAUTE 15. neny - -1,5% 7,4%
8. |[Mupexc 3anoverux kyha (M/M) HOB| -0,9% 14,8% 0,2%
9. |Uupexc rpaheBuHCcKUX 103Bosia (M/M) HOB -2,2% -2,5% 1,8%
10. |VMHMIMjadHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHHUX 3a MOMOh 16. ner| 215.000 205.000 203.000
11. |Crannu 3aXTjeBU He3amocieHUX 3a nomoh 9. merr| 1.880.000 | 1.865.000 | 1.866.000
12. |MuHuexc nojepemwa norpomaya - YHuB. u3 Muynrena @ JEIT 69,4 69,7 61,3
13. [[Ipomaja mocrojehux kyha (M/M) HOB -0,3% 0,8% -4,1%

USD je zabusbexxno aenpeuyjanujy y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3a0usbesxuno pact ca HuBoa of 1,0895
Ha HUBO ox 1,1014, mrro nmpencrasspa pact ox 1,09% Ha ceaMHUIHOM HUBOY.

I'pag 2: Kpemare kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

[IpoTekne cenmuiie cy objaBbeHW monmarm o WHpnanmju y Benmukoj bputanuju, KOju Cy yKa3ald Ha CMambeHE
UH(IATOPHUX MPUTHCAKA, a IITO je [M0ja4ao OYCKHBakha O CMAbCHhy KAMATHHX CTOMA HapeaHe roauHe. TpiKuiiHu
YYECHUIM O4YEKYjy cMameme pedepeHTHe kamaTHe crome oj crpaHe BoE 3a 25 0a3nHux moeHa y Majy HapeaHe
roguHe. 3HAYajHO ycmopaBame HHGuanuje y HoBeMOpy naje BoE  moBosbHO mpoctopa na yOnaxkud cCBOj
»PECTPUKTHBHH CTaB“ y HOBOj TOMUHHU. ¥3 PacT IHjeHa 3HAYAjHO MCIIO]] HOBeMOApCcKe MPOrHO3€e LEHTpaTHe OaHKe,
MOBpaTak Ha b o7 2% cafa je peanmHa MoryhHoct mo nposeeha. 3amjennna rysepaepa BoE, bpunen je narmacuma
Ila HeMa yHarpHjex yTBpheHor myTa 3a KpeTambe KaMaTHHX CTOIa, TexehH yMjepeHOM U MParMaTHYHOM MPUCTYITY.
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bpuneH je ucrakia M BaXKHOCT OJp’KaBamba PECTPUKTHBHE MOHETapHE IOJMTHKE Yy Jy’KeM IepHoJy Kako O ce
uH}IANMja Ha CpebU POK OAPKUBO BpaTiia Ha Uk o1l 2%.
[open tora, munuctap ¢unancuja Bennke bputanuje Xanrt je, no3uBajyhu ce Ha HeaBHe MoJaTKe 0 UH(IANHU)H,
HaBeo Ja je MoTpeOHO Jajke JjeNioBame Ha HH(Iaujy 300T lbeHe HenuHeapHe npupoae. Bnaga Benuke bpuranuje
je m3pasmia Hamjepy aa yomaku nopecko ontepeheme kajga To Oyae n3BoaspuBo. C npyre ctpane, Benmka bpuranuja
he mornmcaty yroBop o ¢pHHAHCHjCKHM ycimyrama ca LlIBajiapckoM, ¢ IIHJbEM OJIaKIIaBamka MOCIOBHE HHTEPAKIIH]e
u3Mel)y guHaHCHjcKUX QUpPMH M OoraTHX MojenuHana Ha ABa TpxkuiuTta. Brmaga Benuke Bputanuje he mo 2027.
TOAMHE, KaJa je pHujed O YBO3y, IMIUIEMEHTHPATH NOpe3 Ha YIJbeH-THOKCHUI, [IIbajyhn Ha poOy Koja je HHTEH3UBHA
YIJbEH-TUOKCUIOM M3 3eMajba ca cIaOWjuM KIMMATCKUM IMPONKHCHMA, Kao IITO CYy JKeJbe30, YENHK, KepaMHuKa U
nemeHT. OBaj 1OTe3 MMa 3a IUJb CIIpevaBame HCIYIITakha YTIBCH-THOKCH A, M YCIHjeIH0 je HAKOH KOHCYNTannja y
KojuMa je 85% HcnuTaHuKa H3pa3miio 3a0pHHYTOCT 300T OBOT PH3HKA, a BE3aHO 32 HaTope JeKapOoHM3aIyje.

Tabena 5: Kpemamwe exonomckux unouxamopa za YK

l:;;ff' ExoHnoMckHn nHANKATOPH Oueknpame | CTBapHo |llperxoxnn
cTame Nepuoj
1. Al (K/K) - ® 111 kBapTaJj 0,0% -0,1% 0,0%
2. BAN(I/)-® I kBapTaj 0,6% 0,3% 0,3%
3. |[JIuuna norpoumma (K/K) -® 11T kBapTa -0,4% -0,5% 0,5%
4. |dpxkasna norporima (K/K) - 111 kBapTan -0,5% 0,8% -0,5%
5. |M3Bo3 (K/KK)— @ 11T kBapTan 0,5% -0,6% -0,4%
6. |YBo3 (K/K)— @ 11T kBapTan -0,8% -1,0% 2,0%
7. |Crona undaanuje (I''T) HOB 4,3% 3,9% 4,6%
8. |ba3na undaauuje (I'T) HOB 5,6% 5,1% 5,7%
9. |PPI yna3ue uujene npousBonme (I'/T) HOB -3,0% -2,6% -2,6%
10. |PPI u3na3ne mujene npoussoame (I'/T) HOB -0,5% -0,2% -0,3%
11. |Manonpomaja (I'/T) HOB -1,3% 0,1% -2,5%

Tokom mporekne cenmunie, GBP je 3abuspexxnna penpeuunjanujy y omHocy Ha EUR, ma je xkypc EURGBP
3a0MIBEXKHO pacT ca HuBoa o1 0,85929 Ha HuBO o1 0,86699. GBP je 3abuibexxunina anpenujanujy y ogHocy Ha USD,
na je kypc GBPUSD 3abusbexno pact ca HuBoa of 1,2681 Ha HuBO on 1,2701.

JAITAH

BoJ je y ckiaany ca oueknBamHuMa 3apiKajia HenmpoMujebeHy pedepeHTHY KaMaTHY CTONY Ha HUBOY O] -
0,10%, ka0 U UUbAHH HHUBO MPHUHOCA [1ECETOrOAMIIILUX 00Be3HHIA Ha oko 0%. Cwmjepuune o Oyayhum
KpeTamHMa KaMaTHHUX CTOIA HHUCY Jajie MoceOHe HazHake MoryhHocTn moBehama kamaTHHX ctoma. OBakBa OTyKa
BjepoBaTHO Hehe yMamuTH crieKyanyje Ja 6u 1o noBehama kaMaTHUX CTOIIA MOTJIO I0hK Y HEKOM MOMEHTY, a CBOII
TPXKHIITA yKa3yjy Ha ampui cibeiehe ronmHe Kao HajBjepOBAaTHHjU JaTyM Kaxa OW ce TO MOIJIO NECHTH, ca
BjepoBaTHOhoM oz 90%.

VY oOpahamy HakoH cjeqHHMIE, TyBepHep Yenaa je 3ampikao HeoOaBe3yjyhu cTaB oko HOpManu3aluje MOHETapHe
MOJIUTUKE Yy AonazehuM MmjecenuMa, Harnamasajyhu moTpedy 3a JokasuMma Jia Cy UUJbEBH I[JEeHOBHE CTaOMITHOCTH
3aJI0BOJbEHU. aKko HHje HCKIbyYHO MOTYNHOCT MpOMjeHe y HapeTHOM Mjecelly, HaBeo je Jia TIOCTOjH jOII ITyHO HOBUX
nHpopManyja Koje ce 04YeKyjy NpHje CjeIHUIe y jaHyapy. Yeaa je yKa3ao Ha HEeCIPeMHOCT Jla M3/1a eKCIUIAIINTHA
ynosopema o npenctojehem nopehamwy kaMaTHUX CTOMA, IITO je y CYMPOTHOCTH ca APYTMM IIEHTPAITHUM OaHKama
oyt ®E/J-a u ELIb. HaBeo je u To na he nmpuctyn MoHeTapHOj oautuim BoJ y 003up y3etn u Moryhe yTumaje
npomjene nonmutuke OEJ]-a, onpxaBajyhu omnpesan u ¢iekcuOHUIaH CTaB Kao OJrOBOP Ha KpeTama eKOHOMCKHX
ycroBa. CriekyJanyje o 3aBpIIETKY epe HeTaTHMBHHUX KaMaTHUX CTONa Y CKOpHje BpHjeMe Cy yOlakeHe HaKOH
oBoceaMuUHe cjemHune BolJ, kao u 300r Moryher rio6anHOT eKOHOMCKOT ycropaBama. [lopex tora, Brama Jamana
je KopuroBaja eKOHOMCKE IPOTHO3E YV KOjiMa ce oueKyje crona uHpianmje ox 2,5% y duckamnoj 2024. roguHu
(m3Han nusbaHor HUBoa BolJ), ok cy npeTxoaHe nporuose uzHocuie 1,9%. Takole, nporuosze eKOHOMCKOT pacra cy
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moBehaHe u 3a ucty nepuon Ha 1,6% ca paamjux 1,3%. Ilopen Tora, odekyje ce ma he pacT mpuxona HaJIMAaIIUTH
uHbpnanujy, Te Aa he npuxon mo cTaHOBHUKY OuTH moBehaH 3a 3,8%, mTo ykibyuyje nmoBehama miaTa U mopecka
cMamema. Mnak, Ha Kpajy Ipoluie CeIMUIIe, aCET MEHAIIEPH CY MOCTaId ONTUMUCTUYHUjH N0 nuTamy JPY 1o mpeu
OyT O/ Maja OBe roiuHe ycinujen pactyhux odekuBama aa O6u BoJ BjepoBaTHO Moria aa OKOHYA TOJHUTHKY
HETAaTHBHHUX KaMaTHHUX cToma y 2024. ToauHH, oK ce OYeKyje Ja ocTaye NeHTpaltHe OaHKe IMOYHY ca CMAmBCHEeM
HUCTHX.

Bitana Janana manupa na cMamu OylIeT 1Mo MpBU NyT Y MocJbeambuX 12 roquna, y3umajyhu y 003up 3a0puHyToCcTH
OKO OJPKMBOCTH IIyra 3eMJbe. Tako je mpemiokeHu Oyuer 3a 2024/2025. romuHy cMameH Ha HHUBO oko 112,1

owmona JPY (782 munujapau USD), mTo je cmameme y ogHocy Ha npBoOuTHUX 114,4 Ounuona JPY 'y oBoj
(bUCKaATHO] TOAUHH.

Tabena 6: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janau

I;‘;)H' ExoHOMCKY MHIUKATOPH OueknBame Creapno e
cTame nepuoja
1. |Ctona undaauuje HOB 2,8% 2,.8% 3,3%
2. |ba3Ha cTtona unduaanuje HOB 3,8% 3,8% 4,0%
3. [TproBuncku O6uianc (y munujapaama JPY) HOB -1.000,1 -776,9 -661,0
4. [M3Bo3 (I'/T) HOB 1,4% -0,2% 1,6%
5. [¥YBo3 (I'T) HOB -8,6% -11,9% -12,5%

JPY je Toxom mpoTekie ceamulle 3abusbexuo aenpenrjanrjy y ognocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuibexuo
pact ca HuBoa oj 154,85 na HuBO ox 156,84. JPY je 3abusbekuo Onary menpenmjanujy u'y ogaocy Ha USD, Te je
kypc USDJPY 3abusbexxuo pacT ca HuBoa 142,15 Ha HuBo on 142,41.
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HA®PTA U 3JIATO

Iujena jemuor Gapema cupoBe Hadre Ha oTBapamy  Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme moxom npomexne
TPIKUIITA Y IOHEIjesbak je n3Hocuna 71,43 USD (65,56 ~ ceomuye

EUR). ToxoM npBa TpH JjaHa MpoIuie CeIMUIIE, [IHjeHa
HaTe je cBakoAHEBHO Owibexkmna pacT. Ha pact
LHjeHe TTOYETKOM IPOIILIC CeMUIIC yTHUIlana je o0jaBa =
BIT na he may3uparu caoOpahaj Tankepa kpo3 LlpBeHo — - — = - e =
Mope 360r pactyhux Hanaza Xytu - il
munuTaHara. Eckamamuja oBe Kpu3e NpeiCTaBiba

MpUjeTHhY KJBYYHO] PYTH 3a INI00alHy TproBuHy. M3

Munuctapctba ogopane CAJl je caommrero na CAJl u

Jpyre 3eMJb€ yCIIOCTaBJbajy HOBE CHAre 3a 3allTUTY

OpomoBa koju mpomasze Kpo3 LlpBeHo wmope. VY

MehyBpeMeHy, MMIMTaHTHa Tpyma Kojy MOIp:KaBa

HUpan je ymozopmna Bammarron na he y3Bpatutu ako

CA]Jl ono0Ope BojHE Hamajie Ha kuXxoBe Oaze. JXKapurire

je y Cyeukom kaHaimy, Kpo3 KOju mponasu oko 12%

riobarHOT ToMopckor caobpahaja. [Toj yTHiajemM oBUX

BUJECTH, IjeHa Ha(Te je y Cpujeay 3a0UIbexKIIa HUBO

n3Haa 74 USD no Gapeny, HajBUIlE O MMOYETKA OBOT

Mjecena. HajuoBuju m3sjemtaj EIA  je mokazao

noeehame 3anuxa cupoBe HadTe ox 2,9 MUIMOHA

Oapena y apyroj ceamuiu jaenemoOpa y mopehemy ca

OYCKMBaHUM CMamemeM o 2,3 MminoHa Oapena.

Ocum Ttora, EIA je y MjecedHOM KpaTKOPOYHOM

€HEepTreTCKOM Tperjeny npeasuha HHBO MPOHU3BOIE

cupoBe Hadpte y 2024. rommau y CAJ om 13,11

MWIMOHA Oapena JHEBHO (MPETXOAHO MPOTHO3UPAHO

13,15 wmwmmona Oapena). Opmsojero, CAJl cy

caommTuie Aa he mojayatu mpoBoheme orpaHHUYCHa

IIMjeHa Ha M3BO3 pycke HadTe, YKIbydyjyhu Hariacak

Ha yckiaheHocT mpykaoma yciayra W Hamuja Koje

HACTaBJbajy IOMaraTh y TPaHCIOPTY pycke HadTe.

Amnrona je HajaBmwia aa he Hammyctutt OPEC HakoH 16

rO/INHA WIAHCTBA 300T CIIOpa OKO MPONU3BOTHHX KBOTA,

Te je oxbanuia CMamkeHy TPaHHILy TPOH3BOIE KOjy CY

HametHynn uennuim OPEC-a. OBaj opmazak he

cmamutd yinanctBo OPEC-a Ha 12 3emMapa, HakoH

uznacka Karapa, Mngonesuje n ExBagopa nocibeamux

roguHa. I{ujeHa HadTe je 3abmibexuna Onaru mam y

YeTBpPTaK W meTak. Mnak, 1ujeHa OBOI €HEepreHra je

ocTBapuia HajBehu ceaMUIHM pacT ox OKTOOpa, jep cy

Hananu y LlpBeHOM MoOpy mpeycMjepuin CTOTHHE

OpoJoBa Ja KpeHy CHTYPHHM, alll Iy)KUM pyTama,

onrahajyhu ucnopyky HagTe.

Ha 3aTBapamy TpxuIITa y IeTaK, lIMjeHa jeHoT Oapena

cupoBe Hadte je m3Hocmna 73,56 USD (66,79 EUR).

Hujena Hadre moBehana je Beh apyry cemmumy u y

OITHOCY Ha ITPETXOHY je 3a0mibekuiia pact 3a 2,98%.
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Ha otBapamy moHmoHCKe Oep3e MeTana y IOHejeJbax,
UjeHa jenHe ¢uHe yHIe 3jiara je u3Hocwmia 2.019,62
USD (1.853,71 EUR).

Hujena 3maTa je OWwbexuia TPEHI pacTa TOKOM
MPOTEKIIE CEIMUIIE, TC je C M3Y3eTKOM CpHjeIe CBaKH
IaH OMIbexnia rmocteneHn pact. [logeTkom cemmure,
[jeHa 3jaTa je OWbeXKWIIa pacT TOJ yTUIajeM
cnabujer USD. Takohe, TpKUIIHN yYECHUIHN Cy OWH
y HIIYEKUBaky 00jaBJbHUBama Mjepe nHduanuje y CAJl
(PCE pnednatop), koja je o0jaBjbeHa y MeTaK, a Koja ou
Tpebajo na TpeAcTaBjha CHTHAN JaJber  cMjepa
moHerapHe mnonutuke DEJ[-a. Tlopen wundnamuje,
o0jaBibeHn cnabuju puHamHU nojany o pacty bAIT-ay
CAZly Il kBapTaiy cy yTUIaJIH Ha PacT [[HjEeHE 31aTa.
Hakon mTo je y merak o0jaBibeHo ma je pact PCE
nedaTopa OMO MamH O] OUCKMBAKA W HAJHIKH O
¢debpyapa 2021. roaune, 3ajeqHO ca JOJATHOM
nenpermjaiijom  USD, 1HjeHa OBOT  IUIEMEHHUTOT
MeTalla je HacTaBuJja Ja Ouspexxku pact. BjepoBaTtHoha
cMamema pedepentHe kamarHe crorie @EJ[-a y mapty
HapenHe roauHe wu3Hocu mpeko 90%, mTo ce
MO3UTHBHO OfIpakaBa Ha HMOBHHY KoOja HE HOCH
Kamary, TOIyT 371aTa.

[Ipema mnomanuma koje je oOjaBwia IlIBajuapcka
caBe3Ha [TapHHCKa yIIpaBa, n3Bo3 31ata u3 llIBajoapcke
j€ y HOBeMOpY 3a0mJbexuo cMameme 011 28% ycnujen
nana npoxaje Uunauju (m3Bo3 y Uaamjy cMameH 3a 67%
Ha 16,4 Tone). MlcTOBpeMeHO, U3B03 OBOT IJIEMEHUTOT
Metana y Kuny, Bemuky bpuranujy, Xour Konr u
Typcky je 3abusbexuno pacT, 10k je 3a CAJ] cmameH Ha
0,4 Tone ca mperxoguux 1,2 Tone. C mpyre crpasne,
yBO3 3mata y llIBajumapcky je y HaBeZEHOM IEpHORY
cMameH 3a 27% Ha 168,4 ToHe.

Bopn T'ong Kancn je o0jaBuo wimaHak y KojeM ce
UCTIHTYyje MOCTOjae jaHyapckor edekra 3a 37aro.
Crynuja je otkpwia aa je ox 1971. roauHe 31maTto y
mpocjeky uMano npuHoc on 1,79% y janyapy — ckopo
TPH IyTa BUILE O/ IyTOPOYHOT MjECEHHOT MPOcjeKa — C
MO3UTUBHUM MpPUHOCUMa YyoueHUM Yy rotoBo 70%
BpemeHa ox 2000. roause.

Ha 3aTBapamy TpkuIlTa y TeTak, [HjeHa jeqHe (puHe
yHIE 37ara je m3Hocwna 2.053,08 USD (1.864,06
EUR). Ilmjena 3mata je y MPOTEKJIOj CEIMUIH
3a0mibexuia pact of 1,66% Ha ceAIMUYHOM HHUBOY.
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Graf 4: Kretanje cijene zlata tokom protekle sedmice

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a TMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wi HeMoryhHocTn KopuITeha HuopMalija, MaTepHjaia Wil cajpikaja, Wi 3a TOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



