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Sarajevo, 12.06.2023. godine

CEAMWYHU NPETJIEJA KPETAIBA HA I'NVIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM
TPAKUIHTUMA 05.06.2023. — 09.06.2023.

Taoena 1: llpuxaz kpemarsa npunoca na oprcagne odee3nuye

IMpunocu EBpo3ona CAJl Beauka Bputanuja Janau
2.6.23 - 9.6.23 2.6.23 - 9.6.23 2.623 -  9.6.23 2.6.23 - 9.6.23
2 ropuHe 280 - 2.92 450 - 4.60 436 - 454 -0.07 - -0.06
5 roguHa 234 - 242 3.84 - 3.91 410 - 425 0.08 - 0.08 2>
10 roguna 231 - 2.38 3.69 - 3.74 416 - 424 0.41 - 0.43
Taéena 2: Ilpukas kpemarsa npunoca Ha remauxe Bubillove
Jocnujehe Hpunocu
2.6.23 - 9.6.23
3 Mjecerna 2.975 - 3.177
6 Mjecenu 3.145 - 3.222
| roguHA 3.226 - 3.339
I'pagh 1: Ilpuxa3 Kpuey.ba npuHoca OpHcasHuUx 006e3HUUA
5.00 ;—r’“"”'"»»-.

4.00

3.00

2.00

1.00

0.00 T (U UL W S e e

12"MLLJ‘_HI;JI|Iiui|iMI|Im | 1 . .

-10

3M &M 1Y 2y 3¥ 4Y 5Y &Y 7Y 8Y oYy 10vY 12v i 20v 25y

Tenor

I'pad nmpukaszyje kpuse mpuHoca bemauxe (3enena), CAJl (mnasa), Benuke bpurtanuje (jpBena) u Jamana
(’)pybnuacta) 3a mepuoae ox 3 mjecernia A0 30 rommnra Ha mane 09.06.2023. roamne (IyHE JIMHHjE) H
02.06.2023. rogmue (wcnpekumane nuHUje). Ha momem mujeny rpada je mpukaszaHa pasinuka usmel)y
BpHjEeTHOCTH OATOBapajyhmx nmpuHoCca Ha HaBeIeHE AaTyMe.

EBPO30OHA

Hakon mTo cy ceamuIly paHuje MpUHOCH OOBE3HUIIA €BPO30HE 3a0MIbEKMIIH MPIWIHYAH Tk, y MPOIIIO)
CEIIMUITH je JIOILIO 0 KOPEKITHje MpruHOoca HaBwIle, a HajBehe mpomjeHe cy Omte m3pakeHe Ha IPeIHbeM
nujeny kpuse. [IpuHOCH WeMauknx oOBe3nuria ¢y noehann mamehy 7 m 11 6a3HuX MOeHA, a MPUHOCH
uTanujanckux o0Be3Huna u3Mely 4 u 7 6a3HuX moeHa. Y mocmMarpaHoM NEpHOAY Cy 00jaBJbeHU (pUHAITHU
noxauy o kperasy bJII1-a y eBpo3onu 3a I xBapran. Mako cy npeJJMMHHAPHHU NMOAALU YKA3UBAJIHM HA
crarHanujy (0,0%), ¢puHaTHM moganM cy MOKa3aJMW Aa je 3a0mibexkeH kBaptagnu nag BJIII-a on
0,1%, ma je Tako eBpO30HAa Ha NMOYETKY OBe roAMHe 3a0Wbeskuiaa Hajomaxy Moryhy TtexHmuky
penecujy. Mako cy panuje 3sannaauiy E1Lb nporaosupany ma 6u eBpo3oHa Morjia aa n30jerHe penecyjy,

Onpuuame o onrosopuocru (Disclamer)
HageieHu npersiei Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa M He CaJIpykn OMII0 KakBe KOMEHTape, mpoiijene u crasose LIBbuX. I{enTpanHa GaHKa He MOKE TapaHTOBAaTH HBUXOBY TAYHOCT H

HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM HHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be/IMIa KOPHIITEH:a Ml HeMoryhHOCTH KopuIITemha HH(popMaIuja, MaTepujana HIM cajpiKaja, Ml
3a TI0CJbE/IUIIE OJITYKa JIOHECCHNX HA OCHOBY HhHX.
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TO ce HHUje maecwno. Mmak, odekyje ce ma Kypc MOHETapHe IOJUTHKE Hehe OWTH TPOMHUjeHhEeH 300T OBOT
nonatka jep ce ELIb Hana3u 6imsy kpaja mukinyca nosehama kamataux crona. CeIMUILy YOUH OJprKaBamba
cjennnue YB ELIb 3Bannununm ELIb cy yrnmaBHOM HacTaBWiIM Ja Iajby MOPYKY O MOTpeOM JOAaTHOT
noBehama kamatHux croma. Yman YB EIb Knot je u3jaBuo na OM TeMesbHH I[JEHOBHU NPUTHCIH Y
€BPO30HU MOTJIM OUTH TEIKH 32 KOHTPOJIMCATH YNPKOC 3HAKOBHMa €(h)MKACHOCTH MOHETapHE MOJIUTHUKE.
Toxom nporeknux roauny naHa ELb je mosehana kamaThe cTore 3a 375 6a3HuX noeHa kako Ou ce Gopuiia
ca BHCOKOM HH(IIAIMjOM, a HHBECTUTOPH OYCKYjy HajMame jomr nBa nosehama. Umak, Knot je ymo3zopuo
na O WHQIATOPHHU MPUTHCIIA MOTJIH JIa TIOTPajy, MMOCeOHO y CETMEHTHMA ITijeHa ropuBa u xpane. OH je
0CTa0 OIPE3HO ONITUMUCTHYAH, T€ j€ U3jaBHO JIa je BjepOBATHO JIa Cy HajTOpH Mpodiemu nHbIanwje EBporre
M3a Hac, 1a Cy JyropovHa OUeKHUBama CTabMITHA, TE 1a IOCTOoje Aoka3u na monutuka E1Lb gjenyje Ha peanny
ekoHOMUjy. KHOT je Harjmacmo Ba)KHOCT OINPE3HOT MPUCTYIA M0 nuTamy Oyayhux noBehama kaMaTHHX
CTOIA, KA0 M BAKHOCT (PMHAHCH]jCKE CTA0OMIIHOCTH Yy TIpoliecy npuiarohaBama BehuM KaMaTHHM CTOMaMa.
®paniycka moay3uMa Kopake Koju 3a IUJb IMajy cMambeme IiMjeHa XpaHe, Te je MUHUCTap ¢puHaHcHhja Le
Maire ocurypao o6aBe3y 75 Bogehux xommanuja koje ce 0aBe nmpoaajom xpaHe, ykibyuyjyhu Unilever, na
cMame [MjeHe CTOTHHA MPOM3Bojaa of ciheneher mjecena. dpaHIycKa IMpaTH OCTaJlle EBPOTICKE 3eMJbE Y
0opOM ca BHCOKHMM IMjeHaMa XpaHe, pu dyeMy je Mabhapcka yBenma obaBesyjyha cMamema IHjeHa Ha
OCHOBHe TmpexpamOeHe aptukie. EY je 3amouena WCTpaXKWBame TPXKUAIIHUX YYECHHKA C IHUIBEM
nH(popMuUCcama 0 HAYMHY Ha KOjH MOTY J1a T000JBINajy TProBame, KOTalije 1 JINKBUAHOCT 00Be3HuIa EVY.
Paszyor Tome je muTame 300T Yera ce OBUM 0OBE3HUIIAMa He TPryje Kao Ap>KaBHUM OOBe3HUIIaMa. Y IPKOC
tome mTo EY 00Be3Huue nmajy uctu kpeautHu pejTHr (AAA) xao u tbemauka, oBUM 00Be3HUIIaMa ce
Tpryje 1o IUCKOHTY y nopehemy ca oOBe3Huama themauke.

Tabena 3: Kpemarbe eKOHOMCKUX UHOUKAMODA 3G €6PO3OHY

Pex. Creapuo | IIperxonnu
op. ExoHOMCKH HHIHKATOPH OuexknBame
CTame nepuos
1. [I'BII - E3 (Q/Q) ¢punau. I kBapTai 0,0% -0,1% -0,1%
2. |IIT-T'puka (Q/Q) I kBapTan 0,2% -0,1% 1,1%
3. Bamocnenoct — E3 (Q/Q) duna. I kBapran 0,6% 0,6% 0,3%
4. |YkynaH 6poj 3anocienux — @panuycka (Q/Q) I xBapran 0,2% 0,3% 0,2%
5. |Mamonpoaaja — E3 (I''T) AIIP -3,0% -2,6% -3,3%
6. |Manonponaja — Mranuja (I/T) AITP - 3,2% 5,8%
7. |otpouma cranoBHuInTBa — Xonanauja (I/T) AITP - 0,3% 0,8%
8. |®abpuuke nopyubdune — bemauka (I'/T) AITP -8,4% -9,9% -11,2%
9. |Muayctpujcka npousBoama — lbemauka (I'/T) AIIP 1,5% 1,6% 2,3%
10. [Muaycrpujcka npousBoama — Hlnanuja (I'/T) AITP 1,9% -0,9% 4,1%
11. |Muayctpujcka npoussoama — Mpcka (I'/T) AITP - 27,4% -24,8%
12. [Muayctpujcka npousBoama — @uncka (I'/1) AIIP - -2,4% 4,0%
13. |Muaycrpujcka npoussoama — Aycrpuja (I'/T) AIIP - 1,0% 0,1%
14. [Uuaycrpujcka npousBoama — Uranuja (I/T) AITP -4,1% -7,2% -3,2%
15. |Munyctpujcka npoussoama — ['puka (I'/T) ATIP - 4,2% 0,1%
16. |Mupyctpujcke nponaje — Xonanauja (I'/T°) AIIP - -10,5% 2,2%
17. |[IpepahuBauka nmponsBoama — Xonanauja (I'/T7) AITP - -12,1% -3,7%
18. |Tprosuncku 6munanc — @pannycka (y muimj. EUR) AITP -7,70 -9,71 -8,39

Onpuuame o onrosopuocru (Disclamer)

HageieHu npersiei Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa M He CaJIpykn OMII0 KakBe KOMEHTape, mpoiijene u crasose LIBbuX. I{enTpanHa GaHKa He MOKE TapaHTOBAaTH HBUXOBY TAYHOCT H
HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM HHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be/IMIa KOPHIITEH:a Ml HeMoryhHOCTH KopuIITemha HH(popMaIuja, MaTepujana HIM cajpiKaja, Ml
3a TI0CJbE/IUIIE OJITYKa JIOHECCHNX HA OCHOBY HhHX.
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19. |Crona mudnammje — Xonanauja (hunan). MAJ 6,8% 6,8% 5,8%
20. |Cromna undunanuje — Mpcka (punan). MAJ 5,4% 5,4% 6,3%
21. |Cromna undaammje — ['puka MAJ - 4,1% 4,5%

CALL

[IpuHocyu Ha amepHuKe Ap)kaBHE 0OBE3HUIIE Cy TOKOM MPOTEKIIE CeIMHIIE 3a0MIBbEKIIN PACT, TOceOHO Ha
peameM Jujerry KpuBe. TpKUIIHA YIecHHUIH Cy GokycupaHu Ha cactaHak FOMC-a, Te 00jaBibHUBame
mogaTtka o ctonu wH(Iamuje oBe cemmuile. BjepoBatHoha ma he pedepeHTHa kamaTHa CTOIA OCTATH
HENpOMHUjemheHa Ha JYHCKOM cacTaHKy n3HocH 75%, 1ok je BjepoBaTHOha mosehama 3a 50 0a3HHX TOeHa
Ha jynckoMm cactaHky 50%. ExonommucTu Koje je anketupao Reuters ouekyjy aa he ®en 3aapikatu kamaTtHe
CTOIlE HEeIIPOMHjel-eHEe Ha CACTaHKY Yy jyHY, HaKo 3HayajHa MambHHA OueKyje OapeM jom jeaHo nosehame
oBe roaune. [Ipexo 90% exonomucta npeasuba ga he den 3axp:kat pactoH pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe
Ha 5,00%-5,25%, nok mpeocranux 8% ouekyje moBehame ox 25 Oa3Hux mnoeHa. HemaBHM CHaxXHU
E€KOHOMCKH ITOJIalli U KOMEHTapH 3BaHnYHrKa Deja ToBeNu Cy 10 OYeKuBama nosehama cromne y jyiy, a
MIPOMjeHa Y TPXKHUIITHAM OYeKHBabMMa Ojavaia je amepudku gpoiap. C apyre ctpane, nHbIamja je U ajbe
3abpumanajyha jep ce HUje TOBOJFHO CMambHJiIa, a TOIAIlK YKa3ajy Ha TO Ja je NCTa 3HATHO U3HAT MIJhaHUX
2%. Jlox HeKW eKOHOMHCTH mpenBubajy penecujy, BehnHa BHIM HacTaBaK €KOHOMCKE EKCITaH3Hje.
Mununctpura ¢punancuja CAJ] Yellen je uzjaBuia qa, nako je eKOHOMH]a jaka, HEKH CEKTOPH yCTIOpaBajy,
T€ je UCTaKJIa Jja OueKyje HalpeJaK y CMambeny HH(IIalje y HapeaHe ABUje TOHHE.

Taobena 4: Kpemarve ekonomckux unouxkamopa 3a CA/J

Pen. ExoHOMCKHM HHAUKATOPH OuexuBame D L
op. cTame nepuoj
1. |PMIungexc ycimysxHor cekropa F MAJ 55,1 54,9 53,6
2. [PMI komno3utau uHIekce F MAJ 54,5 54,3 53,4
3  |®abpuuke nopyubune AITP 0,8% 0,4% 0,6%
4. |[opyubune Tpajuux nobapa F AITP 1,1% 1,1% 3,3%
5. |ISM uHIEeKC yCiay ) KHOT CEKTopa MAJ 52,4 50,3 51,9
6. |Tprosuncku 6mnanc (y mapa USD) ATIIP -75,8 -74,6 -60,6
7. |MHUIMjaTHA 3aXTjeBU HE3aIOCICHHX 3a TToMoh 3.jyau| 235.000 261.000 233.000
8. |KoHTHHYHpaHH 3aXTjeBU HE3aMOCICHUX 3a TOMON 27.maj| 1.802.000 1.757.000 1.794.000
9. |Bpoj 3axTjeBa 3a XMIIOTEKAPHE KPEIANTE 2. jyHu - -1,4% -3,7%

USD je nenpennpao y oxuocy Ha EUR, Te je kypc EURUSD 3abussexuo pact ca HuBoa ox 1,0708 Ha HIUBO
oxn 1,0749.

mekKjie ceomuye

1 oras

Onpuuame o onrosopuocru (Disclamer)
HageieHu npersiei Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa M He CaJIpykn OMII0 KakBe KOMEHTape, mpoiijene u crasose LIBbuX. I{enTpanHa GaHKa He MOKE TapaHTOBAaTH HBUXOBY TAYHOCT H

HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM HHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be/IMIa KOPHIITEH:a Ml HeMoryhHOCTH KopuIITemha HH(popMaIuja, MaTepujana HIM cajpiKaja, Ml
3a TI0CJbE/IUIIE OJITYKa JIOHECCHNX HA OCHOBY HhHX.
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BEJIMKA bBPUTAHNJA

TokoMm mpoTekie ceamuile (pokyc MHBECTUTOpA YIJIABHOM je OMO Ha OYEKHBamKUMa Be3aHWUM 3a Oymayhe
oJITyKe MoHeTapHe noauTke BoE. O06jaBireHU cy momany o mjiataMa KOju Cy yKa3ald Ja je pacT Iurata
BHIIIC HETO HAJIMAIITHO CMarheihe ITHjeHe TOPUBa, MITO 3HAYHM 1A j€ YKYITHA yiia3Ha nH(Iauja mopehana u
TO Ha HajBUIIHM HUBO 0OJ ¢ebpyapa, Hako je 3HaAYajHO MCIOJ BPXYHIA KOJHU je 3a0MIJbEeKEH TIpHje TOIUHY
nmana, anu Beha y omgHocy Ha mepuon npuje KoBual9 manmemuje. OBakBe OKOJHOCTH he 3acHTypHO
nojauatu 3a0punytoct BoE na ce exkoHomuja cyodaBa ca ynopauM uHpaaTopHuM nputuciuma. Odekyje
ce na he pedepenrna kamatHa crona BoE Outu nmosehana 3a 25 6a3nux noena Ha 4,75% Ha cacTaHKy KOjU
ce oapxkaBa 22. jyna. BoE je okoHwana KOpHopaTWBHM NporpaM Npojaje Jayra, T€ je J03BOJMIa
KOMIIaHMjaMa Jia EMUTY]y BUCOKO KBaJIUTETHE 00Be3HUIlE Oe3 HaMeTama ca BoE 3a nmaxmy nHBECTHTOpA.
OBa mpomjeHa cTBapa 00JbY OCHOBY 3a KOMIIAHHje KOj€ EMHTYjy OOBE3HHWIIE, T€ IPYyKa KOPHUCT
WHBECTHTOpHMA Koju cy (okycupanu Ha ynarame y GBP jep he ma mpumapHOM TpXumTY OUTH Yy
MoryhHocTH n1a kyrie Behe cyme 00Be3HHUIIA Koje eMUTY]y KoMIianuje y Bennkoj bpuranuju. Jlok ce mpomaja
oBUX 00Be3HuIia on crpaHe BoE moxmommma ca mepuomoM ciiabe e€MHCHje HOBHX KOPIIOPATHBHHUX
oOBe3HHUIa, ouekyje ce na he m3nmazak BoE u3 oBor mporpama moBehaTtu akTUBHOCT Ha MPUMapHOM
TpxkuTy. Mnak, ¢akTopu NomyT npeBupama y 0aHKapCKOM CEKTOpY, Kao U MpodiieMu oko uHpIaImje y
Benukoj Bputanuju u gajbe yTHdy Ha Tpaxmby 3a HOBUM oOBesHuuama. [Ipemujep Sunak tpara 3a
HAaYMHKMA Ja 0jaya eKoHOMCKe Be3e ca CAJl TOKOM HeroBe rmocjere 0Boj 3eMJbH, a ca IiJbeM ycKiIahuBama
€KOHOMCKE KOOoIllepanmje y3 capaalmy y Ajelly oa0paHe M CUTYPHOCTH Ca IHJbEM IPEBA3MIAKCHA
rrobananx npujetmu. M3 OECD-a je ynozopeno ga Brnaga Bennke bputanuje nMa TUMHATHpaH MIPOCTOP
3a CMameHme ope3a yourd OYeKMBAHMX HaIMoHamHuX u30opa y 2024. roguau. OECD Takohe odekyje
yMjepeHn pacT 3a Benmky bpurtanujy, 3ajemHo ca Hajehom cromom wHanmje Melhy pas3BujeHAM
3eMJbaMa, YuMe je JoBesia Biiaay y omacHOCT 300T U3JI0KEHOCTH ITPOMjeHaMa KaMaTHUX CTOTIA.

Tabena 5: Kpemarme exonomckux unouxkamopa za YK

Pen. CrtBapno |IIperxognu
6 ExoHOMCKHM HHAUKATOPH OuexuBame
P crame nepuoj
1. [3Banuune pesepse (y muin GBP) MAJ - -984 545
2. |PMI ycnysxuu cextop F MAJ 55,1 55,2 55,9
3. |PMI xommo3utHu uHzaekc F MAJ 53,9 54,0 54,9
4. [PMI rpaheBuncku cexrop F MAJ 50,8 51,6 51,1

Toxom mporekite cemmurie GBP je anpenmpana y ogaocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3a6uspexuo nan
ca auBoa ox 0,86001 na HuBO o1 0,85457. GBP je anperupana u y ogaocy Ha USD, ma je kypc GBPUSD
nosehan ca HuBoa ox 1,2453 na uuso ox 1,2572.

JAITAH

Tokxom ampmia je AONUIO IO YCIOpema y TEMITy pacTa IulaTa y JamaHy, yriaBHOM jep je muiahame
MPEKOBPEMEHOT pacTa yCIOPEHO, T je MOILIO 0 CTarHalyje y MCIulaTama OOHyca, 0K Cy peryiapHe
iaTe HacTaBmie pacT. Mnak, miate cy moBehaHe yriaBHOM jep Cy Belvke KoMIlaHHWje noBehare ruiate
HajOpPKUM TEMIIOM Y TIOCJbEIb-E TPH AeKajle, IITO OpakaBa 3axTjeBe PaJHHKa J1a Ce IIaTe OAPKE y CKIIay
ca uadnanujom. C npyre cTpaHe, peanHe miare, npuiaroheHe 3a uadanujy, cy cMamene 3a 3,0%, mro je
Onpuuanme o1 oarosoprocri (Disclamer)

HaBe/ieHH npersie)l KpeTarba je 3aCHOBAH Ha CKCTCPHUM H3BOPHMA H HE Cajpyki GHII0 KAKBE KOMCHTape, polljene 1 craBose IIBBuX. LlenTpaia Gaka HE MOKE FapaHTOBATH H-HXOBY TAHOCT 1

HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM HHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be/IMIa KOPHIITEH:a Ml HeMoryhHOCTH KopuIITemha HH(popMaIuja, MaTepujana HIM cajpiKaja, Ml
3a TI0CJbE/IUIIE OJITYKa JIOHECCHNX HA OCHOBY HhHX.
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13. Mjecerr 3apemom da peaiHe IiaTe OMJbeke cMmameme. Bmama mpemujepa Kishide je mpemcraBmia
aKIMOHHM IJIaH KOjH je YCMjepeH Ha MHBECTHLIMje, MHOBaLMje U Start up KoMIlaHHje, a Koju Ou Tpedaio na
MOJCTAaKHY PacT M pacmojjeny OoraTcTBa Kpo3 pacT IJlaTa, YdME Cy CUTHAIM3UpAIH Ja cy mnocBeheHu
peBuTanuzanuju ekoHomuje. [losutuBan nogarak o0jaBibeH 3a Janan TokoMm npouuie ceamuiie je aa je bI1
y | kBapTany, npema ¢puHamTHUM mojanuMa, 3a0uibexuo 3HaTHO Behu pact on ouekuBaHor (1,9%), Te je
nosehad 3a 2,7% KBapTaiHO, CBEIEHO Ha TOAUILIHLU HUBO, YITIABHOM jep Cy KOMIIaHHje yOp3aJie HOTPOLIbY.
Nnak, eKOHOMHUCTH yII030paBajy Jia OropaBak Moxxja Hehe OUTH TOJIHKO CHaXKaH KaKo CYTepHIy TOMEHYTH
romany, Oyayhu na je Behu nuo pacrta BoleH 3aimxama TpHje Hero (PMHATHOM TPAKEHOM. AHATUTHIAPH
oueKyjy ma he ekonomcku pact ycroputu y Il kxBaprany mon yTumajemM ciiabuje WHOTpaXmbe, ciaabujux
ITOCJIOBHUX WHBECTHIIHjA, TE€ W3a30Ba y JIMYHOj MOTPOIIKBY KOjU A0jaze o WHGIAuje U Mmajga peasHor
noxoTka. Bnana Janana nHarnamasa mocseheHOCT EKOHOMCKOM pacTy IyTeM (QHUCKaTHUX pedopMu, mpema
HaLPTY CPEeIHOPOYHOT OKBHPa EKOHOMCKE MoNUTHKE. [111aH Koju je Ipe3eHTOBaH Ha CaCTaHKy €eKOHOMCKOT
CaBjeTOaBHOT MIaHEea CUTHAIM3KPA YJaJbaBambe 0]l CTUMYJATHBHE MMOTPOLIBHE KOja je NMIUIEMEHTUpaHa
TokoM nangemuje KoBual9. Janan ce TpeHyTHO cyouaBa ca 3HaYajHUM jaBHHM JYTOM KOjH j€ ABOCTPYKO
Behu o1 eroBe ekoHOMH]E, TOK je Birama yeMmjepeHa moBpaTky Ha OAP>KHUBY CTPYKTYPY TIOTPOIIELE KOja je
KapaKTepHUCTUYIHA 32 ,,MHPHO J00a*. Mako je n3 okBupa OyleTa HCKJbYUeH BPEMEHCKH IIEPHO Y KOjeM je
MMOTPpeOHO M3BPIIUTH FHETOBO OallaHCHpame, APYry TOAWHY 3apeloM, MHHHCTap ekoHomuje Goto je
ITIOHOBHO Ja je Wb Biame poctusame mpuMapHor OyueTckor cyduimra mao duckamae 2025. romguHe.
Behuna tpxumHux ydecHuka odekyje na he Bol 3agpxatu cBOjy ynTpacTUMYJaTHBHY MOHETApHY
MOJIMTUKY U IPOTHO3Y YMjEPEHOT €EKOHOMCKOT OIIOpPaBKa Ha OBOCEAMUYHOM CACTaHKY.

Tabena 6: Kpemare exonomckux unoukamopa 3a Janan

Pen. CtBapHo IIperxoauu
op. ExoHOMCKH HHIHKATOPH OuexnBame
cTame Nepnos

1. |PMI xoMmno3uTHu uHaekc F MAIJ 54,9 543 52,9

2. |PMI ycnyxam cekrop F MAIJ 56,3 55,9 55,4

3. |Pact miara ATIIP 1,8% 1,0% 1,3%

4. |Texyhu pauyn (y 6mn JPY) AIIP 1.650,00 1.895,1 2.278,1

5. |BAII (Q/Q) anyanuzupanu F I KBAPTAJI 1,9% 2,7% 0,4%

6. Jlnuna norpomsa y oxnocy Ha BAIT (Q/Q) F I KBAPTAJI 0,6% 0,5% 0,2%

7. Momnetpanu arperat M2 (I'T) MAJ - 2,7% 2,6%

JPY je Toxom mpotekie ceamurie Oiaro amperupao y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuspexno
may ca HuBoa ox 149,76 Ha auBo ox 149,70. JPY je ampermpao n y omaocy Ha USD, Te je kypc USDJPY
3a0MJbeXMO max ca HuBoa 139,92 na uuso ox 139,40.

Onpuuame o onrosopuocru (Disclamer)

HageieHu npersiei Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa M He CaJIpykn OMII0 KakBe KOMEHTape, mpoiijene u crasose LIBbuX. I{enTpanHa GaHKa He MOKE TapaHTOBAaTH HBUXOBY TAYHOCT H
HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM HHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be/IMIa KOPHIITEH:a Ml HeMoryhHOCTH KopuIITemha HH(popMaIuja, MaTepujana HIM cajpiKaja, Ml
3a TI0CJbE/IUIIE OJITYKa JIOHECCHNX HA OCHOBY HhHX.



Cayx6a Front Office
Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

HA®TA U 3JIATO

ujena jeqHor Oapena cupoBe HaQTe HA OTBapamy TPXKUIITA Y ITOHeAjesbak je n3aocuia 71,74 USD (67,00
EUR). IToueTkoM cenmutie 1ijeHa HaTe je OMIbeKnia pacT, HaKoH mTo je TokoM BukeHaa OPEC+ monmo
OJUTyKy Jla CMamu OoOUM NpPOHM3BOAKE OJHOCHO MOHYAYy HadTe Ha TPXKHUIITY. MHUHUCTap eHepruje
Caynmjcke Apabuje je W3jaBHO Ja je€ HE3aJ0BOJbaH CHUTyarWjoM y Kojoj octane wianuie OPEC+ we
HCITyHaBajy MUJbEBE MOHYIe, T Tpaku Behy TpaHcmapeHTHOCT MoHyae Hadre Koja moma3u u3 Pycuje. Ca
npyre crpane qupektop IEA Birol je nzjaBuo na je BjepoBatHoha pacta nujeHe HadTe 3HauajHO Beha HAKOH
omtyke kojy je mouno OPEC+. Birol je yka3zao Ha HepaBHOTEXY Ha TpxulITy Hadre koja he Outu
TTOTOpIIIaHa HAaKOH OBE OJTyKe, T€ je ucTakao na he 3emibe oy T 3emMasba Adpuke u Manuje Outn HajBUIIIE
noroleHe BUCOKMM LujeHama HadTe. HapenHor nana uujeHa Hadre je 3abuiberkmiia maj. OuekuBama 3a
Tpaxmy 3a HaQTOM Cy HEM3BjeCHa, Te Mako cMameHa NnoHyla Caynujcke ApabHje MOXKE YMamUTH JHO
TTOHYIe Ha TPXKUINTY, Behe 1ujene he 3axXTHjeBaTH OJP>KUBH PacT Tpakibe Ha HaGpTOM. YB03 HadTe y Kuny
y Majy je mocTurao pekopaan Tpehu HajBehu Mjecedynu HUBO, T€ je u3HOCHO 51,44 MIITHOHA TOHA, OTHOCHO
12,11 mumona G6apena THeBHO. YBO3 je y Majy noBehad 3a 12,2% roaumme, J0K Cy HCHIOpyKe ToBehaHe
3a 17,4% y mopehemwy ca anpuiiom 2023. ronuae. PacT yBo3a je mormrao kao pe3yaTat nHTepeca padpuHepyja
J1a T10javajy 3aJIXe, aJIM ¥ 300T TOTa IITO T10jadyaBajy MPOU3BOIHE aKTUBHOCTH HAKOH PEIOBHOT OpKaBamba
y anpuiy. [Topex Tora, yBo3 npupoaHor raca je nosehan 3a 17,3% roauiume, 10K je n3B03 padUHUCAHUX
ropuBa nosehan 3a 49,5% y onHocy Ha Maj peTxonHe rogune. Tpaxma MHnuje 3a cupoBoM HadhTOM je y
Majy noehana 3a 9% rogummse, mWTo je HajBehn pacT o HoBeMOpa IpoIie ToArHE. Y YeTBPTaK ce HjeHa
CMamuia jep Cy MHBECTUTOPH TIPOIIjSHUBAITHN U3TJICNE 3a 3aTETHYTO TPXKUINTE HaTe y APYToj MOJOBUHU
roauHe, a maj uujere ka 70 USD HacTaBibeH je Ha Kpajy ceqmuie. Ha 3aTBapamy TpiKUIITA y METaK I1jeHa
jemuor Oapena cupoBe HadTte je m3nocwna 70,17 USD (65,28 EUR). [locmaTpano Ha CeIMUIHOM HUBOY
nyjeHa Hadre je cmameHa 3a 2,19%. OBo je apyra ceaMuIly 3apeioM Kako IHjeHa HaTe OMIbeKH ma.

I'pag 3: Kpemare yujene nagpme mokom npomexie ceomuye
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Cijena jednog barela sirove nafte

Ha otBapamy nonnoHcke Oep3e MeTalia y IOHeJjesbaK yjeHa jeHe puHe yHLe 371aTa je nzHocuna 1.947,97
USD (1.819,17 EUR). [Toyetkom ceamuiie imjeHa 37ara je mopehana y oqHOCY Ha JaH paHUje HAaKOH IITO
cy o0jaBsbeHM cabu momanu ISM mamekca yemyxHaor cekropa y CAJl. World Gold Council je o6jaBuo
BHJECT J]a Cy 3JIaTHE pe3epBe ICHTPaIHNX 0aHaKa CMambeHe TPBU MYT Y TOCJhEIHUX TOANHY JlaHa U TO 32
71 ToHy y ampuily, a Kao pe3yiTar mpojaje 3mara ox crpaHe Typcke m Kaszaxcrana. OBe mponaje cy
HagMaImmie KynoBuHe 31ata on crpane Ilosscke m Kume, xoja cemvu Mjecer 3apenoM moBehaBa cBoja
yiarama y oBaj miemeHuTH Metan. Ilopen tora, World Gold Council je o6jaBno ma odekyje ma he
LeHTpaliHe OaHKe HacTaBUTHU JAa Oyay HeTo Kynuu 31aTta y 2023. TOAMHY MO YTHIIAjeM MO3UTHBHOT CTaBa
npeMa 3JaTHUM pe3epBama. HapenHor nana nujeHa je moBehana, e je mpemammia auso o 1.960 USD mo
VHIIY jep WHBECTUTOPH MIIYEKY]y CHTHAJe Be3aHo 3a nasbe ouryke dena o nosehamy kamaTHHX croma, o
yemy he ce pacmpaBibat Ha cactanky FOMC-a Hapenne cenmuue. ExoHOMCKH MoJany cy NpUIAYHO
MjEIIOBHTH, ILTO JOAATHO M0jayaBa HEU3BjECHOCT aJbeT KpeTama peepeHTHE KaMaTHE CTOIE U OApaKaBa
ce Ha mujeHy 37aTta. CpeauHOM CceaMuIle IMjeHa je CMambeHa HAKOH INTO Cy NPWHOCH Ha Jp’KaBHE
o6e3nurie CA/J] moBehanw, TOK MHBECTUTOPH YeKa]y IMOJaTKe 0 HHQIANMjH B HapeaHu cactanak FOMC-
a. Beha 3apana, omHocHo Behu mpuHOCH Ha ApykaBHe oOBesHunie CAJl cy mojavyany Tpaxmy 3a OBHUM
WHBECTHUIIMjaMa JIOK CE TPa)Kiba 3a 371aTOM CMarbHJia, IITO ce OJPa3wiio M Ha TaJl IujeHe 3y1ata. TOKOM
TpProBama y YeTBPTAK IMjeHA 3J1aTa je moBehana mox yrunajem cinabujer USD u maga mpuHOCca Ha Ip>KaBHE

Onpuuame o onrosopuocru (Disclamer)

HageieHu npersiei Kperama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa M He CaJIpykn OMII0 KakBe KOMEHTape, mpoiijene u crasose LIBbuX. I{enTpanHa GaHKa He MOKE TapaHTOBAaTH HBUXOBY TAYHOCT H
HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM HHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be/IMIa KOPHIITEH:a Ml HeMoryhHOCTH KopuIITemha HH(popMaIuja, MaTepujana HIM cajpiKaja, Ml
3a TI0CJbE/IUIIE OJITYKa JIOHECCHNX HA OCHOBY HhHX.
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Opnjespeme 3a 0aHKapCTBO

00Be3HHMIIe, a HAKOH IITO Cy 00jaBJbeHH Mmojany ca TpxkuimTa paga y CAJl koju cy mokaszaiu jaa je Ionuio
JI0 pacTa 3axTjeBa He3arnociaeHnx 3a momoh, mro 6u Morio yrurata Ha Dex na may3upa gabe moBehame
KaMaTHUX cToma. TpkuinTe caga o4eKyje Aa mocToju manca of 76% na den Ha HapeTHOM cacTaHKy Hehe
noehatu kamatHy crtomy. OmnopaBak myjeHe 3J1aTa Joja3u JIOK TProBIM YeKajy MoAaTke 0 WHGIANUjU Y
CA]Jl 3a Maj. Ha 3arBapamy TpKHWIITa y MeTaK MujeHa jenHe ¢uHE yHIE 3J1arta je m3Hocwia 1.961,19
(1.824,53 EUR). Y ogHOCY Ha IpeTXOAHY CEAMMUILY I¥jeHa 31aTa je moBehana 3a 0,68%.

I'pag 4: Kpemarve yujene 3nama moxom npomexie ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Onpuuame o onrosopuocru (Disclamer)

Hapeienn mperiie KpeTama je 3aCHOBaH Ha eKCTEPHUM H3BOPHMa M He CaJIpykn OHII0 KakBe KOMEHTape, mpoiijene i crasose LIBbuX. IleHTpanHa GanKka He MOKE TapaHTOBAaTH HBHUXOBY TAYHOCT H
HE CHOCH OJITOBOPHOCT 3a IMPEKTHY WJIM HHIMPEKTHY IITETy KOja MOXKE HACTYIHTH Kao MOC/be/IMIa KOPHIITEH:a Ml HeMoryhHOCTH KopuIITemha HH(popMaIuja, MaTepujana HIM cajpiKaja, Ml
3a TI0CJbE/IUIIE OJITYKa JIOHECCHNX HA OCHOBY HhHX.



