"'""““““ Centralna banka

”HH l BOSNE I HERCEGOVINE

IleHTpanHa 6aHKa
BOCHE U XEPLIETOBMHE

CEAMUWYHU TIPETJIEJL KPETABA HA I'NTOBAJIHUM
ONHAHCHUIJCKUM TPKUILLITUMA

30.10.2023. — 3.11.2023.
OJEJBEBE 3A BAHKAPCTBO, CJIVKBA FRONT OFFICE




Cayx6a Front Office
Onjesbene 3a GaHKapCTBO
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CEAMWYHU NPETJEJA KPETAIbA HA TJIOBAJIHUM ®PUHAHCUJCKUM TPKUINTUMA
30.10.2023. — 3.11.2023.

Tabena 1: Ilpukaz kpemarsa npunoca Ha oprcagHe 006e3HUYe
IMpunocu 3oHa eBpa CAJL Beauxa Bputanuja Janan
27.10.23 - 3.11.23 27.10.23 - 3.11.23 27.10.23 - 3.11.23 27.10.23 - 3.11.23
2 roguHe 3.04 - 2.96 b 5.00 - 4.84 N 4.78 - 4.68 N 0.09 - 0.15
5 rogmHa 2.68 - 2.54 b 4.76 - 4.50 N 4.48 - 4.26 N 0.39 - 0.46
10 roguna 2.83 - 2.65 b 4.83 - 4.57 b 4.54 - 4.29 A 0.88 - 0.93

Tabena 2: Ilpukaz kpemarwa npunoca na wemauke Bubill-oee

Hocnujehe Hpunocu
27.10.23 - 3.11.23
3 Mjecema 3.732 - 3.719 A Y]
6 Mjecenn 3.730 - 3.729 A Y]
1 roguna 3.647 - 3.627 h']

I'pagh 1: IIpukaz kpueux npunoca OpicagHux 006e3HuUUA
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I'pad mnpukasyje kpuBe npuHoca Mbemauke (3enmena), CAJl (ruaBa), Benmke bpuranmje (npBeHa) u Jamana
(’pybuuacra) 3a mepuoe ox 3 Mjecena a0 30 roguHa Ha mane 3.11.2023. rogune (myne nuamuje) u 27.10.2023. roaune

(uctipexnpane nuHWje). Ha nomem mujeny rpada je mpukasaHa pasinka u3Mel)y BpHjeIHOCTH OAroBapajyhnx
NPUHOCA Ha HaBE/ICHE JIaTyMe.
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TokoM TpoTekIie ceMHUIIe, MPHHOCH OOBE3HUIIA 30HE EBPa Cy HACTABHIIH JIa CE CMambYjy IyXK IHjelie KpruBe, oceOHO
Ha KpajieM aujeny. [IpuHocn memaukumx oOBe3HHIa ¢y cMameHH u3Mely 8 m 19 0a3HuX MOeHa, a MPHUHOCH
uTanMjaHckux ooBe3Hua m3mehy 22 u 29 6a3nux noena. Hakon mro je y cenmuuu panuje ELIb nonujena ognyky
J1a 3aJpKH1 KaMaTHE CTOIIE HEMPOMH]jECHeHUM, (DOKyC TpXKkuIITa je 6no Ha omnyuu PE/I-a, Koju je TOHHO UCTY TaKBY
OJUTyKy Tmiponuie ceamuue. To, 3ajeqHo ca crnekynanujama aa o6u OEJ] morao 3aBpmmuTu ca nosehamrMa KaMaTHUX
CTOMNa, YTUIANIO je Ha Maj MpuHoca 00Be3HMIIA Ha riio0alHOM HUBOY. Takohe, y TpoIuIoj ceMHUIH je 00jaBbeH
nojgatak o BehieM o7 ouekuBaHOM maay crore uHGIaNMje y 30HU eBpa (Ha HajHWKU HUBO o jyja 2021. roauue),
KOjH je IoKa3ao Ja cy Jgocajiaiima nosehama kamaraux crona El[b-a yemjena qa cMame ua(manujy, e je MoryhHocT
noehama KaMaTHHUX CTOMNA y OBOj TOJAMHM cajia 3HaTHO cMameHa. [lopen Tora, HeoueknBanu nax b/II1-a 3oue eBpa
y Il xBapTany Takole cyrepuiiie 1a BHCOKE KaMaTHE CTOIIE Ajelyjy Ha YCIIOpeHhe EKOHOMCKHX aKTHBHOCTH.

Onpunamse ox ogroopuocru (Disclaimer)

Hapezienu nperiiesi KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJBHHM H3BOPHMA M HE CaJIpKK GMII0 KakBe KOMeHTape, mpoiijese u ctaose LIBbuX. IlenTpantna 6aHka He MOXKeE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 JIMPEKTHY MJIM HHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE HACTYIUTH KA0 MOCJbe/IMIIa KOPUINTEH:a WK HeMoryhHocTH KopuinTemha nHdopMaIKja, MaTepHjaia Hil caapikaja, I 3a IOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY HHX.
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UzjaBe Behune 3BanmuyHuka Ellb-a, nako cy HEKM YHNO30pWiIM Ha IpepaHa OYEKHBamka O 3aBPIIETKY LUKIyca

noBehama KaMaTHUX CTOIA, Cy YIIaBHOM Ouie QokycupaHe Ha OTpedy olprKaBama mocrojeher HUBoa KaMaTHUX

cTomna, Kao ¥ Ha Majy BjepoBaTHOhy na he ca cMamemeM KaMaTHHX CTOIA 3al0ueTH y NPBOj MOJOBUHU HapeaHe

roxuHe. 3amjenuk mpesncjeaante ELb-a Jle 'mamoc ouekyje ma he ce mHdmanyja mocreneHo cMamkbUBaTH y HAPETHUX

HEKOJIMKO Mjecenn y3 moMoh BUCOKMX KamaTHUX croma. | maBan ekonomucta Ellb-a Jleju je moTBpamo mpoMjeHy y

JUHAMHUIM 3aMaxa y NOCJbeIbUX HEKOIMKO MjeCcely, yCarje] HEAaBHO 3a0MIbEKEHOT €HepIreTCKOr 1I0Ka, T A0Aa0
Jla KpeTame IiaTa Imokasyje ycrnopaBame Koje 6u Tpedaio na Oyae Bonehn HHANKATOP 3a IHjeHe.

Tabena 3. Kpemare eKoHOMCKUX UHOUKAMODA 3d 30HY e8pa

Pﬁ‘;f' ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexuBame Creapuo | Iperxonuu
CTame nepuos
1. |Crona unduanuje — 3E (npesnum.) OKT 3,1% 2,9% 4,3%
2. |Croma 6a3He uH(paanuje — 3E (mpesnm.) OKT 4,2% 4,2% 4,5%
3. [[Ipomssohauke nujere — Ppanmycka (I'/T) CEIl - -1,7% -1,4%
4.  |lIpomseohauke nujene — Aycrpuja (I'/T) CEINl - -3,8% -2,4%
5. |[IpousBohauke nujene — Uramuja (I'/T) CEIl - -18,3% -16,1%
6. |BAI -3E (K/K) npejum. 111 kBapTana 0,0% -0,1% 0,2%
7.  |[BAIT — Hbemauka (K/K) mpenum. 111 kBapTan -0,2% -0,1% 0,1%
8. |BAIl — Benruja (K/K) mpenum. 111 xBapTan - 0,5% 0,3%
9. |[BAIT — Hrammja (K/K) mpesmum. 111 kBapTan 0,1% 0,0% -0,4%
10. |BAIl — ®panrycka (K/K) mpenum. 111l kBapTan 0,1% 0,1% 0,6%
11. |BAIl — Aycrpuja (K/K) 111 xBapTan - -0,6% -0,8%
12. |PMI wunpekc npepalhuBaukor cekropa — 3E (dhunan.) OKT 43,0 43,1 43,4
13. |Muzaekc nosjepema notpoinaya — 3E ( dhunan.) OKT -17,9 -17,9 -17,8
14. |MHmekc ekOHOMCKOT moBjepema — 3E OKT 93,0 93,3 93,4
15. |Tprosuncku 6unanc — themauka (y mummjapmama EUR)  CEII 16,3 16,5 17,7
16. |Muaycrtpujcka mpousBoama — Ppanirycka (I'/T) CEIl 0,0% -0,1% -0,3%
17. |[IpepahuBauka npou3sBojma — Dpaniycka (I/T) CEIl - -0,9% -0,9%
18. |Manompoaaja — Hemauka (I'/T) CEIl -3,4% -4,6% -1,9%
19. |Maomnposaaja — Xonauamja (I'/T) CEIl - 3,4% 7,0%
20. |O6um manonpojaje — @uncka (I'/T) npenum. CEIl - -3,3% -2,1%
21. |Hotporussa cranoBHuTBa — ®Ppaniycka (I[/T) CEIl -2,8% -3,0% -1,6%
22. |Ctona He3anocjenoctu — 3E CEIl 6,4% 6,5% 6,4%
23. |Crona He3zanocneHocTy — Hhemauka OKT 5,8% 5,8% 5,7%
24. |Crona He3amocneHocTH — benruja CEINl - 5,6% 5,5%
25. |Crona He3amocneHocTH — Mranuja CEIl 7,4% 7,4% 7,3%
26. [[Ipomjena 6poja HezanocieHux — Llnanuja (U '000) OKT - 36,9 19,8

CAI

Ipotekie cexmume je onp:kana cjenunua ®E/[-a Ha kojoj je, y ckiaay ca oueKHBamUMa, OIJIY4€HO /1a ce
pedepeHTHA KaMaTHA CToNAa 3aApP:KU HAa TPEHYTHOM HHUBOY (IM/baHU pacnoH 5,25%-5,50%), anu cy
0CTaBJbEHA ,,0TBOPEHA BpaTa” na/beM noBehamy kamaTHuX crona. Kpearopu MoHETapHe MOJIUTHKE CY UCTAKIU
jadame exonomuje CAJl (mpuBpesHa aKTHBHOCT MpPOIIUpEHa ca ,,CONMAHA™ Ha ,,CHAKHA), IITO CYy W HOTBPAMIH
HelaBHO 00jaBJbe€HM IMMOJAAIM O CTONMHM eKoHoMcKor pacta y |l xBapramy, amm cy Takolhe ykazaim Ha CTpOXKe
(uHaHCHjCKe ycIIoBe ca KojuMma ce cyodaBajy npenyseha u momahunctBa. ®EJ] je yka3ao na pact mpuHOca Ha
Jp>XaBHE 0OBE3HHUIIE CMambyje TOACTHUIIA] 3 JaJbe OOIITpaBamke MoHeTapHe nonuThke. [Ipencjennuk ®E/I-a [Tayen
je Harllacwo Ja Cy OTBOpEHa BpaTa 3a joul NoBehama KaMaTHHUX CTona ¢ 003MPOM Ha CHAry 3aIlOCIICHOCTH U pacT
W3HA TPEH 1A, HATJIaCUBIITH KaKO KPeaTopy MOHETapHE MOJINTHKE ,,HUCY YBjepeHU " 1a je mHbIaja Ha Iy Ty IpeMa
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Onpunamse ox ogroopuocru (Disclaimer)

Hapezienu nperiiesi KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJBHHM H3BOPHMA M HE CaJIpKK GMII0 KakBe KOMeHTape, mpoiijese u ctaose LIBbuX. IlenTpantna 6aHka He MOXKeE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 JIMPEKTHY MJIM HHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE HACTYIUTH KA0 MOCJbe/IMIIa KOPUINTEH:a WK HeMoryhHocTH KopuinTemha nHdopMaIKja, MaTepHjaia Hil caapikaja, I 3a IOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY HHX.



Cuysx6a Front Office
Ounjesbeme 3a 6aHKapCTBO
2%. Takobhe, Ilayen je mcrakao Kako HHje JOHECEHa HHMKAaKBa OJJyKa Yy BE3M ca HapelIHUM Kopanuma Ha
neneMoOapckoj cjenqauuu. [IpruHocn Ha amepuuke OpXKaBHE OOBE3HHIIE CY TOKOM MPOTEKIE CEAMHLE 3a0UIbEKUITU
CMamkeHe YK IHjelie KpUBe, MOCeOHO HA CpelbeM U KpajimeM nujerny. WSJ je o6jaBuo na 6u unanosu FOMC-a
MOTJIH TTIOHOBO MOBehaTh KaMaTHE CTOIle y AeneMOpy WiH cibenehe roanHe ako ce eKOHOMH)a ,,He OXJIaAu KaKo
OYeKY]jy U YKOJIHKO HH(IIAIF]ja TOHOBO ITOPACcTe HAKOH ycropaBama ofl jyHa. OHu he Takol)e BjepoBaTHO pa3MOTPUTH
Jla T OW HeJaBHU HATJIM CKOK IIPHHOCA Ha aMepUUKe Ip>KaBHE 00BE3HHMIIE MOTao e(pUKaCHO Ja 3aMHjEeHH jOIII jeTHO
noBehame pedepeHTHE KaMaTHE CTOTIE.
MunucrapctBo ¢uHancuja CAJ] cmamuio je mpormjeHe ¢eaepaiaHor 3anyxuBama y |V kBapramy 30or Behmx
NpPUX0/a O/ OYEKHBaHUX, yCIHje]] OJUI0KEHNX MOPECKUX NMpUMama, C MPOLjeHOM 3a1yKuBama Ha 776 MUIujapan
USD nacnpam 852 munujapae USD npensulieHux y mporuioM KBapTaiy, J0K je 3aApKalio MPOIjeHe CTamka TOTOBUHE
3a Kpaj aeueMoOpa Ha 750 munujapau USD.

Tabena 4. Kpemame exonomckux unouxamopa 3a CAJl

I;iff' ExoHoOMCKHM HHAMKATOPH OuexuBame| CTeapHo |IIperxoauu
CTame nepuonx
1. ISM mHzAEKC yCIyKHOT CEeKTOpa OKT 53,0 51,8 53,6
2. |MBA amnmukanuja 3a XHIIOTEKapHE KPEIUTE 27. OKT - -2,1% -1,0%
3. |MHpekc moBjepema noTpouiaya OKT 100,5 102,6 104,3
4.  |VHuuMjanHM 3aXTjeBH HE3alOCIEHHX 3a HoMoh 28. okt | 210.000 217.000 | 212.000
5. |KoHTHHYHMpaHU 3aXTjeBU HE3aMOCICHHUX 21. oxr| 1.800.000 | 1.818.000 | 1.783.000
6. |PMI unnmekc npepaljuBaukor cexropa (GbuHan.) OKT 50,0 50,0 49,8
7. |PMI ungexc yciysxHor cekropa (dhunan.) OKT 50,9 50,6 50,1
8. |Kommnosuruu PMI unnekc (punan.) OKT - 50,7 51,0
9. |Croma He3amoCJIEHOCTH OKT 3,8% 3,9% 3,8%
10. |[Ipomjena 3anociaeHnX HepapMepPCKH CEKTOP OKT| 180.000 150.000 | 297.000
11. |[IpomjeHa 3anocjieHNX NPUBATHH CEKTOP OKT| 145.000 99.000 246.000
12. |lIpomjena 3amocaenux npepaljuBauKku ceKTop OKT| -10.000 -35.000 14.000
13. |®abpuuke nopyuduHe CEIl 2,3% 2,8% 1,0%
14. [lopyubune tpajuux aobapa @ CEII 4,7% 4,6% -0,1%
15. |[otpouima rpalesunckor cexropa (M/M) CEIl 0,4% 0,4% 1,0%

USD je 3abmbexno aenpeurjanujy y ogocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abussesxuno pact ca HuBoa o 1,0565
Ha HHEBO ox 1,0731.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD mokom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bPUTAHWUJA

@oKyc TP)KUIIHUX YUYeCHHKA je 00 Ha cjennunu BoE koja ce ogpxkana nmporeksor 4eTBpTKa, HAa KOjoj je, y
CKJIaJy ¢ OYeKHBambUMa, pedepeHTHA KaMaTHA CTONA 3a/Ip:KaHa Ha HUBOY 01 5,25%. 3a 0By 0OJUTyKy Ii1acaio
je mect unanoBa MPC BoE, nok cy tpu 6una nporus (Man, Xecki u ['pun), koju cy riiacanu 3a noeharme crore
on 25 6a3nux noeHa. OBo je Beh npyra cjennuna aa BOE ocrtaBiba pedepeHTHY KaMaTHY CTOIY HENPOMH)EHCHOM
MPEKUHYBIIH Tako HU3 011 14 y3acronuux noeehama, 0K je UCTa U 1ajbe Ha HajBUIIIEM HUBOY OJ1 PMHAHCH]JCKE KPU3E
2008. rogune. I'yBepaep BOE bejnu je uzjaBuo na je mpepaHo pasMHIUBATH O CMambElhy KaMaTHUX CTOIA M Ja

MOMHO TpaTH Jia JM Cy NoTpeOHa najba nopehama KaMaTHUX CTOIA, Harjamasajyhu cBojy MOpyKy ,,BHILE 3a AyXKe™.
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Ha xondepenuuju Hakon cacranka, bejnu je uzjaBuo na BOE namjepaBa ma enmuMuHuIIe HHPIAIU]Y U3 CUCTEMA
3a7p)KaBambeM PECTPUKTUBHOT CTaBa. MeljyTum, neHTpanHa OaHKa OyIHO MpaTH 3HAKOBE YIOpHE MHQIIAIHjE KOjH
Ou MOTJIM M3MCKHUBATH JaJba IoBehama pedepenTHe kamaTHe crore. OH je YIIo30puo Ja ce MOHETapHa MOJIUTHKA HEe
0u Tpebaa 3aap>KaTH PECTPUKTUBHOM TpeIyro, ncTuayhu motpedy Aa ce ycrocTaBy paBHOTEXa U3Mel)y ,,ipemMaito
Y TIpeBUIIe” M0 MUTamby MOHETApHE TOJTUTHKE.
BOE je 3aaprkana mporao3y eKOHOMCKOT pacta 3a oBy roauny (0,5%), IOk je Kopurosajia HaHWXKE IPOrHO3Y 3a Uayhy
roJIMHYy, KaJla ce O4YeKyje CcTarHaiuja ekoHomuje (mperxomno npeasuheno 0,5%). [Ipema mocpenmsuM nogannMma,
uHdnanuja y Bennkoj bpuranuju y centemOpy je uznocuia 6,7%, mITo je 3HATHO BUILE O HUJbaHuX 2%, a oueKyje
ce 1a hie Taj HMBO OUTH NTOCTUTHYT KpajeM 2025. rogmHe, MWTO je OKO T0Ja TOAMHE KaCHUje O] paHUje OUEeKUBAHOT.
Takohe, ouekyje ce u na he He3amocneHOCT Opxe pacTH, 3aBpiiaBajyhu oBy roguny Ha 4,3% yMmjecTo Ha paHHje
ouekuBanux 4,1%, ok no kpaja 2026. ronune BOE npeasula na he ctona HesanocaeHocT OUTH Ha HUBOY 01 5,1%.
Mownetapau arperat M4 je y centeMOpy 3a0MJbEXHO CMamelke M0 FoJulIboj ctonu of 3,9% (Hajsehn max ox
asrycra 2012. roguHe), mTO je moKa3aTesb 3a eKOHOMUCTE Aa Ou Bennka bpuTanuja Moria KpeHyTH y perecu]jy 300r
HIDKE nerno3uTHe 6aze mely TproBimma Ha Mano u kopropanrjaMa. [Ipema moganmma Ciyx0e 3a HECOTBEHTHOCT,
Enrnecka u Bernc cy 6w ,,cBjemonu’ mopacra cirydajeBa KopropatuBHe HenmukBuaHoctd TokoM |l i 11l xBaprana,
ca 6.208 perucTpoBaHMX CllydajeBa HECOJIBCHTHOCTH KOMMaHHja u3Mely jyna u centemOpa, mro je noeehame ox
10% y oxgHOCy Ha MCTH mepuo]i peTxoaHe roguae. OBH Mojany, HajBUIIKN o1 riodanHe ¢unaHcujcke kpuze 2009.
roJIiHe, OJIpakaBajy HM3a30BE ca KOjuMa ce cyouaBajy mpeny3eha 300r BHCOKMX TpOIIKOBA 3aJyKHBamba U
ycropaBama norpaxme. OcuM Tora, y OBOM Iepuoy 3a0UJbeKEH je U HajBehu Opoj M0OpPOBOFHUX JIMKBHIAIU]A
noBjeprinana ox 1960. rogune.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unoukamopa za YK

};‘;1.' ExoHOMCKH HHIHKATOPH Ouexupame | CTBapHO (IIperxoxnu

cTame nepuos

1. |Monerapuu arperat M4 (I'/T) CEIl - -3,9% -0,8%

2. |Omobpenu xunorekapuu 3axtjesu (y '000) CEIl 44,5 43,3 45,4

3. |Nationwide nujene kyha (I'/T) OKT -4,8% -3,3% -5,3%

4. |Hero norpomauku kpenutH (y munrjapaama GBP) CEIl 14 1,4 1,7

5. |PMI unnekc npepahusaukor cexropa (punai.) OKT 45,2 44,8 44,3

6. |PMI mraekc yeayskHOr cektopa (huHa.) OKT 49,2 49,5 49,3

7. |PMI kommo3utHu uHAEKC (puHAT.) OKT 48,6 48,7 48,5

ToxowMm npotekiie ceamuiie, GBP je 3a0mwbexuna anperujanujy y onnocy Ha EUR, nia je kypc EURGBP 3a0usbexuo
naja ca HuBoa oz 0,87156 Ha HuBo oz 0,86661. GBP je 3a0usbexuiia anpenujaiujy u y ogaocy Ha USD, ma je kypc
GBPUSD mnosehan ca nuBoa ox 1,2122 ma uuBo ox 1,2380.

JAITAH

Bnaga Janana je m3pasuia 3a0puHyTOCT 1a OM CykoO Ha BiiMckoMm MCTOKYy MOrao ja yTude Ha €KOHOMH]Y 300r
pactyhux TpoiikoBa enepruje. OBa apraBa, K0ja je IPUIMYHO OCJIOkEHA Ha YBO3 €HEPruje, Moria Ou ce CyOUHuTH
ca HeraTMBHUM TIOCJhENIUIIAMA y BUJIY BUIIMX IMjeHa YBO3a, Koje morahajy nomahimHCTBa, MOTPOIIKY U
koproparusHe 3apazae. Kypc USDJPY je nopacrao uzHan 150 Hakon mro je BoJ n3Bpimna camo 6nare npomjeHe
CBOj€ MOJIMTHKE KOHTPOJIE KPHBE MPUHOCA, YIIPKOC TOME LITO Cy OYeKnBaHe 3HAaTHO Behe npomjene. JPY je ocnabuo
u y onHocy Ha EUR wm3nax HuBoa 160, mTo je merosa HajHmxka Bpujeanoct ox 2008. ronune. Ha xondepenumju
0JIp’KaHOj HAKOH cacTaHKa, TyBepHep Yena je u3jaBuo aa je BoJ omnyunia 1a moctaB/beHy ropiy I'paHUIly IPHHOCA
(1%) yumHU QueKcHOWIHUjOM TIpUje HEro INTO ce HyCNojaBe, YKJbY4yjyhu NpOMjemHBOCT JICBH3HOT Kypca,
Haromunajy. Mcrakao je 1a je u KpeTame BpUjeIHOCTH BaJIyTe OMJI0 y3€TO y 003Hp MPH OJJIydHBalky O M3MjeHaMa
MOCTaBKH MOJIMTUKE KOHTPOJIC KPUBE MPUHOCA, K0 IITO je OMjIo U y jyiy, Te na he u yoyayhe outu Ourtan dpakrop y
MjepH y K0jOj yTHUUe Ha U3IJIeNIC Y BE3U ca IMjeHaMa. Yeaa je u3jaBuo 1 Ja he moauTuka KOHTPOoJIe KpUBE MTPUHOCA U
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MOJMTUKA HETaTHBHUX KaMaTHUX cToma BOJ HacTaBuTH 1a ce mpuMjemyjy CBE IOK ce LUjeHe He MpHOImKe
IUJbaHOM HUBOY, MaJia HHje OMO CUT'YpaH y BE3H C TUM Ja Ju he meHTpanHa OaHKa yCI[jeTH Ja JOCTUTHE OJPKHBH
HuBO MH(pnauuje ox 2%. UsBjemraj Munucrapcta ¢uHaHcHja U3 OKTOOpa MOTBPAMO je Ja BIacTH JamaHa HUCY
BpIIUIIC HHTEPBEHIIM]E HA ICBU3HOM KYPCY Y MIPETXOIHOM Mjecelly (4ak HU 3. okTobpa, kana je kypc USDJPY omao
ca 150,16 na 147,30 y Beoma KpaTkoM BpeMeHCKOM Tieproay). [Iponssohauka akTuBHOCT JamaHa je cMambeHa IMeTH
Mjecel] 3apeioM y OKTOOpy 300T cirabe MoTpakie U HH(DIATOPHUX MIPUTHCAKA KOjU Cy JOTIPHHM]ENH cnadisemy JPY.
[Ipemujep Jamana, Kummmna, HajaBHO je y 4eTBpTaK CTUMYJIATHBHY NakeT Bpujenad 17 ommmona JPY (113 mummjapan
USD ), HamujemeH Ja moMorHe y 0opOu mpoTuB pacTyhux TPOIIKOBA JKUBOTA M MOOOJBIIA HETOBY OClalbibeHy
penytauujy. Kummaa je uzjaBuo na kel J1a ce yBjepu Aa pacT JOXOTKa JoMahMHCTaBa MpeBa3uia3d TEMIIO
uHdnanuje, u aa he pnana noacrahu ¢pupme na octape Behu pact minata cibeaehe rogune. Munucrap guHancuja,
Cy3yku, je u3jaBuo Ja JamaH joIl YBHjEK HHjE Y CUTYalldju y KOjOj MOXKe OMTH curypaH jaa ce neduianvja Hehe
BpaTHTH, TE Ja CE HaJIa3W Y KIJbYYHO] TA4YKH CBOje €eKOHOMCKe TipoMjere. TprkurrTe JamaHa je y meTak OMiio 3aTBOPEHO
300T Ipa3HuKa.

Tabena 6: Kpemame exonomckux unoukamopa 3a Janan

l;ifl' ExoHOMCKH HHIMKATOPH OuyeknBame Creapuo Tiperxoxun

cTame Tepuos

1. |Munyctpujcka npoussoama (I'/1) 11 CEIl -2,3% -4,6% -4,4%

2. |PMI unnpekc npepahuBadgkor cektopa @ OKT - 48,7 48,5

3. |Croma He3anoCcIeHOCTH CEII 2,6% 2,6% 2, 7%

4. |Momnerapna 6aza (I'/T) OKT - 9,0% 5,6%

5. Manonpogaja (I'/T) CEII 5,9% 5,8% 7,0%

6. |Munekc moBjeperma moTpoiiaya OKT 35,0 35,7 35,2

7. |Aupexc 3anouerux kyha (I/T) CEI -6,4% -6,8% -9,4%

JPY je Toxom mpoTekiie ceamuIile 3a0MIbexHO0 Jenpenrjanujy y ogaocy Ha EUR, Te je kypc EURJPY 3abuspexno
pact ca HuBoa ox 158,13 Ha HUBO of 160,24. JPY je 3abuspexxno Onary anpenmjanujy y ogHocy Ha USD, te je kypc
USDJPY 3a6uibexuno majn ca uusoa 149,66 na uuso oz 149,39.

Onpunamse ox ogroopuocru (Disclaimer)

Hapezienu nperiiesi KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJBHHM H3BOPHMA M HE CaJIpKK GMII0 KakBe KOMeHTape, mpoiijese u ctaose LIBbuX. IlenTpantna 6aHka He MOXKeE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 JIMPEKTHY MJIM HHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE HACTYIUTH KA0 MOCJbe/IMIIa KOPUINTEH:a WK HeMoryhHocTH KopuinTemha nHdopMaIKja, MaTepHjaia Hil caapikaja, I 3a IOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECCHHUX Ha OCHOBY HHX.



HA®TA U 3JIATO

Hujena jemnor Gapema cupoBe HapTe Ha OTBapamy
TpPXKHMIITA Y TOHEIjesbak je u3nocmia 85,54 USD (80,97
EUR).

Hujena Hade je mpoTeKIIe CeAMUIIE UMala TeHASHIIH]Y
naga, T€ je, C H3y3eTKOM YETBPTKA, CBAKOIHEBHO
Omwbexxuia cMameme. Ha moveTky mpomuie ceaMule,
nujeHa HagTe je 3a0uibexuna Hajsehu AHEBHU maj of
ckopo 3,8%, jep je u3paencku KomHeHW ymaj y [a3y
W3riefa0 Mamkd HEro IITO Cy  HHBECTHUTOPH
ctpaxoBamu. HcrtoBpemeno, CBjercka OaHka je y
W3BjEIITajy VyHO30pwia Jga OWM Mald TpeKun y
cHaOmujeBalby  CHpOBOM  HadTOM  y3pOKOBaH
eckajanmujoM cykoba Ha bIHCKOM HCTOKY MOTao
JIOBECTH N0 JHEBHOI cMmamema onx 500.000 mo
2.000.000 ©Oapena Ha THOOATHOM HUBOY, INTO O
MOTCHIUjAJTHO MOIJIO Yy3POKOBaTH IIOpPacT IHjeHe
Hadte Ha 93 USD nmo 102 USD no 6apeny. OcHoBHa
nporaoza CBjercke Oanke mpexuha na he mujeHa
Had)Te Y OBOM KBapTally y mpocjeky n3nocutu 90 USD
o Oapeny, ca cMamemeM Ha mpocjednnx 81 USD mo
Oapeny cipenehe rogune.

[lag nujeHe HaCTaBJBbEH je Y HapeHA JBa JlaHa, Kaja je
3a0MJbEKECH HAjHIDKH HUBO LIMjEHE OBOT EHEPreHTa OJf
Kpaja aBrycra oBe rogune. APl je oGjaBuo ma cy
3anuxe cupose Hadte y CAJ] mopacne 3a 1,35 munnona
Oapena. Y wmebhyBpemeny, Pycuja HacraBma na
nosehaBa moHyny cupoBe HadTe Ha TPXKHUIITY, TPH
yeMy cy TokoBW Hadte mopaciu 3a 110.000 6apena
Tpehy cenmmuIily 3apeioM y OAHOCY Ha TPETXOIHHX
cellaM JaHa.

[lpuBpemMeHy  KOpeKIMjy HaBWIIe IMjeHa je
3a0MJbeXKIIIA y YETBPTaK, Kaja je nmosehana 3a 2,5%, a
nox yrurajem omtyke ®EJI-a na 3aapxu pedepeHTHY
KaMaTHy CTONy HempomujemeHy. Ha kpajy cemmmie,
Caynujcka Apabuja u Pycuja cy morBpauie na he ce
JpKaTH TUIAHHPAHOT CMamemha HCIopyka Hadre 3a
BuIIe 0 1 MuIMOHA Oaperna JHEBHO JI0 Kpaja TOJHHE,
VIPKOC TPEHYTHUM TypOyleHnujama Ha binckom
UCTOKY.

Ha 3arBapamy TpKHIITa y METAK [[UjeHA jeJJHOT Oapera
cupose HadTe je m3nocma 80,51 USD (75,03 EUR).
Hujena nadre je Beh apyry cenmuiy cMameHa, T€ je y
OJIHOCY Ha IIPETXOHY CMameHa 3a 5,88%.

I'pagp 3: Kpemawe uyujene nagpme moxom npomexne
ceomuue

Onpunamse ox ogroopuocru (Disclaimer)

Cayx6a Front Office
Onjesbene 3a GaHKapCTBO

Ha otBapamy noHm0HCKE Oep3e MeTana y MmoHe jesbak,
nujeHa jenaHe ¢uHe yHie 3mara je m3nocmwia 2.006,37
USD (1.899,07 EUR).

Jo monoBuHE mMpoTekie ceAMHIle, LHjeHa 37aTa je
OmbeXnina Taa, a KOpeKIja [HjeHe HaBHIIe
3a0MJbEKCHA je Y UeTBPTAK M NeTak. JlHeBHe MpoMjeHe
uyjeHe 3i1aTa HUCYy Owie 3HavajHUje, jep Cy
WHBECTUTOPH OMIH OMPE3HH YOUH CjeTHHUIA HEKOJIMKO
CBJETCKMX IEHTpaTHUX OaHaka Koje Cy OJp)KaHe
mporute cenmune, ykipydyjyhm OE]J[. Takohe, y
(hoxycy TpxumTa cy OWia aKTyelnHa JeliaBamka Ha
binckom ucToky. Ympkoc omTpoM nagy HOpUHOCA
npxxaBHuX ooBesHuna CAJl, koju je ycnujenno HakoH
cjennune ®E/]-a, nujeHa 37aTa je HacTaBuiIa ca Oarum
MajioM y cpujeay. Mako HemTo ucno, xjeHa 3ara ce
u najee Hanazu 6mu3y 2.000 USD o yHIM, HaKoH ITO
je y okroOpy, 30or crpaxa aa he ce par Uspaena u
Xamaca MpeTBOPUTH Y PErHOHATHH CYK0O, CKoYmIIa 3a
7,3%. HakoHn Tora miijena 3mara ce cTabmin3oBaia, JoK
CY TPJKHIITA CMabHjIa OYeKHBamba 3a Jajbe MOHETAPHO
moommrpaBamke of ctpane ®EJl-a ympkoc pactyhem
Opojy MHBECTHUTOpA KOjU YII030paBajy Ha ONTHMH3aM
aMEpHUYKOT TPXKHIITA 00BE3HUIIA, jep HEKH jOII YBUjEK
BHJIe MOTYRHOCT foAaTHOT nmoBehama KaMaTHUX CTOIIA.
Ha kpajy cenmuiie, nyjeHa je momarHo mnoBehaHa moj
yrunajeMm nenpenyjanuje USD u cmamema mpuHOCa
OOBE3HMIIA HAKOH WITO Cy IOJAlM Ca aMEPUYKOr
TPXKUINTA pajna Tojadanu ouekuBama aa je DE]]
3aBpIIMO ca MoBehameM KaMaTHHUX CTOIIA.

IMpema u3Bjernrajy World Gold Council-a, uenrpanue
Oanke cy riobanHo noeehane cBoje 3/maTHE pe3epBe y
Il kBapTaiy, Kynusim yKymHO 337 TOHa, IITO je IPYyTH
HajBehu 3a0uiberxkeHu usHoc 3a Tpehu kBapran. Of
[oYeTKa ro/IHe, BbUXOBa HETO KyNOBHHA 311aTa je 14%
Beha Hero 2022. rogune, mocturasimu pexopaanx 8§00
TOHA y IPBUX JICBET MjECELl OBE TOIMHE.

Ha 3atBapamy TpuIITa y NeTak HUjeHa jenHe GuHe
yHiie 3nara je wmsHocwia 1.992,65 USD (1.856,91
EUR). Ha cenMuuHOM HHBOY LIMj€Ha 3J1aTa j€ CMambeHa
3a 0,68%.

I'pagh 4: Kpemame yujene snama moxom npomexie
ceomuuye

Hapezienu nperiiesi KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJBHHM H3BOPHMA M HE CaJIpKK GMII0 KakBe KOMeHTape, mpoiijese u ctaose LIBbuX. IlenTpantna 6aHka He MOXKeE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 33 JIMPEKTHY MJIM HHAMPEKTHY ITETY KOja MOKE HACTYIUTH KA0 MOCJbe/IMIIa KOPUINTEH:a WK HeMoryhHocTH KopuinTemha nHdopMaIKja, MaTepHjaia Hil caapikaja, I 3a IOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECCHHUX Ha OCHOBY HHX.



