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CEAMHWYHMU NPETJEJA KPETABA HA I'NNIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM TP KUIITUMA
11.12.2023. — 15.12.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npuHoca Ha OPrHCasHe 006e3HUL e

IIpunocu 30Ha eBpa CALL Beanka bpuranuja Janan
8.12.23 - 15.12.23 8.12.23 - 15.12.23 8.12.23 - 15.12.23 8.12.23 - 15.12.23
2 ronuHe 2.69 - 2.50 b ] 4.72 - 4.44 b ] 4.59 - 4.29 b ] 0.09 - 0.08 b ]
5 romuHa 2.23 - 2.00 b ] 4.24 - 3.91 b ] 4.11 - 3.74 b ] 0.36 - 0.30 b ]
10 romHa 2.28 - 2.02 A 4.23 - 3.91 A 4.04 - 3.69 A 0.77 - 0.70 A
Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bubill-ose
Hocnujehe Hpunocu
8.12.23 - 15.12.23
3 Mjecena 3.686 - 3.677 b
6 Mjeceru 3.679 - 3.568 N
1 rogrHa 3.386 - 3.249 N

I'pagp 1: Ilpuxaz Kpusux npunoca OpHcAGHUX 006e3HUUA
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I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (turaBa), Bemuke bpuranuje (unpBena) m Jamana
(spyOmuacra) 3a mepuojie ox 3 mjecena qo 30 roxuHa Ha maHe 15.12.2023. roaune (myHe nuHmje) u 08.12.2023.
rojuHe (ucrnpekuaane muauje). Ha nomem aujeny rpada je nprkasana pasyinka u3Mel)y BpyjeJHOCTH oaroBapajyhux
NPUHOCA Ha HABEJICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[IpuHOCcH 00Be3HMIIA 30HE €Bpa CY CMam-eHH YK IHjelie KPUBE Y3 HEIITO U3paKEHUjH MaJl Ha CPEIHEM U AyKeM
kpajy. [IpuHocu memaukux oOBe3HHIa Cy cMameHH u3Mely 19 m 26 6a3HuMX MOeHa, a MPUHOCH HTAIMjaHCKHX
o6Be3nnta usmehy 23 u 35 6a3Hux moeHa. M3pakeHuju naq MprHOCca UTAIHjaHCKUX 00BE3HHIIA YTHIA0 je Ha TO Ja
ce pasnuka u3Mely JeceTorouImbuX BheMaduKiX ¥ UTAIMjaHCKUX OOBE3HHUIIA CMamkU Ha HUBO OJ] 0KO 170 Ga3Hux
MOeHa, IITO je HajHIDKK HUBO O MoueTKa centemOpa. [Ipome ceamuiie TpxkuiTa cy Ouila y HITYeKuBamy OJTyKa
Bonehux neHTpanHux 6anaka, ykibyuyjyhu ELIb. Cjennnua ELlB-a je oap:kana y ueTBpTaK, Ha K0joj je y ckjaaay
c oueknBamwuma, EL1B Beh 1pyru myT 3aap:kaja cBe TP IJIaBHe KaMaTHe CTOIle HempoMujemeHuM. HajaBiseHo
je yOp3ame mporieca 3aBpIeTka peHHBECTHPamka CPeICTaBa Koja I0CIjeBajy 1mo ocHoBY yBenenor PEPP nporpama,
W J1a je 3aBplLIeTaK OBOT Ipolieca IIaHupaH 10 Kpaja 2024. rogune. Y caoluTemhy HAKOH CjeJHULIE je HaBEACHO Ja
he Oynyhe ommyke YB ocurypati na kamaTHe CTOIE MOHETapHE HONUTHKE OyAy Ha JOBOJBHO PECTPUKTHBHUM
HUBOMMA JIOK Toja To Oynme motpebHo. Takohe, moHOB/beHO je Aa he ce HAcTaBUTH MPHUCTYN KOjU 3aBUCH O]l
o0jaBJbeHUX TMOJATaka y yTBphuBamy ojaroBapajyher HHUBoa W Tpajama pectpuknuja. IIpencjennuna Jlarapn je
YII030pHIIa 11a ,,allCOTyTHO He Tpeba CIyIITaTH rap’ ¥ 1a YOIIITe HHje paclpaBbaHo O CMamkbemhy KaMaTHHUX CTOTIA.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HMIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE ha K HeMOryhHOCTH KopumTea nHpOopMallija, MaTepujana il Caapikaja, HiIl 3a MOCIbe/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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VY onHOCy Ha paHuja caoninTea El[b-a 1a ce ouekyje pa nH(anuja octaHe NPeBUCOKa, MPEIYTo, Ha OBOj CjEIHHUITN
j€ caommTeHo na ce ouekyje na he wHQmanuja mocreneHo na ce CMamyje TOKOM HapeIHe TojIuHe. YTPKOC
on0auuBamy Uieje 0 MOYETKY CMalbelha KaMaTHUX CTOMA (TOKOM M HAaKOH CjeTHHLIE ), IPHHOCH 00OBE3HHUIIA 30HE eBpa
Cy OMJbEXKIIIN CMambembe, jep TpxkuiuTa o4dekyjy aa he ELIb y HapeaHO] TOOUHM CMalkUTH KaMaTHE cTome 6 myTa 1o
25 6a3Hux moeHa (ykymHO oko 150 06a3HHMX TOeHa), JOK ce oveKyje na O Jo jyja KamaTHe CTOIe MOTJe OUTH
cMmambeHe 3a 100 6a3nux noena. Hakon cjenuuie wian YB Ellb-a [le I'ano je uzjaBuo na he EIIb OutH cTprbuBa.
Mynep je ouekrBama HHBECTUTOpA Aa OM y IPBOj MOJIOBHHU cibenehe ronuHe Morio aohu 10 cMamemha KaMaTHHX
CTOIIa OITHCA0 Kao ,,MaJl0 ONTHMHUCTHYHA" U ,,MaJo npepaHa’. Harex je u3jasuo na je nuxiryc nosehama kamMaTHHX
ctona Ellb-a BjepoBaTHO 3aBpIlIeH, iy Jia je IpepaHo Ja ce pa3MaTpajy cMamema, 10K je CEeHTeHO MHUIUbEHa Ja
6u onpehrBame 1aTyma 3a IPBO CMahEeHke KaMaTHHUX CTOIa OMIIO TIPOTHBHO IPHHIIMITY 3aBHCHOCTH OJ1 EKOHOMCKHX
rnoJiaTaxa.
EIIb je o0jaBnia HajHOBHMje KBapTajHe MPOrHO3e Koje YKa3yjy Ha TO Ja ce oueKkyje aa he ce unduaanuja y
30HH €BpPa Y HApeIHOM mepuoay Op:xe cMamuBaTH (mocedHo y 2024. ronunm), 10k he eKOHOMCKHU pacT OUTH
caaduju, y nopehemy ca nperxoanum nporrnosama. [lo npsu nyT cy o0jaBibeHe nporHose 3a 2026. roguHy kKanua
ce oueKyje 1a Ou croma mHbIanmje Tpedana mactu Ha 1,9% (6maro ucron nnipaHux 2%), a 1a OM €eKOHOMCKH pacT
Tpebao Ja U3HOCH MCTO Kao U y mpeTxonHoj roxuau (1,5%).

Tabena 3: EIIb npocnose B/[11-a u ungnayuje

2023. 2024. 2025. 2026.
roovHa roauviHa roaviHa roovHa
BAIN - HajHoOBUja NnporHosa 0,6% 0,8% 1,5% 1,5%
BOI1 - nporHo3sa na centembpa 0,7% 1,0% 1,5% -
NMHDJTALIMJA- HajHOoBMja
] ’ 5,4% 2,7% 2,1% 1,9%
nporHos3a
NHdonaumja - nporHosa mnsa 5.6% 3.2% 2.1% _
centem6Gpa

[Ipema mocibeameM HcTpaxkuBawy birymOepra 00jaB/beHOM ITOYETKOM TPOLILIE CeAMUIIE, EKOHOMUja 30He eBpa he y
OBOj TOAWHH 3a0MIbeXuTH pact ox 0,5%, y 2024. rogunn 0,6%, Te 1,3% y 2025. ronuan. BjepoBatHoha HacTymama
penecuje y HapeaHux 12 mjecerntut m3HocH 63%. McroBpeMeHo, odekyje ce aa he roanmma HHOIIAIN]ja OBE TOIIMHE
n3HocuTH 5,5% (paHmje ouekmBaHO 5,6%), a y 2024. roguam 2,6% (panuje ouexuBano 2,7%). [IpBo cMameme
kamatHux cromna Ellb-a o1 25 0a3HuX noeHa ce oueKkyje y jyHy HapellHe TO/IHHE.

Brnana Bbemauke je ycmjena ma mocTHrHe TOoroBop 3a OymeT 3a 2024. roauHy y KOjeM ce ONpeujenuia 3a Mjepe
TS YMjeCTo 00ycTaBibama ,,Jy)KHUUKE KOUHHIIE , CAMOHAMETHYTE TPaHHUIIE 32 HOBH JAYT.

Taobena 4: Kpemarve ekonomMcKkux uHOUKAmMopa 3a 30Hy eepa

l;ifl ExonoMcKku HHAUKATOPH OuexnBame Creapuo | IIperxonun
CTame nepuoj

1. |PMI unnexc npepahusaukor cexropa — 3E (npemnum.) JEIL 44,6 44,2 442

2. |PMI wunzpekc ycayxHor cektopa — 3E (npenum.) JEIT 49,0 48,1 48,7

3. |PMI xkomno3uthu unaekc — 3E (nmpeaum.) JEIT 48,0 47,0 47,6

4.  |Tproeuncku 6unanc — 3E (y munujapaama EUR) OKT 10,0 10,9 8,7

5. |TproBuncku Ounanc — Utanuja (y munujapaama EUR) OKT - 4,7 2,4

6. |Mupycrpujcka npoussoamwa — 3E (IV/T) OKT -4,6% -6,6% -6,8%

7.  |Tpoukosu pana — 3E (K/K) 111 kBapTan - 5,3% 4,5%

8. |ZEW unnekc ouekuBaHor nosj. uaBecturopa — bemauka  JIEI] 9,5 12,8 9,8

9. |Croma undmnamnuje — Ppaniycka (punai.) HOB 3,8% 3,9% 4,5%
10. |Crona undaanuje — Xonanauja (dunain) HOB 1,4% 1,4% -1,0%
11. |Crona undaanuje — Hpcka (bunai.) HOB 2,3% 2,5% 3,6%
12.  |Crona nagaauuje — Hranuja (puHai.) HOB 0,7% 0,6% 1,8%
13. |Crona undaanuje — lllnanuja (dpunan.) HOB 3,2% 3,3% 3,5%
14. |Crona mnduanuje — Iopryrain (dumai.) HOB 2,3% 2,2% 3,2%
15. |JaBuu nyr — Hramuja (y munmjapnama EUR) OKT - 2.867,7 2.844,1
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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Ounancujcko Tpxkuiute y CAJ] mporekie cenmuiie odmbexuna je cjexnuna FOMC-a Ha kojoj cy, Tpehu myT
y3aCTOIHO, 3aip:KaHe HelIpOMUjemeHe KaMaTHe CToIle, Te je HATOBUjellITeH NOMAK Ka IbHUX0BOM CMambelhby Y
2024. romunn. Omnyka 1a ce pehepeHTHa KaMaTHA CTOIa 3aIpKH y pactoHy ox 5,25% mo 5,5% Owuna je jeqHormacHa.
ITo mpBu myT ox mMapra 2021. roguHe Cy KpeaTOpH MOHeTapHe MOJUTHKeE NMpouujeHun Aa Hehe 6utu namux
noBehama KaMaTHHX CcTOMNA U /1a je Moryhe cMamembe 3a 75 Ga3HUX MOeHa HapeHe ToAuHe, npu3Hajyhu aa ce
nH}IanNja ,,cMakUiIa y MpOTEeKII0j TOAWHH, alli je U ajbe oBHIIeHa . Vi3mujemena npareha m3jaBa HAKOH cacTaHKa
j€ Harjacuia MpoMjeHy TOHA, a 3BaHMYHHIIM Cy HaBelH Ja he MpaTuTH MoJaTKe H KpeTama Kako OW BUAjenH Ja JIu
j€ TIPUKIIAJIHO ,,MKAaKBO " JIONATHO yuBpIIhnBame nojutuke. O0jaBibeHu rpaduyku mpukas (eHr. dot plot) je mokazao
Jla ocaM 3BaHHYHHKA OYeKyje Mame O] TPH CMamberha 1o 25 0a3HUX MOeHa y HapeIHOj TOAWHM, TOK IeT npensuha
Buite. [Ipencjennuk ®E/]-a, [Tayen je u3jaBuo na cy 3BaHUYHUIM CIIPEMHH Ha MOHOBHO mMoBehame ako ce Bpate
WHGIATOPHU TPUTHUCIH, Te JOJA0 Ja Cy KpeaTopH MOHETapHe MOJUTHKE cala (POKyCHpaHW Ha MOMEHAT Kaja Ja
cMame KaMaTHe CToIlle, jep MH]IaIuja HacTaBba Aa ce CIylITa npema by ox 2%. Hakon oBux mH(popmanyja,
MIPUHOCH aMEpPHYKHX OOBE3HHIA Cy OIUTPO CMAMCHH, a TP)KHIIHH YUSCHHIN TOTOBO Ca CHTYPHOIINY OYEKyjy
cMambeme y MapTy. Ha ceqMHYHOM HUBOY, IPUHOCH HA aMepUUKe JpKaBHE 0OBE3HUIIE Cy cMameHH u3Mely 28 u 33
6a3Ha moeHa. C npyre cTpaHe, HHAECKCH AUOHUIIA Cy TOKOM IIHjelie CeAMHUIIE HMaJM TEHACHIIN]Y pacTa, Te je HHICKC
Hoy IloyHc kpajem ceamuiie OMIBEKNO PeKOpIHO BUCOKe HuBOe. [lopen cjennuie, y GOKyCy TPKUIIHUX YYECHUKA
je 6uyo o0jaBibuBame cTone nHGIanyje (1 OCHOBHA 1 0a3Ha y CKIIaJy ca OUEKUBAmBUMA).

Tlonoven Cakce je cMamHO IPOTHO3E BE3aHE 32 MPHHOCE aMEPHUKHX JIPXKaBHIX 00BE3HHIA, HaBogehH yOmakaBarmbe
HMH(IIaTOPHUX NPUTHCaKa U pacTyha ouekuBama 3a CMambehe KaMaTHUX CTolla LieHTpasiHe Oanke. HaBeneHa 6anka
odeKyje na he ce MPHHOCH IBOTOMUIILUX O0BE3HUIIA cMambuUTH Ha 3,7% kpajem 2024. roaune, a 1a he nmpuHOCH
JECETOrONIILUX O00BE3HUIA W3HOCUTH OKO 4%. [7aBHM pas3nor 3a peBH3Hjy MPOrHO3a IPOU3WIA3H W3
»CBONTyHpajyhux" m3rnena uHpIanmje, Kao U U3 pa3yMujeBama Harnacka koju ®EJ] cTaBpa Ha narbe MHIATOpHE
m3rnene. Exonomuctu u3 l'onnmen Cakca npeasubajy na he ®EJ net myra cMamwuTH cTOME 10 25 0a3HUX MOEHA Yy
HapEeHOj FOJIMHH | joul TpH myta y 2025. roquHw.

Taébena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa za CAJl

l;if' EKOHOMCKH HHIUKATOPH OuexuBame | CtBapHo |IIperxoann
cTame Nepuoj
1. |Crona undaanmje (I'/T) HOB 3,1% 3,1% 3,2%
2. |baszna crona uaguanuje (I/T) HOB 4,0% 4,0% 4,0%
3. |MBA annukanje 3a XUIOTEKapHE KPEAUTe 8. AEIT - 7,4% 2,8%
4. |Munexc npousBohaukux mujena (I/T) HOB 1,0% 0,9% 1,2%
5. |MHunujanHu 3aXTjeBU HE3amocIeHUX 3a noMmoh 9. AEIL| 220.000 202.000 221.000
6. |CranHu 3aXTjeBH HE3aIlOCIEHHX 3a moMmoh 2. JEL]| 1.879.000 | 1.876.000 | 1.856.000
7. |Manonponaja (M/M) HOB -0,1% 0,3% -0,2%
8. |Munexkc ynasuux mmjena (I'/T) HOB -2,1% -1,4% -1,8%
9. |Munekc m3naznux nujena (I'VT) HOB -5,2% -5,2% -4,7%
10. |O6um manonpoaaje (M/M) HOB -0,1% 0,3% -0,2%
11. |Mugycrpujcka npousBoamwa (M/M) HOB 0,3% 0,2% -0,9%
12. [MckopuniheHocT kananureTa HOB 79,1% 78,8% 78,7%
13. |PMI unnexc npepahuBauxor cexropa I1 JEIL 49,5 48,2 49,4
14. |PMI unpexc ycmyxxHor cekropa [1 JEL] 50,7 51,3 50,8
15. |PMI komno3sutau unaekc I1 JIEL] 50,5 51,0 50,7
16. |Byuercku canmo (y mapa USD) HOB -317,0 -314,0 -248.5

USD je 3abmbexuo aenpeudjanujy y ogaocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexuno pact ca HuBoa o 1,0763
Ha HUBO on1 1,0895, mito mpencrasiba pact ox 1,23% Ha ceIMUYHOM HHUBOY.
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HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
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I'pag 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexne ceomuye
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BEJIMKA bBPUTAHUJA

[IpoTekine cenmurie je onpxkana cjennuna BoE Ha kojoj je onydeHo aa ce pepepeHTHA KAMaTHA CTONA 3aPHKHU
HA HAjBHUIIIEM HUBOY y noc/beamux 15 roguna (5,25%), 10k Cy KpeaTropu MOHETApHE MOJUTUKE UCTPajain ca
CBOjOM TIOPYKOM ,,BUINIC 3a Ty)Ke* YIpKOC pacTyhMM TpKWIIHHUM OYCKMBAF-MMa BE3aHHM 3a Talac CMambema
KaMaTHHX crora y HapenHoj roxuan. MPC BoE je riacao y3 oMjep riacoBa 6:3 3a 3aapikaBame peepeHTHE KaMaTHe
CTOIIEe Ha TPEHYTHOM HHBOY, Tpehy cjexnuty 3apenom. Tpu wiana MPC BoE cy jom yBujek nmoxprapaia mosehame
kaMaTHHUX cTona. Mcrospemeno, BoE je 3agpikana cMmjepHuiie na Ou xkamatHe ctore Tpebano na Oyay ,,JOBOJBHO
PECTPUKTHUBHE TOBOJHHO Iyro™ Kako 0u o0y3nane nHpIanujy, mTo je y omTpoj cynpoTHocTH ca curHanuma OE/]-a
Ila ce KpeaTopy MOHETapHe MMOJUTHKE MPUIPEMajy 3a CMambelhe KaMaTHUX cToma cibeaehe romune. ['yBepaep BoE,
bejnu uzjaBro je ma uma jom mpocropa y 6opou 3a kontposry nHpaanuje. MPC BoE je monoBuo cMmjepHuie 1a 6u
KaMaTHE CTOIIC MOTJIE TOHOBO IOPACTH “‘aKko OyIy IOCTOjally TOKa3H O YIIOPHHjUM HH(IaATOPHAM IPUTHCINMA, Y3
pacT 1MjeHa KOjH je M JaJbe BHIIE HEero ABOCTPyko Behu on nuibanux 2%. HakoH cjenHulle, NpuHOCH OPUTAHCKHUX
JIp>KaBHUX 0OBE3HUIIA Cy CMAambCHH, a HAa CEIMIUYHOM HUBOY HICTH CY 3a0MIbEKIIN cMamemhe n3Mely 30 u 37 6a3anx
MOCHa.

Kondenepanuja opurancke unmycrpuje (CBI) mpeasuba jom jeaHy roamHy ciiabor eKOHOMCKOT pacta y 2024.
TO/INHH, ca MPoTHO3upaHuM pactoM ox 0,8%. Ouekyje ce na hie moTpomrma CTAHOBHAIITBA OCTATH MIPUTYIIIEHA 300T
BUIIMX KaMaTHUX CTOMa. YIPKOC Manay WHQIanuje u nodosbllaky pealHuX 3apaja, ouekyje ce aa he mocimoBHa
ynarama nactu 3a 5% y 2024. ronunau, orpanndaBajyhu ekoHoMmcku 3amax. Mako ce npeasuba aa he ce pact b/11-a
onopasutu Ha 1,6% y 2025. ronuHu, OH W Jajbe 3a0CTaje 3a HUBOMMA Of mpuje ¢uHaHCcHjcke Kpu3e. [Ipema
pe3ynratuMa HCTpakuBama bimymOepra 3a memembap, eKOHOMCKH aHaJIHTHYapH IPOTHO3MPajy na he exoHommja
Benuke bpuranuje y 0Boj roiuHu 3a0uJbexuTH eKcran3ujy no cromu ox 0,5%, ok ce 3a 2024. u 2025. roauny
nporHo3upajy crone ox 0,4% wu 1,2%, tum pemom. IIporHozmpana croma mH(}IAmUje 32 OBy TOAMHY OcTaja je
HenpoMujemeHa (7,4%), kao u 3a HapeaHy roauny (3,1%). Behnna anketupannx ekoHomucta odekyje na he BoE
3a7pkaT peepeHTHY KaMaTHY CTOITy Ha JeneM0apcKoj CjelHHIM, TOK BjepoBaTHoOha perecuje y HapeaHux 12
Mjecerr u3HocH 58%.

Tabena 6: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a YK

l;zl EKOHOMCKHM HHIUKATOPH Oueknpamwe | CTBapHo (IIperxonn
cTame nepuos
1. 3axtjeBu He3anocnenux 3a momoh (mpomjeHa) HOB - 16.000 8.900
2. |[Ipocjeune cenxmuune 3apane (I'/T) OKT 7,7% 7,2% 8,0%
3. |Rightmove nujene kyha (I/T) JEILL - -1,1% -1,3%
4. |Mupycrpujcka npoussoama (I/T) OKT 1,1% 0,4% 1,5%
S. |[Ipepahusauka npoussoama (I'/T°) OKT 1,9% 0,8% 3,0%
6. |HMupexc ycayskuor cekropa (M/M) OKT 0,0% -0,2% 0,2%
7. |Mupexc rpahesunckor cekropa (M/M) OKT -0,2% -0,5% 0,4%
8. |Tprosunckm 6munanc (y mipa GBP) OKT -2,15 -4,48 -1,57
9. |GfK uHjieKC OTPOIIAYKOT MOBjepeHa JELT -22 -22 -24
10. |PMI xoMmmno3urHu uHaekc I1 JIEIT 51,0 51,7 50,7
5
ony on onrosoproctu (Disclaimer)

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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Tokowm nporexite cenmuiie, GBP je 3abmbexuna genpenujanyjy y onHocy Ha EUR, ma je kypc EURGBP 3a0usbexuno

pact ca HuBoa oz 0,85769 na uHuBo oz 0,85929. GBP je 3abwbexuna anpenujanujy y ogHocy Ha USD, na je kypc
GBPUSD 3abusbexuo pact ca HuBoa ox 1,2549 na HuBo ox 1,2681.

JAITAH

Haxko je HenaBHa M3jaBa TyBepHepa Yeie NOKpeHyla CleKyJanrje 0 HOpMalIn3aljyu TOJIUTHKE, 3BaHUYHULN OBY
n3jaBy BHUIIE BHUIEC Kao yoOMUYajeHO CAONINTEHh¢ HEro Kao 3HaK HEMHHOBHE IPOMjeHE MOJUTHKE. JIoK menmTaHu!
S€KOHOMHCTH OYCKYjy lla Ha 3aKa3aHOM CacTaHKy Hehe mohw 1o mpomjeHa, pa3MHIJbamka 0 ToMe kaxa he mo Tora
nohu ce pa3nKyjy, a HeKu cMarpajy aa he to 6utu Tek y anpuity 2024. romuxe.

be3 ob3upa Ha 3a0puHyTOCT 300T Cciabe MOTpOIIke, TaHKaH MCTpaXHUBAamkE je TOKa3alo Ja I0CTOje MO3UTHBHH
u3rneau 3a npuspeny Jamana. OBy mojany uay y npuwior MoryhHoctu aa Bol mpecrane kopuctutu cBojy Oiary
MOHETapHy OMUTHKY. Y MehyBpemeny, Binana Jamana je oTkpuina fa miaHupa aa IIOHY U AeCETOTOAHIIHE TIOPECKEe
OJIaKIIHUIIE J]a OU ce MOoAprKaie HHBECTHIIN]€ Y KIbyYHHM 00JIaCTUMA, Kao IITO CY €JIeKTPHYHA BO3HIIA U IPOU3BOIHA
noiynpoBogauka. Binanajyha crpanka y Jamany, JIAII 1 BuxoB koaauiionn naptHep KomenTo morosopmm cy ce
0 pedopmucanom mnany 3a o0e3djehuBame MopecKux MOJCTHIAja 3a KOMIaHHWje Koje moBehaBajy miate. [lnan
NpOIIUpYje Topecke MOBIAacTUIle 3a Benuke pupme koje moehapajy mate 3a 7% u Buie, ca u 10 35% mnosehane
BPHjEJHOCTH KOjy je Moryhe oxbutu on nopesa. Hakon cacranaka ®E/I-a, ELIb u BoE, naxma ce caga ycmjepaBa
Ha cactaHak BolJ. Ogekyje ce na BoJ oxbarm cBojy Oary MoHEeTapHY IIOJUTHKY, a Ipeko 80% eKOHOMHCTa OYeKyje
na he HeraTuBHe KamaTHe cTone OWTH YKMHYTe 10 Kpaja 2024. rogune. VHBecTUTOpH y HU3jaBamMa Tpaxke
HaroBjemTaje o ToMe Aa 1 he, u KaJ TayHO, BIACTH MPOMHU)jEHUTH NMOJIUTUKY cibenehe rogune. Mehytum, usrnena
Ila ce 3BaHMYHUINMa BolJ He Xypu na oBor Mjecera oxbare HeraTHBHE KaMaTHE CTOIIE, jep HE ITOCTOjH JOBOJHHO
JI0Ka3a 0 pacTy IuiaTa Ja Ou ce moJpxana oAp>KuBa HHGIIanuja.

IIpemujep Kumupa je pexonctpyrncao Kabuner, 3aMHjeHUBIN YeTUPH MUHHCTPa KOjU cy Mel)y 3akoHomaBImMa
ONITY’)KEHNM 3a TIPHKpUBamke Mpuxona ox norahaja 3a MpUKYIUbAmkE CpelcTaBa, YKIbYUyjyhu TiiaBHOT cekpeTapa
Kabunera, Martyna, u MuHNCTpa TproBute, Hummmmypy.

Tabena 7: Kpemamwe exonomckux unouxamopa 3a Janan

Pﬁii. ExoHOMCKH HHIUKATOPH OuexkuBame Creapao Tperxonuu
cTame Tepuos
1. |MonerapHa 6a3za M2 HOB - 2,3% 2,4%
2. |MonerapHa 6aza M3 HOB - 1,7% 1,8%
3. |[[Hopyubune mamuuckux anara (I'/T) IT HOB - -13,6% -20,6%
4. [Mupexc npousBohaukux mujeHa (I'/T) HOB 0,1% 0,3% 0,9%
5. |AHpaekc pacmoyioxkema BelUKHX npepal). hupmu IV xBapran 10 12 9
6. |Mupekc pacmonokema BEMKUX yeIyKHUX npenyseha IV kBapran 27 30 27
7. |Munycrpujcka npomssoama (I'/T) @ OKT 0,9% 1,1% -4,4%
8. |Uckopumihenoct kamamurera (M/M) OKT - 1,5% 0,4%
9. |PMI mnpexc npepahuBadkor cexropa I1 HEILL - 47,7 48,3
10. |PMI unpekc yciyskHor cekropa I1 HEILL - 52,0 50,8
11. [Komnosutau PMI napexc I1 JIEI] - 50,4 49,6
12. |Munexc ycayxHOTr cexropa (M/M) OKT 0,1% -0,8% -1,2%

JPY je ToxoMm mpoTekiie ceaMuile 3a0uibexuo anperujanujy y ogaocy Ha EUR, e je kypc EURJPY 3abusbexuo
naj ca HuBoa ox 156,05 na uHuBo ox 154,85. JPY je 3a0usbexxuo anpenujarnujy u y ogHocy Ha USD, Te je kypc
USDJPY 3abusbexwno mang ca HuBoa 144,95 na HuBo ox 142,15.

o, ox oar u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIBbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®PTA U 3JIATO

[{ujena jemnor Gapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y MTOHEjeJbak je n3nocmia 71,23 USD (66,18
EUR). llujena HadTe je MOYETKOM MPOILIE CEAMHIIC
Ouna crabunHa Yy WINYeKHBamky 00jaBJbUBamba
HAjHOBUjUX MjeCeYHHUX TporHoza MelyHapoaHe
arennuje 3a eHeprujy (IEA), OPEC-a u Munucrapctsa
3a eHeprujy CAJl. MuBectuTopu cy Omnm (HOKyCUpaHH
Y Ha OJNTyKE O KaMaTHHUM CTOMaMa BoJiehux CBjeTCKUX
neHTpanHux Oanaka. l{ujeHa HadTe je OmbexMIIa
MpOMjebHBa KpeTama, Te je y yTOpak 3a0uibeikeH
MpUIMYaH Nnaj ucte Ha HuBo ucnon 69 USD (HajHmxu
HUBO O] Kpaja jyHa). Y cpHjely cy BHjeCT O 3Ha4ajHOM
MOBJIauehy cUpOoBe HadTe U3 HapTHHUX pe3epBU y CA/Jl
(4,26 munuoHa G6apena) ¥ 3a0pHUHYTOCT 32 ITOHY Iy OBOT
€HEepreHTa HaKOH Hamaja Ha TaHkep y LlpBeHom mopy
yTHLAK Ha MpBOOUTHU pact uujeHe Hapte. OPEC n
Jlajbe MPOTHO3Mpa 3HauajaH Mamak MoHyJe ox oko 1,8
MHJIHOHAa Oapena Ha THEBHOM HHUBOY y HapeTHOM
KBapTajly, INTO je NpPOTHO3a y CYNPOTHOCTH ca
JIOJAaTHAM CMameHheM IPOHM3BONIC  HajaBJHCHUM
npouuior Mjecena. Jlasbu pact nujeHe je 3a0UIbeKeH y
YeTBPTaK Kao peakmuja Ha mparchy H3jaBy HaKoH
cactanka FOMC-a 3aBpmeHor y cpujeny, Koja je
yKa3zaja Ja je DuKiIyc nosehama kamataux crona GEJI-
a 3aBpmieH. [Ipema nmomanmma IEA, CA/l cy mosehane
MPOTHO3Y MPOM3BOAKE HA(TE 32 OBY TOIMHY H OUCKY)y
na he ce oBe rommHe noctuhu mpocjeunux 12,93
MHWJIMOHA Oapelia THEBHO, ITO je moBehame o1 300.000
Oapera IHEBHO Y OIHOCY Ha TPETXOMHY IIPOTHO3Y.
Mehynaponna arennuja 3a eneprujy (IEA) je cmamunna
MIPOjeKIMjy pacTa riiobaHe TOTpaxKmke 3a HahTOM 3a
IV kBaptan ose romune 3a 400.000 Gapena JHEBHO.
HctpaxuBauka KoMIaHrja (OKycHpaHa Ha €HEPTeTCKU
cextop Pammpan je oGjasuna ma he OPEC + mopatu
MaKJFHBO KOHTPOJIUCATH 3JIMXE jOII MET TOANHA KaKo
Ou ce u3bjerao ,,cJI0M™ 1IMjeHa CUpoBe HadTe.

VY Hampry cnopazyma 3a kiummarcku camMuT UN-a
COP28  W30CTaBIbEHO j€ CIOMUAKE IMOCTYITHOT
YKHUIama (OCHITHIX TOpUBa 300T MPOTHBIBCHA 3eMaJba
Koje mpou3Bojie Ha)Ty U rac Ha yeny ca Cayanjckom
Apabujom. JIokyMeHT npeiaxe akiyje 3a 3eMibe Jia
cMambe eMHCHje Ha HeTo HyJITH HuBO 110 2050. roauHe.
Ha 3aTBapamy Tp)KHIITA y TI€TAK, IHjeHa jeTHOT
Oapena cupose HadTe je m3Hocwmna 71,43 USD (65,56
EUR). Ilujena nadre je HaKOH cefaMm ceMHuIla maja
npoTekie ceamuiie Onaro nosehana 3a 0,28%.

onp on oarosopuocru (Disclaimer)
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Ipagp 3: Kpemamwe uyujene nagpme morxom npomekie
ceomuye

Ha otBapamy noHmoHcKe Oep3e MeTana y ToHeljesbak,
nyjeHa jeane ¢uHe yHIe 3iara je usHocuia 2.004,67
USD (1.862,56 EUR). ToxoM TproBama y noHeajesbax,
[jeHa 371aTa je CMamCHa, TC je 3a0HIbEKCH IhCH
HajHIDKM HHBO Ha 3arBapamy Tpxumra on 20.
HOBeMOpa oBe roaune. OBaj maj je yCIUjeAHO Kao
HACTaBaK TPCHIA Maja I[HjeHe OBOT IUICMEHHTOT
MeTaia IMOJCTaKHyTOr o0jaBJbHUBambUMa IIOaTaka ca
Tpxumra paga y CAJl y ceaMunu pasuje, a ITO je
MOJIPa3yMHjEeBaJI0 CMAambCHA OYCKUBAA CHIKABAMHA
kamaTHux crona @E]J[-a modyeTkoMm HapeaHEe TOAWHE.
Mebhytum, 1umjeHa 3mata je Todena Ja OMIBEKH
KOPEKIIMjy HaBHIIE O YTOPKa, U IOCTEIICHO je pacia
HapeJHa JBa JaHa, jep je (OKyc Tpkuiita OHO Ha
OYCKHBAHO] OJUTYIH O JaJb0j MOHETAPHO] MOJUTHIIH
O®OEJl-a Ha [BOAHEBHOM CACTaHKY 3aBPIICHOM Y
cpujeny. HoxatHu u Hajsehu 1HEBHU pacT o1 0Ko 2,7%
3a0MJbEXKEH je y yeTBpTak. OBakaB pacT IMjeHe 3JlaTa
ce mecno HakoH mTO je DEJ] ykazao Ha mpomjeHy
cMjepa MOHETapHE TMOJHTHKE Ka CMamemhy KaMaTHHX
CTOIIa W HAMYIITAKY MOJUTHKE arpecUBHOT moBehama
kamaTHHX ctoma. [lon yrumajem anpermjamuje USD,
KOja je yclIujeinta HaKOH KOMEHTapa MpeicjeIHUKa
®EJ/l-a w3 Ibyjopka Bwimjamca, mnujeHa oBoOr
TUIEMEHHUTOT METala je y MeTak 3a0nJbeKniia CMabEeHhe
y OJHOCY Ha NpeTXoAHM jaaH. Mmak ycmjena je ma ce
onapsxu nzHaja HuBoa of 2.000 USD no ynuu. Bunujame
je mzjaBno na @OEJ[ TpeHyTHO He pacmpaBiba O
CMamelky KaMaTHUX CToma, cMmarpajyhm na je
MpeypameHo CIHeKyJaucaTH O TOoMe, IITO je Y
CYNPOTHOCTH ca OYCKHBabHMa TPIXKHIITA
nojicrakHyTUM Beh HaBeneHoM outykom DE]I-a.

Ha 3arBapamy TpXHIITa y TEeTaK, OHjcHA jefHe QuHE
yHIe 3mata je usHocwia 2.019,62 USD (1.853,71
EUR). Ilujena 3nata je y TMPOTEKJIOj CEIMHUIH
3abmibexuia pact of 0,75% Ha ceAMUYHOM HUBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
ceomuye

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



