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TJEDNI PREGLED KRETANJA NA GLOBALNIM FINANCIJSKIM TRZISTIMA
11.12.2023. —15. 12. 2023.

Tablica 1: Prikaz kretanja prinosa na driavne obveznice

Prinosi Eurozona SAD Velika Britanija Japan
8.12.23 - 15.12.23 8.12.23 - 15.12.23 8.12.23 - 15.12.23 8.12.23 - 15.12.23
2 godine 2.69 - 2.50 N 4.72 - 4.44 N 4.59 - 4.29 N 0.09 - 0.08 N
5 godina 2.23 - 2.00 h] 4.24 - 391 h] 4.11 - 3.74 h] 0.36 - 0.30 b
10 godina 2.28 - 2.02 b 4.23 - 3.91 b 4.04 - 3.69 b 0.77 - 0.70 b
Tablica 2: Prikaz kretanja prinosa na njemacke Bubillove
B3 Prinosi
Dospijece
8.12.23 - 15.12.23
3 mjeseca 3.686 - 3.677 h]
6 mjeseci 3.679 - 3.568 b
1 godina 3.386 - 3.249 b

Grafikon 1: Prikaz krivulja prinosa drZavnih obveznica
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Grafikon prikazuje krivulje prinosa Njemacke (zelena), SAD (plava), Velike Britanije (crvena) i Japana (ljubiCasta)
za razdoblja od 3 mjeseca do 30 godina na dane 15. 12. 2023. (pune linije) i 8. 12. 2023. godine (isprekidane linije).
Na donjem dijelu grafikona prikazana je razlika izmedu vrijednosti odgovarajucih prinosa na navedene datume.

EUROZONA

Prinosi obveznica eurozone smanjeni su duz cijele krivulje, uz nesto izraZeniji pad na srednjem i duZem kraju. Prinosi
njemackih obveznica smanjeni su izmedu 19 1 26 baznih poena, a prinosi talijanskih obveznica izmedu 23 i 35 baznih
poena. Izrazeniji pad prinosa talijanskih obveznica utjecao je na to da se razlika izmedu desetogodisnjih njemackih i
talijanskih obveznica smanji na razinu od oko 170 baznih poena, $to je najniza razina od pocetka rujna. ProSloga
tjedna trzista su bila u is¢ekivanju odluka vodecih sredi$njih banaka, uklju¢uju¢i ECB. Sjednica ECB-a odrZana je
u Cetvrtak, a na njoj je, u skladu s ocekivanjima, ECB ve¢ drugi put zadrZala sve tri glavne kamatne stope
nepromijenjenima. Najavljeno je ubrzanje procesa zavrSetka reinvestiranja sredstava koja dospijevaju po osnovu
uvedenoga PEPP programa i da je zavrSetak ovoga procesa planiran do kraja 2024. godine. U priop¢enju nakon
sjednice navedeno je kako ¢e buduce odluke UV-a osigurati da kamatne stope monetarne politike budu na dovoljno
restriktivnim razinama dok god to bude potrebno. Takoder, ponovljeno je da ¢e se nastaviti pristup koji ovisi o
objavljenim podacima u utvrdivanju odgovarajuée razine i trajanja ograni¢enja. Predsjednica Lagarde upozorila je
kako ,,apsolutno ne treba spustati gard* i kako uopée nije raspravljano o smanjenju kamatnih stopa. U odnosu na
ranija priopéenja ECB-a kako se o¢ekuje ostanak inflacije previsokom, predugo, na ovoj sjednici je priopéeno da se
ocekuje kako ¢e se inflacija postupno smanjivati tijekom naredne godine. Unato¢ odbacivanju ideje o pocetku
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smanjenja kamatnih stopa (tijekom i nakon sjednice), prinosi obveznica eurozone biljezili su smanjenje jer trzista
ocekuju kako ¢e ECB u narednoj godini smanjiti kamatne stope 6 puta po 25 baznih poena (ukupno oko 150 baznih
poena), dok se oc¢ekuje kako bi do srpnja kamatne stope mogle biti smanjene za 100 baznih poena. Nakon sjednice,
¢lan UV-a ECB-a, De Galhau, izjavio je da ¢e ECB biti strpljiva. Muller je oCekivanja ulagaca kako bi u prvoj
polovini sljedeée godine moglo doé¢i do smanjenja kamatnih stopa opisao kao ,,malo optimisti¢na“ i ,,malo prerana®.
Nagel je izjavio da je ciklus povecanja kamatnih stopa ECB-a vjerojatno zavrsen, ali je prerano za razmatranje
smanjenja, dok je Centeno misljenja kako bi odredivanje datuma za prvo smanjenje kamatnih stopa bilo protivno
principu ovisnosti o ekonomskim podacima.

ECB je objavila najnovije tromjesecne prognoze koje ukazuju na to da se ocekuje kako ce se inflacija u
eurozoni u narednom razdoblju brZe smanjivati (posebice u 2024. godini), dok ¢e ekonomski rast biti slabiji,
u usporedbi sa prethodnim prognozama. Po prvi put su objavljene prognoze za 2026. godinu, kad se ocekuje da
bi stopa inflacije trebala pasti na 1,9 % (blago ispod ciljanih 2 %), a da bi ekonomski rast trebao iznositi isto kao i u
prethodnoj godini (1,5 %).

Tabela 3: ECB prognoze BDP-a i inflacije

2023. 2024. 2025. 2026.
godina godina godina godina
BDP -
najnovija 0,6% 0,8% 1,5% 1,5%
prognoza
BDP - prognoza iz 0.7% 1,0% 1,5% -
septembra
INFLACIJA-
najnovija 5,4% 2,7% 2,1% 1,9%
prognoza
Inflacija - prognozal g g, 3,2% 2,1% -
iz septembra

Prema posljednjem istrazivanju Bloomberga objavljenom pocetkom prosloga tjedna, ekonomija eurozone u ovoj ¢e
godini zabiljeziti rast od 0,5 %, u 2024. godini 0,6 %, te 1,3 % u 2025. godini. Vjerojatnost nastupanja recesije u
narednih 12 mjeseci iznosi 63 %. Istodobno, ocekuje se kako ¢e godisnja inflacija ove godine iznositi 5,5 % (ranije
ocekivano 5,6 %), a u 2024. godini 2,6 % (ranije ocekivano 2,7 %). Prvo smanjenje kamatnih stopa ECB-a od 25
baznih poena ocekuje se u lipnju naredne godine.

Vlada Njemacke uspjela je posti¢i dogovor za proracun za 2024. godinu, u kojem se opredijelila za mjere Stednje
umjesto obustavljanja ,,duznic¢ke ko¢nice, samonametnute granice za novi dug.

Tablica 4: Kretanje ekonomskih pokazatelja za eurozonu

Red. Stvarno | Prethodno
br. Ekonomski pokazatelji Ocdekivanje
stanje razdoblje

1.  |PMI indeks preradivackoga sektora — EZ (prelim.) PRO 44,6 44,2 442

2. |PMI indeks usluznoga sektora — EZ (prelim.) PRO 49,0 48,1 48,7

3. |PMI kompozitni indeks — EZ (prelim.) PRO 48,0 47,0 47,6

4. |Trgovinska bilanca — EZ (u milijardama EUR) LIS 10,0 10,9 8,7

5. |Trgovinska bilanca — Italija (u milijardama EUR) LIS - 4,7 2,4

6. [Industrijska proizvodnja — EZ (G/G) LIS -4,6% -6,6% -6,8%
7. [Troskovirada — EZ (Q/Q) 111 trom;. - 5,3% 4,5%
8. |ZEW indeks ocekivanoga povj. ulagaa — Njemacka PRO 9,5 12,8 9,8

9. |Stopa inflacije — Francuska (final.) STU 3,8% 3,9% 4,5%
10. |Stopa inflacije — Nizozemska (final.) STU 1,4% 1,4% -1,0%
11. |Stopa inflacije — Irska (final.) STU 2,3% 2,5% 3,6%
12.  [Stopa inflacije — Italija (final.) STU 0,7% 0,6% 1,8%
13. |Stopa inflacije — Spanjolska (final.) STU 3,.2% 3,3% 3,5%
14. |Stopa inflacije — Portugal (final.) STU 2,3% 2,2% 3.2%
15. |Javni dug — Italija (u milijardama EUR) LIS - 2.867,7 2.844,1
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SAD

Financijsko trziste u SAD-u protekloga tjedna obiljezila je sjednica FOMC-a, na kojoj su, treéi put uzastopno,
zadrZane nepromijenjene kamatne stope, te je nagovijeSten pomak ka njihovome smanjenju u 2024. godini.
Odluka o zadrzavanju referentne kamatne stope u rasponu od 5,25 % do 5,5 % bila je jednoglasna. Po prvi puta od
ozujka 2021. godine, kreatori monetarne politike projicirali su kako nece biti daljnjih pove¢anja kamatnih
stopa i kako je moguce smanjenje za 75 baznih poena naredne godine, priznajuci da se inflacija ,,smanjila u
protekloj godini, ali je i dalje poviSena“. Izmijenjena prateca izjava nakon sastanka naglasila je promjenu tona, a
duznosnici su naveli da ¢e pratiti podatke i kretanja kako bi vidjeli je li prikladno ,,ikakvo* dodatno ucvrséivanje
politike. Objavljeni graficki prikaz (eng. dot plot) pokazao je da osam duznosnika o¢ekuje manje od tri smanjenja po
25 baznih poena u narednoj godini, dok pet predvida vise. Predsjednik Fed-a, Powell, izjavio je kako su duznosnici
spremni na ponovno povecanje ako se vrate inflacijski pritisci, te dodao kako su kreatori monetarne politike sada
fokusirani na trenutak kada smanjiti kamatne stope jer se inflacija nastavlja spustati prema cilju od 2 %. Nakon ovih
informacija prinosi americkih obveznica su o$tro smanjeni, a trzi$ni sudonici gotovo sa sigurnosc¢u ocekuju smanjenje
u ozujku. Na tjednoj razini prinosi na americke drzavne obveznice smanjeni su izmedu 28 i 33 bazna poena. S druge
strane, indeksi dionica su tijekom cijeloga tjedna imali tendenciju rasta, te je Dow Jones indeks krajem tjedna biljezio
rekordno visoke razine. Pored sjednice, usredotocenost trzisnih sudionika bila je na objavljivanju stope inflacije (i
osnovna i temeljna u skladu sa oCekivanjima).

Goldman Sachs je smanjio prognoze vezane za prinose americkih drZzavnih obveznica, navodeéi ublazavanje
inflacijskih pritisaka i rastu¢a ocekivanja za smanjenje kamatnih stopa srediSnje banke. Navedena banka ocekuje
kako ¢e se prinosi dvogodisnjih obveznica smanjiti na 3,7 % krajem 2024. godine, a kako ¢e prinosi desetogodisnjih
obveznica iznositi oko 4 %. Glavni razlog za reviziju prognoza proizilazi iz ,.evoluirajué¢ih“ izgleda inflacije, kao i
iz razumijevanja naglaska koji Fed stavlja na daljnje inflacijske izglede. Ekonomisti iz Goldman Sachsa predvidaju
kako ¢e Fed pet puta smanjiti stope po 25 baznih poena u narednoj godini i jos tri puta u 2025. godini.

Tablica 5: Kretanje ekonomskih pokazatelja za SAD

l};d Ekonomski pokazatelji Ocdekivanje S::’:I;I;o l:-:;it(:l(:)[:i]?:
1. [Stopa inflacije (G/G) STU 3,1% 3,1% 3,2%
2. |Temeljna stopa inflacije (G/G) STU 4,0% 4,0% 4,0%
3. |MBA aplikacije za hipotekarne kredite 8. PRO - 7,4% 2,8%
4. |Indeks proizvodackih cijena (G/G) STU 1,0% 0,9% 1,2%
5. |Inicijalni zahtjevi nezaposlenih za pomoc¢ 9. PRO| 220.000 202.000 | 221.000
6. |Kontinuirani zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ 2. PRO| 1.879.000 | 1.876.000 | 1.856.000
7. |Maloprodaja (M/M) STU -0,1% 0,3% -0,2%
8. [Indeks ulaznih cijena (G/G) STU -2,1% -1,4% -1,8%
9. |Indeks izlaznih cijena (G/G) STU -5,2% -5,2% -4,7%
10. |Obujam maloprodaje (M/M) STU -0,1% 0,3% -0,2%
11. |Industrijska proizvodnja (M/M) STU 0,3% 0,2% -0,9%
12. [IskoriStenost kapaciteta STU| 79,1% 78,8% 78,7%
13. |PMI indeks preradivackoga sektora P PRO 49,5 48,2 49,4
14. |PMI indeks usluznoga sektora P PRO 50,7 51,3 50,8
15. [PMI kompozitni indeks P PRO 50,5 51,0 50,7
16. [Proracunski saldo (u mlrd USD) STU -317,0 -314,0 -248,5

USD je deprecirao u odnosu na EUR, te je te¢aj EURUSD zabiljezio rast sa razine od 1,0763 na razinu od 1,0895,
Sto predstavlja rast od 1,23% na tjednoj razini.
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Grafikon 2: Kretanje tecaja EURUSD tijekom protekloga tjedna
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VELIKA BRITANIJA

Protekloga tjedna odrZana je sjednica BoE, na kojoj je odluceno o zadrZavanju referentne kamatne stopa na
najvisoj razini u posljednjih 15 godina (5,25 %), dok su kreatori monetarne politike istrajali sa svojom porukom
,,vise za duze“ unatoc rastu¢im trzi§nim ocekivanjima vezanim za talas smanjenja kamatnih stopa u narednoj godini.
MPC BoE glasovao je uz omjer glasova 6:3 za zadrzavanje referentne kamatne stope na trenutnoj razini, trecu
sjednicu u nizu. Tri ¢lana MPC BoE su jos uvijek podrzavala poveéanje kamatnih stopa. Istodobno, BoE je zadrzala
smjernice kako bi kamatne stope trebale biti ,,dovoljno restriktivne dovoljno dugo* kako bi obuzdale inflaciju, $to je
u ostroj suprotnosti sa signalima Fed-a da se kreatori monetarne politike pripremaju za smanjenje kamatnih stopa
sljede¢e godine. Guverner BoE, Bailey, izjavio je kako ima jo§ prostora u borbi za kontrolu inflacije. MPC BoE
ponovio je smjernice kako bi kamatne stope mogle ponovno porasti “ako budu postojali dokazi o upornijim
inflacijskim pritiscima*, uz rast cijena koji je i dalje vise nego dvostruko veci od ciljanih 2 %. Nakon sjednice, prinosi
britanskih drzavnih obveznica su smanjeni, a na tjednoj razini isti su zabiljezili smanjenje izmedu 30 i 37 baznih
poena.

Konfederacija britanske industrije (CBI) predvida jo§ jednu godinu slaboga ekonomskog rasta u 2024. godini, sa
prognoziranim rastom od 0,8 %. Ocekuje se kako ¢e potro$nja stanovniStva ostati priguSena zbog visih kamatnih
stopa. Unato¢ padu inflacije i poboljSanju realnih zarada, o¢ekuje se kako ¢e poslovna ulaganja pasti za 5 % u 2024.
godini, ograni¢avaju¢i ekonomski zamah. lako se predvida kako ¢e se rast BDP-a oporaviti na 1,6 % u 2025. godini,
on i dalje zaostaje za razinama od prije financijske krize. Prema rezultatima istrazivanja Bloomberga za prosinac,
ekonomski analiti¢ari prognoziraju kako ¢e ekonomija Velike Britanije u tekucoj godini zabiljeziti ekspanziju po
stopi od 0,5 %, dok se za 2024. 1 2025. godinu prognoziraju stope od 0,4 % i 1,2 %, respektivno. Prognozirana stopa
inflacije za tekucu godinu ostala je nepromijenjena (7,4 %), kao i za narednu godinu (3,1 %). Vecina anketiranih
ekonomista o¢ekuje kako ¢e BoE na sjednici u prosincu zadrzati referentnu kamatnu stopu, dok vjerojatnost recesije
u narednih 12 mjeseci iznosi 58 %.

Tablica 6: Kretanje ekonomskih pokazatelja za UK

Red. . . e . Stvarno |Prethodno
Ekonomski pokazatelji Ocekivanje

br. stanje | razdoblje
1. |Zahtjevi nezaposlenih za pomo¢ (promjena) STU - 16.000 8.900
2. |Prosje¢ne tjedne zarade (G/G) LIS 7,7% 7,2% 8,0%
3. |[Rightmove cijene kuéa (G/G) PRO - -1,1% -1,3%
4. [|Industrijska proizvodnja (G/G) LIS 1,1% 0,4% 1,5%
5. |Preradivacka proizvodnja (G/G) LIS 1,9% 0,8% 3,0%
6. |Indeks usluznoga sektora (M/M) LIS 0,0% -0,2% 0,2%
7. |Indeks gradevnoga sektora (M/M) LIS -0,2% -0,5% 0,4%
8. |Trgovinska bilanca (u mird GBP) LIS -2,15 -4,48 -1,57
9. |GfK indeks potrosackoga povijerenja PRO -22 -22 -24
10. [PMI kompozitni indeks P PRO 51,0 51,7 50,7

Tijekom protekloga tjedna GBP je deprecirala u odnosu na EUR, pa je te¢aj EURGBP zabiljeZio rast sa razine od
0,85769 na razinu od 0,85929. GBP je aprecirala u odnosu na USD, pa je tecaj GBPUSD zabiljezio rast sa razine od
1,2549 na razinu od 1,2681.
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JAPAN

lIako je nedavna izjava guvernera Uede pokrenula $pekulacije o normalizaciji politike, duznosnici ovu izjavu vide
viSe kao uobicajeno priopéenje, nego kao znak neminovne promjene politike. Dok ispitani ekonomisti ocekuju kako
na zakazanome sastanku nece do¢i do promjena, razmisljanja o tome kada ¢e do toga do¢i se razlikuju, a neki smatraju
da ¢e to biti tek u travnju 2024. godine.

Bez obzira na zabrinutost zbog slabe potrosnje, Tankan istrazivanje pokazalo je kako postoje pozitivni izgledi za
japansko gospodarstvo. Ovi podaci idu u prilog mogucnosti da BolJ prestane koristiti svoju blagu monetarnu politiku.
U meduvremenu, Vlada Japana otkrila je kako planira ponuditi desetogodiSnje porezne olakSice za podrzavanje
ulaganja u klju¢nim oblastima, kao §to su elektri¢na vozila i proizvodnja poluprovodnika. Vladajuéa stranka u Japanu,
LDP, i njihov koalicijski partner Komeito dogovorili su se o reformiranome planu za osiguravanje poreznih poticaja
za tvrtke koje povecavaju place. Plan prosiruje porezne povlastice za velike tvrtke koje povecavaju place za 7 % i
vise, sa 1 do 35 % povecane vrijednosti koju je moguce odbiti od poreza. Nakon sastanaka Fed-a, ECB-a i BoE,
pozornost se sada usmjerava na sastanak BoJ. Od BoJ se ocekuje odbacivanje njene blage monetarne politike, a preko
80 % ekonomista ocekuje kako ¢e negativne kamatne stope biti ukinute do kraja 2024. godine. Ulagaci u izjavama
traZze nagovjeStaje o tome hoce li, i kad to¢no, vlasti promijeniti politiku sljedece godine. Medutim, izgleda da se
duznosnicima BoJ ne Zuri ovoga mjeseca odbaciti negativne kamatne stope jer ne postoji dovoljno dokaza o rastu
placa kako bi se podrzala odrziva inflacija.

Premijer Kishida je rekonstruirao Kabinet, zamijenivsi Cetiri ministra koji su medu zakonodavcima optuzenima za
prikrivanje prihoda od dogadaja za prikupljanje sredstava, ukljucujuéi glavnoga tajnika Kabineta, Matsuna, i ministra
trgovine, Nishimuru.

Tablica 7: Kretanje ekonomskih pokazatelja za Japan

Red. Stvarno Prethodno

br. Ekonomski pokazatelji Ocdekivanje
stanje razdoblje

1. [Monetarna baza M2 STU - 2.3% 2,4%
2. |Monetarna baza M3 STU - 1,7% 1,8%
3. |Narudzbe strojnih alata (G/G) P STU - -13,6% -20,6%
4. [Indeks proizvodackih cijena (G/G) STU 0,1% 0,3% 0,9%
5. |Indeks raspolozenja velikih preradivackih tvrtki IV tromj. 10 12 9
6. |Indeks raspolozenja velikih usluznih poduzeca IV tromj. 27 30 27
7. |Industrijska proizvodnja (G/G) F LIS 0,9% 1,1% -4,4%
8. [Iskoristenost kapaciteta (M/M) LIS - 1,5% 0,4%
9. |PMI indeks preradivackoga sektora P PRO - 47,7 48,3
10. |PMI indeks usluznoga sektora P PRO - 52,0 50,8
11. |Kompozitni PMI indeks P PRO - 50,4 49,6
12. |Indeks usluznoga sektora (M/M) LIS 0,1% -0,8% -1,2%

JPY je tijekom protekloga tjedna aprecirao u odnosu na EUR, te je te€aj EURJPY zabiljezio pad sa razine od 156,05
na razinu od 154,85. JPY je aprecirao i u odnosu na USD, te je teCaj USDJPY zabiljeZio pad sa razine 144,95 na

razinu od 142,15.

Odricanje od odgovornosti (Disclaimer)

Navedeni pregled kretanja utemeljen je na vanjskim izvorima i ne sadrzi bilo kakve komentare, procjene i stavove CBBiH. CBBiH ne moze jam¢iti njihovu to¢nost i ne snosi odgovornost za izravnu ili neizravnu

Stetu koja moze nastupiti kao posljedica koristenja ili nemoguénosti koristenja informacija, materijala ili sadrzaja, ili za posljedice odluka donesenih na temelju njih.




NAFTA I ZLATO

Cijena jednoga barela sirove nafte na otvaranju trzista u
ponedjeljak iznosila je 71,23 USD (66,18 EUR).
Cijena nafte pocetkom prosloga tjedna bila je stabilna u
iS¢ekivanju  objavljivanja  najnovijih  mjesecnih
prognoza Medunarodne agencije za energiju (IEA),
OPEC-a i Ministarstva za energiju SAD-a. Ulagaci su
bili usredotoceni i na odluke o kamatnim stopama
vodec¢ih svjetskih sredisnjih banaka. Cijena nafte
biljezila je volatilna kretanja, te je u utorak zabiljezen
prili¢an pad iste na razinu ispod 69 USD (najniza razina
od kraja lipnja). U srijedu su vijest o znacajnome
povlacenju sirove nafte iz naftnih pricuva u SAD-u
(4,26 milijuna barela) i zabrinutost za ponudu ovoga
energenta nakon napada na tanker u Crvenome moru,
utjecali na prvobitni rast cijene nafte. OPEC i dalje
prognozira znacajan manjak ponude od oko 1,8
milijjuna barela na dnevnoj razini u narednome
tromjesecju, Sto je prognoza u suprotnosti sa dodatnim
smanjenjem proizvodnje najavljenim prosloga mjeseca.
Daljnji rast cijene zabiljeZen je u Cetvrtak kao reakcija
na popratnu izjavu nakon u srijedu zavr§enoga sastanka
FOMC-a, koja je signalizirala kako je ciklus poveéanja
kamatnih stopa Fed-a zavrSen. Prema podacima EIA,
SAD su povecale prognozu proizvodnje nafte za tekucu
godinu i ocekuju da ¢e se ove godine dostici prosjecnih
12,93 milijuna barela dnevno, §to je povecanje od
300.000 barela dnevno u odnosu na prethodnu
prognozu. IEA je smanjila projekciju rasta globalne
potraznje za naftom za IV tromjesecje ove godine za
400.000 barela dnevno. Istrazivacka tvrtka fokusirana
na energetski sektor Rapidan objavila je kako ce
OPEC+ morati pazljivo kontrolirati zalihe jo$ pet
godina kako bi se izbjegao ,,slom* cijena sirove nafte.
U nacrtu sporazuma za klimatski samit UN-a COP28
izostavljeno je spominjanje postupnoga ukidanja
fosilnih goriva zbog protivljenja zemalja koje
proizvode naftu i plin, na ¢elu sa Saudijskom Arabijom.
Dokument predlaze akcije za zemlje da smanje emisije
na neto nultu razinu do 2050. godine.

Na zatvaranju trziSta u petak, cijena jednoga barela
sirove nafte iznosila je 71,43 USD (65,56 EUR). Cijena
nafte je, nakon sedam tjedana pada, protekloga tjedna
blago povecana za 0,28%.

Grafikon 3: Kretanje cijene nafte tijekom protekloga tjiedna
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Sluzba Front Office
Odjeljenje za bankarstvo

Na otvaranju londonske burze metala u ponedjeljak,
cijena jedne fine unce zlata iznosila je 2.004,67 USD
(1.862,56 EUR).

Tijekom trgovanja u ponedjeljak, cijena zlata je
smanjena, te je zabiljeZena njezina najniZza razina na
zatvaranju trzista od 20. studenoga tekuce godine. Ovaj
pad uslijedio je kao nastavak trenda pada cijene ovoga
plemenitog metala potaknutoga objavljivanjima
podataka sa trzista rada u SAD-u u tjednu ranije, a $to
je podrazumijevalo smanjena ocekivanja snizavanja
kamatnih stopa Fed-a pocetkom naredne godine.
Medutim, cijena zlata pocela je biljeziti korekciju na
vi$e od utorka i postupno je rasla naredna dva dana, jer
je usredotocenost trziSta bila na ocekivanoj odluci o
daljnjoj monetarnoj politici Fed-a na dvodnevnome
sastanku zavrSenom u srijedu. Dodatni i najveci dnevni
rast od oko 2,7 % zabiljeZen je u Cetvrtak. Ovakav rast
cijene zlata dogodio se nakon §to je Fed signalizirao
promjenu smjera monetarne politike ka smanjenju
kamatnih stopa 1 napustanju politike agresivnoga
povecanja kamatnih stopa. Pod utjecajem aprecijacije
USD, koja je uslijedila nakon komentara predsjednika
Fed-a iz New Yorka, Williamsa, cijena ovoga
plemenitoga metala u petak je zabiljezila smanjenje u
odnosu na prethodni dan. Ipak, uspjela se odrzati iznad
razine od 2.000 USD po unci. Williams je izjavio kako
Fed trenutno ne raspravlja o smanjenju kamatnih stopa,
smatrajuci da je preuranjeno Spekulirati o tome, §to je u
suprotnosti sa ocekivanjima trziSta potaknutima veé
navedenom odlukom Fed-a.

Na zatvaranju trzista u petak, cijena jedne fine unce
zlata iznosila je 2.019,62 USD (1.853,71 EUR). Cijena
zlata je u proteklome tjednu zabiljezila rast od 0,75%
na tjednoj razini.

Grafikon 4: Kretanje cijene zlata tijekom protekloga tiedna
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