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Capajeso, 11.12.2023. rogune

CEAMHWYHU NPETJEJA KPETABA HA I'NNIOBAJIHUM ®UHAHCUJCKUM TP KUIITUMA
04.12.2023. — 08.12.2023.

Tabena 1: llpuka3 kpemarwa npuHoca Ha OPrcasHe 006e3HUL e

IIpunocu 3oHa eBpa CAZL Besnka bputanuja Janan
1.12.23 - 8.12.23 1.12.23 - 8.12.23 1.12.23 -  8.12.23 1.12.23 - 8.12.23
2 ronuHe 2.68 - 2.69 4.54 - 4.72 4.54 - 4.59 0.05 - 0.09
5 rouHa 2.26 - 2.23 A 4.12 - 4.24 4.11 - 4.11 > 0.27 - 0.36
10 romuHa 2.36 - 2.28 b 4.20 - 4.23 4.14 - 4.04 b 0.70 - 0.77

Taéena 2: Ilpukaz kpemara npunoca na wemauke Bubill-ose

Hocnujehe Ipunocu
1.12.23 - 8.12.23
3 Mjecena 3.738 - 3.686 N
6 Mjecenu 3.625 - 3.679
1 rogrHa 3.354 - 3.386

I'pagp 1: Ilpuxaz Kpusux npuHoca OpHcAGHUX 008e3HUUA
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I'pad mpukasyje kpuBe npuHoca Ibemauke (3emena), CAJl (turaBa), Bemuke bpuranuje (npBena) m Jamana
(;pyOmuacra) 3a nepuojie o 3 Mjecena o 30 roauHa Ha nane 8.12.2023. ronuHe (myHe smHMje) u 1.12.2023. ronuHe
(uctipekupane nuHHje). Ha momem amjerny rpada je mpukaszaHa pasiuka usmely BpujemHocTH oaropapajyhux
NPUHOCA Ha HaBEJICHE AaTyMe.

30HA EBPA

[TpuHocu oOBe3HHMIIA 30HE €Bpa Cy TOKOM MPOTEKIIC CEIMHUIIe OUJbEKUIIM NPOMjCHHBA KpeTama MO YTHIIajeM
Pa3IMYUTHX CHTHAJA KOJH Cy YTHIAJM Ha TEpIENIHjy TPXKUIITA Be3aHO 3a Moryhe BpHjeMe MoYeTKa CMameHa
KaMaTHHX CTomla BoJehnX CBjeTCKHMX IeHTpanHuX OaHaka. Hajeehe mpomjeHe cy ce necmie y yTopak, Kaaa je
3a0MJbEKEH MaJ MPUHOCA 00BE3HMIIA 30HE eBpa HakoH mTo je wiannua B Ellb-a [1InaGen, koja ce nHave cMartpa
jemHuM of ,,jacTpeboBa'“, yKazama Ha MamM OTIIOP OBaKBMM O4YeKMBamuMa M usjaBuna aa EIIb Tpeba ma Gyne
NaXkJbMBa y JIaBamy CAOMIITeHa O HeueMy mTo he ce jmecutu 3a miect mjecenu. Jlogana je u Ja Cy MOCJbEIbU
00jaBJbeHU TMOAANM O WHQJIAMH YYHMHWINA JOJaTHa moBehama KaMaTHUX CTONA MPWIMYHO MAJIO BjepPOBATHUM.

! Jactpe6 (enr. hawk) — 3aroBOpHHK YBPCTE KOHTPOJIE MH(IIALK]E, Tj. PECTPUKTUBHE MOHETAPHE MOJIMTUKE.

o, ox oar u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a TMPEKTHY HMIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTE ha K HeMOryhHOCTH KopumTea nHpOopMallija, MaTepujana il Caapikaja, HiIl 3a MOCIbe/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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OojaBipeHa Cy M OYeKHBama MOTpOIIava 32 WHOIANN]y y 30HH €Bpa Y HapeJHUX TOAWHY IaHa, Koja Cy OcTaia
HETPOMHjEH-CHA Y OJJHOCY Ha IPETXOMHU Mjecel] u nzHoce 4,0% (odeknBaHo cMameme Ha 3,8%). U ouekuBama 3a
HapenHe 3 TOAWHE Cy HENpOMHjemeHa U n3Hoce 2,5%. OBakBu nojam uny y npuior craBy ELlb-a na je motpeban
ompe3 y BpHjeMe jayama odekuBama na he EIb moueru na cMamyje kamarHe crome. TpKuIlTe caa y moTHyHOCTH
OueKyje MpBO cMamkeme kamatHux crona Ellb-a y anprty HapeaHe ToarHe YIPKOC MOKYyIIajuMa 3BaHUYHUKA J1a Ce
CympoTcTaBe oBakBUM ouckuBamnMa. Ynan YB Ellb-a Ka3umup je ouekuBama cMamema KaMaTHUX cToma y |
KBapTajly Ha3Bao ,,HAydHOM (aHTacTUKOM", JOK je Ka3akc u3jaBHO Ja ce TaKBO HEUITO BjepoBaTHO Hehe NecuTH y
nmpBoj ToJjoBuHH Hapeane roauHe. [lomnpencjennnk Ellb-a Jle 'mHmoC je MOTBPAMO TO3WTHBHE MOJATKE O
uHGIANMjH, a4 je TI03Ba0 Ha ompe3, Haramasajyhu omnyke koje he OMTH 3acHOBaHE HA €KOHOMCKHM IOJAlMa.
Hanowmenyo je mga pacT miara join yBUjeK Moke Ja uMa BakaH nHQuatopHu ytuuaj. Unan YB ELlb-a Cenreno je
YIO030pHO Ha Op3e penepKycHje Ha TPXKUIITY paja YKOJIMKO eKOHOMHja mocycTtane. Youu cjeanunie ELlb-a xoja ce
OJIIprKaBa OBOT UETBPTKa, o4UeKyje ce aa he mpencjequua Jlarapa moTBpANTH 3aKJbydYaK O MOOIITPAaBakby MOHETApHE
MIOJIUTUKE U UCTOBPEMEHO YIIO30PUTH Ha MpeypameHe TPXKUIIHE IPOTHO3€ O CKOPOM IIPEOKPETY.

Opnpehenn noxanu ca Tpxkuinta paga y CAJl, koju cy ykaszanu Ha XJal)embe OBOT TPXKHUIITA, Cy Takole UMaju yTHIA]
Ha man mpuHOoca. Mmak, objaBipuBame OOJBMX OFf OYEKMBAHUX IIOJ[aTaka O IPOMjeHH Opoja 3amocieHuX Y
HeapMepcKOM CEKTOpY, Kao W HEOUEKHWBAHOT Maja crome HesamocieHocTd y CAJl y meTak, yTUIaNo je Ha pacT
mpuHoca oOBe3HWIIA Ha TiIoOarHOM HHBOY. Ha ceAMHYHOM HHBOY, HPHHOCH HEMAadkKuX OOBE3HHIA HHCY
3a0MJBSKUTH Behe TpoMjeHe Ha MpeameM IHjely KpHBe, oK je Ha CpPeIbeM U KpajibeM IHjely IOIIIo 0 Hajga
nctux 3a 3 1o 9 6a3Hux moeHa. [IpuHOCH HTanMjaHCKNX 00BE3HMIIA Ccpenber 1 Kpaher poka gocrmjeha cy moBehanu
3a 5 10 9 6a3HUX TOEHa, IOK Cy MPUHOCH O0BE3HMIIA Iy>Ke POYHOCTH CMam-eHHU 3a 3 0a3Ha MoeHa.

Tabena 3: Kpemamwe eKkOHOMCKUX UHOUKAMOPA 3d 30HY €6DA

l;if' ExoHOMCKM HHINKATOPH OuexknBame Creapuo | Iperxoann
CTame nepuos
1. |[Ipoussohauxe uujene — 3E (I''T) OKT -9,5% -9,4% -12,4%
2. |BAII - 3E (K/K) ¢punaa. 111 kBapTaa -0,1% -0,1% 0,1%
3. |PMI xomno3ntau nnaekc — 3E (¢punaan.) HOB 47,1 47,6 46,5
4. | ®abpuuke nopyudbune — lbemauka (I'/T) OKT -3,9% -7,3% -3,8%
5. |Munpycrpujcka npousBoamwa — Hbemauka (I'/T) OKT -3,0% -3,5% -3,6%
6. |Munycrpujcka npousBoama — @paniycka (I/T) OKT 2,8% 1,8% -0,3%
7.  [Munpycrpujcka npousBoama — Ayctpuja (I'/T) OKT - -1,0% -1,8%
8. |Mupycrpujcka npousBoama — Duncka (I'/T) OKT - 1,2% -2,3%
9. |Munpycrpujcka npousBoawma — Upcka (I'/T) OKT - -31,4% -27,2%
10. |Muanyctpujcka npousBoama — [lnanuja (I'/T) OKT -1,7% -1,5% -1,2%
11. |Uuaayctpujcka npousBoama — Uranuja (I'/T) OKT -1,4% -1,1% -2,0%
12. |Uuayctpuje npoaaje — Xomxanauja (I'/T) OKT - -3,4% -7,8%
13. |lIpepahuBauka nmpousBoama — Ppaniycka (I'/T) OKT - 1,0% -1,2%
14. |lIpepahuBauka npousBoama — Xonanauja (I'/T) OKT - -11,1% -11,0%
15. |Tprosuncku 6minanc — ®Ppannycka (y muiujapaamMa EUR)  OKT - -8,6 -89
16. |Masonpoxaja — 3E (I'/T) OKT -1,1% -1,2% -2,9%
17. Manonpoxaja — Uranuja (I'/T) OKT - 0,3% 1,3%
18. [[Torpomma cranoBHuiTBa — Xonaunauja (I'/T) OKT - -0,2% -1,9%
19. |[BAII - I'puxka (K/K) 111 xBapTan 0,4% 0,0% 1,1%
20. [3amocnenoct — 3E (K/K) ¢punan. 11T xBapTan 0,3% 0,2% 0,1%
21. |Croma He3anocieHnoctu — Mpcka HOB - 4,8% 4,7%
22. |Crona unduanuje — bemauka (¢puna.) HOB 2,3% 2,3% 3,0%
o o oxrosopuocru (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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CAN

[MpuHOCH aMepHYKHX Ap>KaBHUX OOBE3HMIIA CYy TOKOM IIPOTEKIIC CEAMUIIE 3a0MIBEKIIIN pacT JyX LHjeie KPHBE,
noceOHO Ha mpenmeM aujeny. dokyc mpoTekie ceaMure je 6no Ha 00jaBJbHBamy IMOJaTaka ca TPXKHINTA Paja,
MPBEHCTBECHO IOJaTaka O MPOMjEHH Opoja 3alloCICHUX MO CEKTOpHMa, Kao M CTOIe HesamocieHocTH. HaBexeHu
nojany cy OWIM pelaTUBHO OOJBHM OJ OYEKMBamba, INTO C€ OAPA3WiIo Ha MPWIMYAH PAacT NPUHOCA aMEPUYKHX
JP>KaBHUX O0OBE3HHMIIA.

Munuctapka ¢unancuja CAJl Ilenet Jenen je ymo3opuia Ja BUCOKE KaMaTHE CTOIE NpEACTaBibajy HM3a30B 3a
cMameme nedurmra. JereH je ucrakia ga Ou 10JaTHO CMamkebe AeduImTa OMITo PHUKIafHO ¢ 003UPOM Ha TpKaBHH
IyT.

MM je oGjaBuo aa je MoHeTapHa nonutika y CAJl joir yBujek oaroBapajyha u na he kamatHe cTone MopaTH J1a
OCTaHy Ha TpeHyTHMM HuUBouMa Behum nujenom 2024. ronuHe kako OM ce ,,TpajHO™ cMamuia uaduanuja. C gpyre
CTpaHe, OYCKHBaba TPXKHUIIHIX YICCHIKA Be3aHa 32 CMarbemhe KaMaTHHX CTola BoJehux IeHTparHuX OaHaka TOKOM
HapemHe TONMHE cy y mopacty. birymbepr Mkonomuke je objaBuo ma aHanmurtidapu npensubajy ma he ®E/ y
HapeHOj TOAMHU CMAambUTH peepeHTHY KaMaTHy cTomy 3a 125 6a3nux moeHa. [IpBo cMameme o 25 6a3HUX MoeHa
aHATUTHYapH 0YeKyjy Beh y MapTy HapemHe rojuHe, 10 kaja npeasubhajy na he 6asna nHbIanuja BjepoBaTHO OUTH
cMameHa Ha 2,7%. C apyre ctpane, [onamen Cakc npeasuha na he ®EJ] novern ca cMamemeM KaMaTHUX CTOIA Y
11 xBapTaxy HapeIaHe TONMHE, IITO je paHUje Ol MPETXOAHE IporHo3e 3a IV kBaprain, HaBoaehn Kao pasnor 0oJse
MOJIaTKE O WHQIIAIH]H.

Taéena 4: Kpemame ekonomckux unouxamopa 3a CA/J

I;;H ExoHOMCKH MHAUKATOPHU OuexknBame| CtBapHo |IIperxoxnu
cTame nepuos
1. |TproBuncku Ounanc (y muamjaprama USD) OKT -64,2 -64,3 -61,2
2. |MBA amumkanuje 3a XHNOTeKapHe KpeJaure 1. men - 2,8% 0,3%
3. |ADP npowmjenHa 6poja 3amnociacHux HOB| 130.000 103.000 106.000
4. |VHuumjaisHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHHUX 3a MOMOoh 2. menr| 220.000 220.000 | 219.000
5. |CranHM 3aXTjeBH HE3aMOCICHUX 25. 08| 1.910.000 | 1.861.000 | 1.925.000
6. |PMI umnzekc ycmyxHOr cekropa ((puHa.) HOB 50,8 50,8 50,6
7. |Croma He3aImmocIeHOCTH HOB 3,9% 3,7% 3,9%
8. [[Ipowmjena 6poja 3amocieHUX- HehapMEepPCKU CEKTOP HOB| 185.000 199.000 | 150.000
9. [[IpomjeHa Opoja 3amocjaeHuX- NIPUBATHU CEKTOP HOB| 159.000 150.000 85.000
10. [TIpomjena 6poja 3amociieHuX -pepaluBauKu CEKTOP HOB| 30.000 28.000 -35.000
11. |Pabpuuke nopyndbuHe OKT| -3,0% -3,6% 2,3%
12. [[lopyuOune Tpajuux gobapa @ OKT -5,4% -5,4% 4,0%
13. [ISM uHaekc ycimy>KHOT CeKTopa HOB 52,3 52,7 51,8

USD je 3a0usbexuo anpenujanujy y ongHocy Ha EUR, te je kypc EURUSD 3abusbexuo nan ca HuBoa ox 1,0884 Ha
HuBo ox 1,0763, mro nmpencrasipa nan oxa 1,11% Ha ceqMUYHOM HUBOY.

I'pagh 2: Kpemamwe kypca EURUSD moxom npomexie ceomuye
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Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa
JIOHECEHHX HA OCHOBY bHX.
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BEJIMKA BPUTAHUJA

BoE je o0jaBuia na ce OpuTaHCKe KOMIIaHUje M CTAHOBHHUIITBO NpuiarohaBajy BehuM KaMaTHHUX CTOMama, ajiu Ja
MYHHU yTHUIa] TeK Tpeda Ja ce ocjeTu, Te Aa OaHke Tpeda Ja ce MpUmIpeMe 3a MpoMjeHe y TMHAMULM (UHAHCHPAmba.
Kannenap Benuke bpuranuje, XaHt, je ynopeauo cnopu eKOHOMCKH pacT ca yranyhem 3rio0a 1 Harjacuo Ja Mjepe
HaBEJICHE Y JeCCHhEeM CaolITeHhy UMajy HaMmjepy Ja moBehajy HHBECTHIIH]je ¥ IPOIYKTUBHOCT. Te Mjepe YKIbydyjy U
IIpOMjeHE Y CHCTEMY OTIOpe3nBamba Ia 01 ce MOACTaKIIe OCIOBHE HHBecTUIHje. KpeaTtop MoneTapHe nonmtnke BoE,
Hunrpa, je ucrakao na Bemmka Bpuranmja mma moryhHocT nma octBapu BehM €KOHOMCKH yCIjeX HETO IITO ce
TPEHYTHO OYeKyje MpuiiarohaBameM CBOjUX TPrOBUHCKUX MOJUTHKA, HAPOUUTO OHUX KOje ce TUdy onxHoca ca EVY.
U3 BoE je narmamena 3a0puHYyTOCT 300T pU3HYHOT amMOuWjeHTa, yKJbydyjyhu €KOHOMCKe H3a30Be ca KojuMma ce
cyouaBa KuHa, moTeHIMjatHu KOHMIUKT Ha birickoM MCTOKY, Kao M OBHIIEHE HIBOE IyTa Ha TII00aTHOM HHUBOY.
Xamudaxkc je 06jaBuo na cy nujere kyha y HoemOpy nosehane Beh npyru mjecer, 3a 0,5% y oqHOCY Ha IPETXOIHH
Mjecell, IMTO je jolI jemaH MoKa3aTesb Ja je MPOILIOTOIUINLH Taj IHjeHa BjepoBaTHO 3aBpiieH. Kommanuja 3a
(uHaHcHjcke nHpopManuje, Manudaxte ['pym, je 06jaBuIa moAaTak Aa je JOILIO 10 CMambeha PUKCHUX KaMaTHUX
CTOIIa Ha XHIIOTEKapHEe KpeAnuTe (IBOTOAMIIBHX Ha 5,99% u metoromummmux Ha 5,6%), mTo ykasyje Ha moryha
OJlaKIIaka Ha OPUTAaHCKOM TPXKHUILTY CTaMOEHOT KpeauTupama. C npyre ctpane, Kondenepamuja 3a 3anonubaBame
je objaBmia maj 3amonubaBama y HOBEMOpY, IITO OM MOTJIO Ja MpeJcTaBiba CHTHAN M3a30Ba Ha TPXKHUIITY pana, a
OBaKBH ITOJAIlK YKa3yjy Ha To Aa je mMajio BjepoBaTHO ma he BoE moBehatn xamaTHe cTome Ha cjeHHIHN Koja ce
olpkaBa y 4YETBpTaK, W Aa he HMX BjepoBaTHO 3aAp)KaTH Ha TPEHYTHOM HUBOY (5,25%). CTaHOBHHIITBO ca
XUIMOTEKapHUM KpenuTumMa y Benukoj bputanuju je 6uno cyoueHo ca noBehanom uHdnanujom og 9,3% y roausnu
JlaHa 3aKJbYYHO ca cenTeMOpoM, IITO MpeMallyje Ap>KaBHU HUBO HH(Ianuje ox 8,2%, a mTo je pe3ynrar pactyhux
TpomkoBa Kpeautupama. C apyre cTpaHe, CTAHOBHHIIM KOjH HEMajy OBE KpeOuTe Cy OWIM CyOueHH ca pacToM
TPOIIKOBA XXUBOTA 011 7,4%, a noMahMHCTBA ca JjerioM ca pacToM oJf ipocjeuro 8,4%.

banke y Benmukoj bpuranuju cy y mponmioj cemMHIIN HCKOPHCTHIIEC MPIIMKY apOUTpaxke Koja je Mpom3amnia H3
MOBJIauekha U3 MPOrpaMa KBAaHTUTATUBHHUX OJIAKIIMIA TaKO INTO Cy Mocynwie pekopaaH usHoc oa BoE. Ilyrem
KpPaTKOPOYHUX PEIo omepanyja, OaHKe Cy 10 HIDKOj KaMaTHOj CTOIH of 5,25% mocy e peKopaHuX 4 MIUTHjapae
GBP, yume je npemarieH paHuje 3a0UIbEKEHN PEKOPIHH U3HOC o 2,5 mumnmjapaun GBP.

Tabena 5: Kpemame exonomckux unouxamopa za YK

l;‘;ff' EKOHOMCKH HHIUKATOPH Ouexnpame | CTBapHo [[Iperxoann
cTame nepHoza
1. |PMI xoMno3uTHH HHJEKC ((PHHAIL.) HOB 50,1 50,7 48,7
2. |PMI ungekc yciysxHor cekropa ((huHa.) HOB 50,5 50,9 49,5
3. |PMI ungekc rpaheBUHCKOT CeKTOpa HOB 46,7 45,5 45,6
4. |[Ipomjena 3Bann4yHUX pe3epsu (y muwirjapaama USD) HOB - 2,23 0,6
5. |[bpoj HOBOperucTpoBanux ayromobmna (I'/T) HOB - 9,5% 14,3%

Tokom npotekie ceaqmuie GBP je 3abuspexxmia nenpenyjanujy y oqnocy Ha EUR, na je kypc EURGBP 3abussexuo
pact ca HuBoa oj 0,85639 Ha HUBO 011 0,85769. GBP je 3abuipexxnina nenpenmjanujy u 'y ondocy Ha USD, na je kypc
GBPUSD cmamen ca auBoa ox 1,2710 na vuBo ox 1,2549.

JAITAH

Kako exoHOMCKH Tonarm Koju ce o0jaBipyjy y Jamany moctajy crnabuju, Brnama Jamana m Bhamajyhe ctpaHke
IUIAHKUPAjy Ja JOAAaTHO CMakbe ope3e 3a Maja U cpeliiba mpeay3eha. Janaun ranupa aa npoja suiie ox 10 munujapau
USD Tpan3ummonnx oOBe3HHIIA (HOBa Kiaca OOBE3HHIIA YHMjU CE TIPHXOJ KOPUCTH 3a (HHAHCHpAIhE MpojeKaTa 3a
CMamele MTETHOT YTHIAja Ha JKUBOTHY CpelauHy) u3paxenux y JPY na Ou guHaHCHpany cMameme eMUCH]e
mTeTHUX TacoBa. [Ipema momanmMa MuHucTapcTBa (QuHaHcHja, Ouhe u3garo oko 800 mwmnmjapmu JPY (5,4

5
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JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.
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vumijapau USD) nmeTorofnImmsix, ¥ UCTO TONHKO JIECETOTOAUIIBHX ,,KIMMATCKUX TPaH3MIHOHUX OOBE3HHUIA”.
3amjenux ryBepHepa BoJ, Xumuno, uctakao je 1a je Beoma Baxkuo 1a BoJ na:ksbuBo onabepe TpeHyTak u
HAYMH 32 U3Ja3aK U3 CTUMYJAaTHBHE MOHETApHEe MOJMTHKe, y3uMajyhu y o03up 1are, mujeHe, HOTPOIIBY H
KallUTaJHy MOTPOIIKY, JOAABUIM A3, YKOJIUKO C€ ypaJd Ha MpaBU HAYWH, OBaj MOTE3 MOXKE JOHU]ETH MTO3UTUBHE
ucxone, Te OUTH KoprcTaH BelukoM Opojy nomahuHcTaBa u pupmu. Jamancke pernoHanHe OaHke cy mosBajie Bol
Ja oa0any MOJUTHKY HEraTUBHUX KaMaTHUX cTona. I'yBepHep Yena je uzjasuo na he ynpas/bambe MOHETAPHOM
MOJUTHKOM MOCTATH KOMIIMKOBaHHje KpajeM oBe M TOKOM cJbelehe roguune, mrTo je y CarllaCHOCTH ca H3jaBOM
3aMjeHuKa ryBepHepa. OBe u3jaBe cy nopehaie cnekyJianuje Ha Tp:KUAIITY Aa 6u BoJ yckopo Morjia HamycTuTH
CTUMYJATHBHY MOHETApHY NOJMTHKY, ojadyaie JPY W y3pokoBasie pacnponaajy Ap:KaBHHUX OOBe3HHIA.
Pacniponaja janaHckux Ap>kaBHUX OOBE3HHMIIA j€ Y3pOKOBaJla pacT MPUHOCA AECETOTOAUIIBUX AP)KaBHIX 00BE3HUIA
Ha mpeko 0,75%, a Buiie on ABuje TpehnHe aHKeTUpaHUX EKOHOMHCTa caja odekyje aa he Bol oxgbamurtu cBojy
HETaTHBHY CTOITy JI0 alpuiia, JOK MOJOBHHA HBUX cMarpa fa he To outu Oam y anpmry. CeaMIdHa IPOMjEHUBOCT
USDJPY 3HauajHO je mopaciia y eTak yjyTpy, IITO OCJIMKaBa MPUCYTHE HECUTYPHOCTH Tipe]] cacTaHak BoJ 3akazan
3a 19. neuembap.

Taéena 6: Kpemare ekonomckux unouxamopa 3a Janan

Pﬁiﬁ. EKOHOMCKHM HHIHKATOPH OuekuBame Creapno Mperxonnn
cTame nepuoja
1. |Momnerapha 6a3a (I'/T) HOB 8,9% 9,0%
2. [Mudnanmjay Tokujy (I'/T) HOB 3,0% 2,6% 3,2%
3. |ba3zua unduammja (I'/T) HOB 3,7% 3,6% 3,8%
4. [PMI unpekc ycayHOr cektopa @ HOB 51,7 50,8 51,6
5. [PMI xomno3utHu uHJEKC O HOB 50,0 49,6 50,5
6. [Bomehu mnanmekc I1 OKT 108,2 108,7 109,3
7. |Komnumaupajyhu ungekc OKT 114,9 115,9 115,7
8. |[BAII (K/K) @ III xBapran -0,5% -0,7% 0,9%
9. [KBaprannu B/III cBelleH Ha oAU HUBO III kBapTan -2,0% -2,9% 3,6%
10. |3apazne pagnuka (I'/T) OKT 1,0% 1,5% 0,6%
11. |[Torpomma momahuHCTBA OKT -2,9% -2,.5% -2,8%
12. |Texyhu pauys (y mupx JPY) OKT 1.689,3 2.582,8 2.723,6
13. |Tprosuncku 6unanc (y mipa JPY) OKT -372,2 -472,8 341,2

JPY je ToxoM mpoTekiie cenMuile 3a0nIbeKU0 anperujanujy v ogqHocy Ha EUR, te je kypc EURJPY 3abubexuo
maja ca HuBoa o 159,75 Ha HuBO on 156,05. JPY je 3abuipexxno ampenmjanujy u 'y omsHocy Ha USD, Te je kypc
USDJPY 3abusbexuo maj ca HuBoa 146,82 na auso ox 144,95.

o, ox oar u (Disclaimer)

HaBenenn npersiesi KpeTarma je 3aCHOBAH Ha CTIOJbHHM H3BOPHMA H HE CaJpki OMIIO KakBe KOMEHTape, mpoijene i craoe LIbbuX. IlenTtpanna Ganka He MOKe rapaHTOBATH HHXOBY TaYHOCT M HE CHOCH
OJIrOBOPHOCT 3a MPEKTHY MIIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOYKE HACTYIHTH Kao MOC/bE/INIa KOPHINTEha i HeMoryhHoCTH KopuiTea nH(bopMallija, MaTepijama 1l Caapikaja, HiIl 3a MOCIbE/IHIE OLTyKa
JIOHECEHHX Ha OCHOBY FbHX.



HA®TA U 3JIATO

[{ujena jemnor Oapena cupoBe HadTe Ha OTBapamy
TPIKUINTA Y MTOHEjeJbak je n3nocwmia 74,07 USD (68,05
EUR).

[ToueTkoM cenMuIie, IUjeHa HAPTE je CMambeHa YCIHje/
pactyher ckenTuiu3ama Be3aHOr 3a TocBeheHOCT
HAjaBJbCHOM CMambCHy IOHYJEC OJ CTpPaHe WIAHWIA
OPEC+. Henojepeme Ha TpKHUIUTY je U Aajbe OMio
u3paxeHo ympkoc Moryhum mopemehajuma y
cHaOaujeBamy HaTOM 300T Hala/Ia Ha IBa U3paciicKa
Opoma, ka0 W TOTEHIHMjaTHUX CaHKIWja Benerryemn.
Munuctap 3a eHeprujy Cayamjcke ApaOuje, bun
CanMan, je TOTBpAMO Aa OM CMameme MPOHU3BOIHE
HadTe MOTJIO ,,alICOTYTHO™ J]a ce€ HACTaBH M rociuje |
KkBapTaia. HajaBibeHO cMameme MPOU3BOIE O TIPEKO
2 MIIHOHa Oapena 1o JaHy, O Yera Ioia J0ja3d W3
Caynujcke Apabmje, he ce MOBIAYUTH MOCTEICHO,
y3uMajyhu y 003up yciaoBe Ha TPKHUIITY. Y yTOpak je
L{jeHa OBOI' EHEepPreHTa HacTaBWIa OWJBEIKUTH
cMambele HAKOH IITO je o0jaBibeHOo Aa je Cayamjcka
Apabuja cMamuWiIa 3BaHWUYHE TIPOJIAJHE IIHjeHe
Henpepahene HadTe 3a A3ujy 3a janyap Ha 3,5 USD no
Oapeny W3HaJI peQepeHTHE BPHjETHOCTH, IITO je
HajBehe cMmameme o1 (edpyapa oBe rogune. C npyre
ctpane, Pycuja je o0jaBuia na Ou Momiia Ipeay3eTH
JoAaTHE KOpake Kako O elMMUHHCAla ,,CTeKyanuje
Y TIPOMjCEUBOCT YKOJIMKO aKTyeITHH KOpamu Koje je
npenyzeo OPEC+ nma cMamu mpousBoamy HE Oyay
JOBOJBHM Ja 3aycTaBe maj IujeHe Hadre. Tokom
TproBama y cpujeny, lujeHa HadTe je 3a0rbexuiaa
omrap nazn ox npeko 4% ¥ cMameHa je Ha HUBO HCIOX
70 USD mpBu myT OJ TOYETKA jyla OBe ToauHe. Y
MeTak ¢y 00jaBJbeHH Mojany ca TpxkumTa paga y CA/Jl
KOju cy Ownmm penaTuBHO OOJBM HEro INTO ce
OUYEKHBAJO, IOK Cy IUIAHOBH 3a IMOIMYHY CTPATEIIKHX
pe3epBu HadTe 3ayCTaBUIIM IISCTOTHEBHH MaJ IIHjCHE
OBOT eHepreHTa Hadre. YIIPKOC JOJATHOM CMambeHmy
mpousBoame u3 OPEC+ wu wusjaBama Caynamjcke
Apabuje u Pycuje, kxoje yka3yjy Ha MpOAYKEHE
orpaHuvYemha HaKOH MapTa, [jeHa HadTe je on Kpaja
centeMOpa CMameHa 3a OKO TeTuHy. [loBehana
npousBoama u3BaH OPEC+, moce6no y CA/l-y, xao u
noteHmmjan 3a pernecwjy 'y CAJl-y mompuHOCe
npomjeuBoctd.  OcuMm  Tora,  MUHHCTapCTBO
enepreruke CA/l je y mO3uBY y MeTaKk HaBeJo Ja TPaXu
3 munmona Oaperna 3a CTpaTelike pe3epBe HadTe 3a
HCTIOPYKY y MapTy.

Ha 3aTBapamy TpKuIITa y IIETAaK, [IMjeHa jeHor Oapena
cupose HadTe je m3Hocuina 71,23 USD (66,18 EUR).

onp on oarosopuocru (Disclaimer)

Cnyx6a Front Office
Opnjespeme 3a 6aHKapCTBO

[{ujena Hadre je Beh ceaMy ceMHUIly CMambeHa, TE je y
OJHOCY Ha MPETXO0JIHY cMameHa 3a 3,83%.

Ipagp 3: Kpemamwe uujene nagme mokom npomekne
ceomuye

Ha oTtBapamy noHIoHCKe Oep3e MeTana y ToHeljesbak,
nyjeHa jeane ¢uHe yHIle 37ara je u3Hocuna 2.072,22
USD (1.903,91 EUR).

Llyjena oBOT IUIEMEHUTOT METaja jé TOKOM IPOTEKIIe
ceIMHUIle HMala TpPEeHI CcMamema. Pacmponaja
aMEepUUYKUX JpKaBHUX OOBE3HUIIA M JAWOHUIA Y
KoMOuHanuju ca anpenujanijom USD je yturmana Ha
CMameHkhe IHjeHe 37aTa MOoYeTKoM cenmmurne. HakoH
IITO Cy 00jaBJbeHH CIa0HjH TOAAIH 0 OPOjy OTBOPEHUX
pamaux wmjecta y CAJl y yTopak, IHjeHa OBOT
IUIEMEHUTOr MeTala je HacTaBwia OWJBEKUTH
cmameme. O0jaBibeHO je na je Kuna y HoBeMOpy Beh
TPUHAECTH Mjecell y3acTOITHO HAacTaBmiIa Ja mmoBehaa
CBOje pe3epBe 37aTa.

CperHOM ceIMUIIe I[UjeHa OBOT TUIEMEHUTOT MeTalia
je 3abuipexkmna Onard pacT IMOA YTHIajeM pacTa
ouckuBama jga he Boxehe neHTpanHe OaHKE TOKOM
HapeIHe roAnHe CMambUBaTH KaMaTHe crorie. [lojexnau
aHanmuTU4Yapu ouekyjy na 6u ®OE]J] morao moyeru ca
CMamemheM pedepeHTHe KaMaTHe cTore Beh y MapTy.
IMon yrtumajem pacnponaje aMepUUKHX AWOHUIA H
IpXXaBHUX OOBE3HHWIA, Te y3uMajyhm y o63up u
anpermjanyjy USD, 1ijeHa oBOT IJIEMEHUTOT MeTaja
je HacTaBWJa OWJBEKHUTH CMAambCHe y TETaKk Ha HHUBO
oko 2.000 USD no yHnm.

Ha 3aTtBapamy TpkuliTa y meTak, IujeHa jeqHe (uHe
yHIe 3nata je usHocwia 2.004,67 USD (1.862,56
EUR). Llujena 3mata je, HAKOH TPU CEIMHIE PacTa, y
MIPOTEKIIO] CEIMUIIN 3a0UIbEeIKUIIA CMambemne 011 3,26%
Ha CEJMHUYHOM HUBOY.

Ipagp 4: Kpemamwe uujene 3nama mokom npomekie
ceomuye
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Cijena jedne fine unce zlata

Hasenienu nperiies KpeTama je 3aCHOBaH Ha CTIOJbHUM H3BOPUMA H HE CaJpiKi OMITO KakBe KOMeHTape, npoijene i craose LIBbuX. Ilentpanna GaHka He MOXKE rapaHTOBATH HHXOBY TAYHOCT H HE CHOCH
OJIFOBOPHOCT 3a IMPEKTHY MJIH HHIMPEKTHY IITETY KOja MOJKE HACTYITHTH Kao MOCIbe/IHIA KOPHIITEha Wiin HeMoryhHocTH KopHTerha HuopMalija, MaTepHjaa Wil cajpikaja, Wi 3a TIOCIbE/INIE OJUTyKa

JIOHECEHUX HA OCHOBY HbUX.



